Surdiiriilebilir Finansman Nabzi:
2026'nin ilk ceyreginde kiiresel gériiniim ve ING'nin
yaklasimi
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1.0 Kuresel strdardlebilir finansman Surddrilebilir finansman piyasasi, 2026 yilinin ilk
ceyregine yavas bir baslangi¢ yapti. Yilin geri

piyasalarinda yila sakin baslangic kalanina bakildiginda ise ING, ihrag¢ hacminin

dayanikliigini koruyacagi gérasiinde.

2.0 ING'den giicldi ilk ceyrek performansi ING, surdurulebilir finansman faaliyetleri agisindan
olumlu bir ceyrek gecirdi.
3.0 Hidrojen ve temiz enerji projeleri: Hedefler ile sedrer gee

Sardurdlebilir Finansman Nabzi'nin bu sayisinda

yatinmlar arasindaki eksik halka ayrica hidrojen konusu 6ne cikariliyor. Raporda,
ING'nin finansman, danismanlik ve sektor

4.0 ING Arastirmasi: Biogaz ile ithal gaz icgorustnd bir araya getirerek musterilerinin
hidrojen ve diger temiz molekdllerin potansiyelini

bagimliigini azaltmak somut ilerlemeye ddntstirmelerine nasil destek

oldugu ele aliniyor.
5.0 Tarkiye perspektifi: Yapisal derinlegme ve Bu sayida ayrica Turkiye strdurulebilir finansman
- piyasasina iliskin giincel gelismelere ve orta vadeli
yeni baytme alanlari biiytime potansiyeline de yer veriliyor.



1.0 Kiiresel siirdiiriilebilir finansman piyasalarinda yila sakin
baslangig

Kuresel surdurdlebilir finansman ihraglar 2026 yilina daha yavas
bir baslangi¢ yapti ancak dayanikliigini korudu; ilk ceyrekte
toplam ihrag hacmi 387 milyar ABD dolari olarak gergeklesti.

Bu seviye, 2025'in ilk geyregine kiyasla yaklasik %8 daha disik
olup, 2021'den bu yana kaydedilen seviyelerin altinda kaldi. Bu
yavaslama piyasanin tim segmentlerine ayni él¢tide yansimadi.
Reel sektor sirketleri, 103 milyar ABD dolari ihrag hacmiyle en
buyuk paya sahip olmaya devam etti; ancak bu rakam, 2025'in
ilk ceyregindeki 153 milyar ABD dolarina kiyasla belirgin bir
dislse isaret etti. Finansal kurumlarin ihrag hacmi 72 milyar ABD
dolarina gerilerken, uluslardstd kuruluslarin ihraglar da gegen
yitki 82 milyar ABD dolarindan 47 milyar ABD dolarina dastd.
Geyregin en olumlu ayrisan alani ise kamu baglantili kurumlarin
ihraclari oldu. Bu alandaki ihrag hacmi yillik bazda neredeyse iki
katina gikarak 2025'in ilk ceyregindeki 51 milyar ABD dolarindan
99 milyar ABD dolarina yUkseldi ve son alti yilin en gagld
ceyreklik performansina ulastl. Béylece kamu baglantili kurumlar,
strdurulebilir finansman ihraglarinda en buytk ikinci kaynak
haline geldi.

Ulke bazli ihraclar da artis géstererek gecen yilki 40 milyar ABD
dolarina kiyasla 55 milyar ABD dolarina ulasti. Kamu sektért ve
kamu benzeri kurumlarin islemleri, yilin basinda piyasa igin
6nemli bir denge unsuru saglad.

Enstriman bazinda bakildiginda, tahvil piyasasinin gérece giglu
seyrini korudugu goérulmektedir. Yesil tahviller, yillik bazda
yaklasik %11 artisla 175 milyar ABD dolari ihrag hacmine
ulasarak baskin enstriman olmaya devam etti ve toplam
strdurulebilir finansman ihraclarinin yaklasik %45'ini olusturdu.
Surdurulebilirlik tahvilleri 94 milyar ABD dolarina, sosyal tahviller
ise 54 milyar ABD dolarina yikseldi.

Buna karsilik, 6zel piyasa tarafindaki faaliyetler belirgin sekilde
zayifladi. Yesil kredi hacmi, 2025'in ilk ceyregindeki 54 milyar ABD
dolarindan 30 milyar ABD dolarina gerilerken, strdurdlebilirlik
baglantili krediler gecen yilki 58 milyar ABD dolarina kiyasla
keskin bir disusle 20 milyar ABD dolarina indi. Bununla birlikte,
6zel piyasa islemlerinde eksik raporlama olabilecegini ve bu
rakamlarin toplam islem hacmini tam olarak
yansitmayabilecedini not etmek gerekir.

Bu gelismeler sonucunda krediler, 2026’nin ilk ceyreginde toplam
strddrdlebilir finansman ihraclarinin yalnizeca yaklasik %14'Gnd
olusturdu. Bu oran, 2025'in ilk ceyreginde yaklasik %28
seviyesindeydi. Ancak 6zel kredi islemlerinin veri setine tam
olarak yansimamis olabilecedi dikkate alinmalidir.

Bolgesel agidan bakildiginda, trendlerdeki degisimin devam ettigi
gorulmektedir. ABD’'de hafif bir yavaslama izlenirken, EMEA
bélgesinde yukari yonlu bir hareket dikkat cekmektedir. Genel
olarak 2026’nin ilk ceyredi, kiresel strdurulebilir finansman
piyasasi icin daha yavas ancak dayanikli bir baslangica isaret
etmektedir.

Bununla birlikte yavaslama tim alanlara esit sekilde yayilmis
degildir. Sirket ihraclar ve kredi piyasasi faaliyetleri gerilerken,
kamu baglantili kuruluslar ve tlke bazli ihraglar piyasaya destek
saglamistir.

ileriye donuk olarak, 2026 yilinda ihrag hacminin gérece gucli
kalmasini bekliyoruz. Ozellikle Orta Dogu'daki catismalara iliskin
olumlu sinyallerin artmasi, volatilite ve belirsizligin azalmasina
katki saglayacaktir. Bélge, Grdn ve kurum tarleri bazindaki
farklilasan trendlerin ise devam etmesi beklenmektedir.




Uriin bazinda kiiresel siirdiiriilebilir finansman ihraglari (ABS haric) ($milyar)

B Yesil Tahvil E?]O L447 475.2
strdurilebilirlik Tahvili 402.1 4122 4204 2870
) 400 .
m Sosyal Tahvil -
Surduralebilirlik Baglantili
Tahvil 100 - -
B Gegis Tahvili - -
m VYesil Kredi 200 -
= Surduralebilirlik Kredisi
Sosyal Kredi
. osyal Kredi 100
Surduralebilirlik Baglantili
B Kredi 1
. .. O T T T T T
m Gecis Kredisi 2021Q1 2022Q1 2023Q1 2024Q1 2025Q1 2026Q1

Uriin bazinda kiiresel siirdiiriilebilir finansman ihraclari (ABS haric) ($milyar)

500
.I..-I.
N ||

u Yesil Tahvil $bn

Surdarulebilirlik Tahvili

400
m Sosyal Tahvil
Surddrulebilirlik Baglantil B0 I
[

Tahvil . .
B Gegis Tahvili

m Vesil Kredi 200

Surdarulebilirlik Kredisi

100
Sosyal Kredi
[ ]
Surddrdlebilirlik Baglantili
W Kredi ant
ot Kredic 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026
m el freds! QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

Kiiresel siirdiiriilebilir finansman ihraclari - sayisal goriiniim (ABS harig) ($milyar)

Siirdiiriile Siird. .. Sirdiiriile Sird.

bilirlik Sosyal Baglantil Gegis Yesil Sosyal Gegis

Yesil bilirlik Baglantili

2020 290.4 181.3 1551 109 2.3 932 0.0 0.2 143.0 03  876.7
2021 601.6 249.3 237.2 109.2 3.8  117.8 4.7 0.1 5301 0.1 1853.8
2022 553.0 193.3 154.7 88.0 3.3 1389 6.2 7.3 4746 05 16198
2023 611.7 2025 1559 70.0 2.8 1646 124 44 2444 0.6  1469.3
2024 6483 256.3 170.2 391 209 2166 9.2 9.3 2959 2.0 1667.8
2025 6711 2776 138.6 33.4 11.7 253.0 18.7 8.5 1447 0.0 1557.3
2026F 700.0 290.0 150.0 25.0 15.0 255.0 15.0 9.0 160.0 2.0 1621.0

ING Arastirma, BNEF



Sirdiiriilebilir Coziimler Grubu Global Baskani
Peter Kindt sdyle konustu: "Daha belirsiz bir piyasa
ortaminda dahi musterilerimizin dénidsim
planlarina yatirim yapmayi sirdtrddgind gérmek

memnuniyet verici. Sirketler, yenilenebilir enerji
yatinmlarini finanse etmek, yeni teknolojileri
6lceklendirmek ve daha dayanikli deger zincirleri
olusturmak icin somut adimlar atiyor. Bu yolculukta
kendilerine destek vermekten gurur duyuyoruz."

ING Grubu Siirdiiriilebilir Finansman islemleri

I I o I o e T e
SLL 25 44 37 78 34 50 42 56 23

SLB 3 2 2 1
Yesil Krediler 30 29 37 53
Yesil Tahviller 23 20 14 14
Toplam 81 95 90 146
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43 74 62 32
21 23 26 23
116 139 145 78

*Musterilerimiz tarafindan tercih edilen en yaygin 4 strdurulebilirlik Grindne iliskin sturddrdlebilir finansman islem sayisi

2.0 ING'den giiclii ilk ceyrek performansi

ING, 2026'nin ilk ceyreginde guclu bir performans
sergileyerek 33,7 milyar euro* tutarinda strdurdlebilir
finansman hacmi mobilize etti. Bu, 2025'in ilk ceyregine
kiyasla yillik bazda %11 artisa isaret ediyor. Grafikte yer
alan dért triin genelinde islem sayilarinda sinirli bir
yavaslama goruldd; islem adedi 2025'in ilk ceyregindeki
94 seviyesinden 78'e geriledi. Bununla birlikte bu seviye,
2022-2025 doénemiilk ceyrek ortalamasi olan 74'Un
Gzerinde kalmaya devam etti.

Surdurulebilirlik baglantili krediler, mobilize edilen hacme
en buyuk katkiyr saglayan driin olmayi strdarirken, bu
arund yesil krediler ve yesil tahviller takip etti. Bu Gg Gran
birlikte, mobilize edilen toplam hacmin %80'ini olusturdu.
Buytme, yesil krediler ve yesil tahvillerin éncdluginde
devam ederken, strdirulebilir finansman bonosu ve
garanti Urtinlerinde de artis géralda. Strddrdlebilirlik
baglantili kredi piyasasi baski altinda gértinse de bu drdn,
ING igin musteri iliskilerini glclendiren temel araglardan

biri olmaya devam ediyor. Aktivite dayanikliligini korurken,

genel olarak ge¢mis yillarin ilk ceyrek performansiyla
karsilastirilabilir seviyelerde seyrediyor.

Surduarulebilirlik baglantili tahvil aktivitesinde bu dénemde

islem gorilmemesi gegici bir durum olarak
degerlendiriliyor; zira bu drdnlerin ikinci ceyrekte yeniden
devreye girdigini gériyoruz. Hacimlerin sinirli kalmasi
beklense de surdurdlebilirlik baglantili tahvilleri, belirli
ihracgilar icin uygun bir Grdin olarak gérmeye devam
ediyoruz.

EMEA bélgesi, mobilize edilen hacmin %55'i ile ilk sirada
yer alirken, bélgeyi Amerika kitasi (%33) ve APAC (%8)
takip etti.

ilk ceyrekte EMEA ve APAC'ta hacimler, énceki yila
kiyasla direncli ancak bir miktar daha dustk seyretti.
Buna karsilik, piyasa ve siyasi kosullara ragmen ilk
ceyrek buyidmesinin dnemli bir b6lumd Amerika
kitasindan geldi. Bu buyime, yenilenebilir enerji
alaninda daha az sayida ancak daha buyuk dlgekli yesil
finansman isleminden kaynaklandi. EMEA, en buytk ve
en olgun pazarimiz olmay surdurdrken, bu bdlgede
kaliteye yonelimin devam ettigini gériyoruz. APAC'ta
ise tm surduralebilir finansman drinlerinde gérilen
olumlu ivmeuyi yansitacak sekilde hacimlerin kademeli
olarak artmaya devam etmesi bekleniyor. Piyasada
dayanikliik ve adaptasyon konulari cok daha gucld
sekilde tartisilmaya baslanirken, Hirmz Bogazi'nin
kapanmasinin ardindan APAC genelinde elektrikli arag
satislarinda belirgin bir artis gértyoruz.

Jeopolitik belirsizliklere ve iklim politikalarindaki
degisimlere ragmen birgok kurum, strdurdlebilirligi
stratejik bir 6ncelik olarak gérmeye devam ediyor. ING
olarak bu yatirimlarin finansmanina destek olmayga,
yeni teknolojilerin ve bu teknolojiler etrafindaki deger
zincirlerinin 6lceklenmesine katki saglamaya ve
inovasyonu uygulanabilir, global ¢ozimlere
doénustdrmek icin gereken sermayeyi mobilize etmeye
kararlilikla devam ediyoruz.

* Performans ve Raporlama | ING



https://ing.com/sustainability/our-progress/performance-and-reporting
https://ing.com/sustainability/our-progress/performance-and-reporting
https://ing.com/sustainability/our-progress/performance-and-reporting

3.0 Hidrojen ve temiz enerji projeleri: Hedefler ile yatirnmlar arasindaki eksik halka

Hidrojen hala nis bir pazar olmaya devam ediyor;
ancak sektorun karsi karsiya oldugu zorluk
oldukca buyuk. Bu zorluk teknolojiden degil, uzun
vadeli talebi destekleyecek gucld politika
desteginin eksikliginden kaynaklaniyor. Temiz
hidrojen, &zellikle gelik, kimyasallar ve deniz
tasimaciligr gibi emisyon azaltimi zor sektorlerde
enerji déndsimindn énemli bir kolaylastiricisi
olarak gorulse de yatinmlar hald hedeflerle ayni
hizda ilerlemekte zorlaniyor.

Finansmana erisebilirlik

Projeler henliz bu pazarin élgeklenmesi icin gerekli
olan finansmana erisebilirlik seviyesine ulasmis
degil. Teknoloji mevcut; ancak piyasalar sinirli
fiyatlama seffafligl, yetersiz ticaret merkezleri ve
her seyden 6nemlisi guvenilir talep eksikligi
nedeniyle hald olgunlasma asamasinda.
Kreditérler ve yatinmcilar agisindan bunun anlami
net: gelirlerde belirsizlik.

Talep acig

Talep agigr bugin sektérin dndndeki en bayuk
engel konumunda. Birgok projede kredibilitesi
yuksek alicilarla yapilmis uzun vadeli alim
anlasmalari bulunmuyor. Bu da finansman
saglanmasini ve nihai yatinm kararina
ilerlenmesini zorlastiriyor. Politika destegi bu
strece katki saglayabilir; ancak gelir
goéranurliguna artirmadigr sirece ilerlemenin
yavas kalmasi muhtemel.

Yatirnimlarin 6niinii agmak igin ne gerekiyor?

Bu makale, hidrojenin dlgceklenme yolculugunda
enerji piyasalarindaki ge¢mis déntstimlerden ders
¢ikarabilecegini savunuyor. Bu yolculuk, LNG'nin
erken gelisim dénemine oldugu kadar bugiin
“geleneksel” yenilenebilir enerji kaynaklari olarak
gdrdigumuz rtizgdr ve glines enerjisinin
gelisimine de benziyor. Baska bir ifadeyle:
kademeli ilerleyen, sézlesmelere dayali ve gercek
piyasalarin istikrarli sekilde gelismesine bagli bir
strecten s6z ediyoruz.

Yatirimlarin 6ndnd agmak icin odagin artik
hedeflerden uygulamaya kaymasi gerekiyor.
Bunun igin talebin giivence altina alinmasi,
gelirlerin istikrara kavusturulmasi, risklerin daha
gercekgi sekilde dagrtilmasi ve arz ile talebin
birlikte blytyebilecedi bélgesel ekosistemlerin
olusturulmasi kritik énem tasiyor.

Roliimiiz

Sonug olarak ING, potansiyel ile ilerleme
arasindaki boslugu kapatarak musterilerine destek
olmayi hedefliyor. Finansman, danismanlik ve
sektdr icgdrusund bir araya getirerek hidrojen ve
diger temiz molekdllerin erken asamadaki
potansiyelden reel ekonomide uygulanabilir
¢o6zUmlere dénlsmesi strecinde musterilerimizin
yaninda olmayr amacgliyoruz.

Hidrojenin artik teknolojinin ise yaradigini kanitlamasina
gerek yok. ihtiyac duyulan sey, finanse edilebilir
projeler, glvenilir talep ve dogru risk paylasimi.
Potansiyeli 6lcege tasiyacak olan da bu.” Henry
Rushton, ING Surdartlebilir Coztmler Grubu, Ener;ji
Sektor Lideri

S S

Temiz enerji projelerini pazara tasimak

ING; Vireo’'nun agir tasimacilik ve denizcilik kullanimi icin yerel atik akislarindan biyo-LNG dretimini
destekleyen islemine, SkyNRG'nin diinyanin ilk sifirdan insa edilen strddralebilir havacilik yakiti (SAF) tesisinin
proje finansmanina ve TotalEnergies'in Paris yakinlarindaki Grandpuits rafinerisini 6lgekli SAF Gretimi
yapabilecek sifir ham petrol bazli bir biyorafineriye déntisttiren TESSAF projesine finansman destedi sagladi.
Bu islemlerle ING; dasuk karbonlu yakitlari gelistiren, Avrupa’nin temiz enerji tedarik zincirlerini gticlendiren ve
gelismekte olan déntsum teknolojilerinin ticari 6lcekte finanse edilebilir hale gelmesine katki saglayan
projelerde rol Gstlendi.



4.0 ING Arastirmasi: Biogaz ile ithal gaz bagimliigini azaltmak

ING'nin enerji donilisiimii alanindaki sektor
ekonomisti Gerben Hieminga, Avrupa’nin
pahali gaz ithalatina bagimliigini nasil
azaltabilecegini yakindan inceliyor.
Hieminga'ya gore ¢6ziim, hem yesil
elektronlarda hem de biyogaz gibi yesil
molekiillerde yatiyor.

Yakin zamana kadar enerji ddntstimundn
dénemli bir bdluma elektrik sektérinde
gerceklesti. ispanya, Hollanda ve Birlesik Krallik
gibi tlkeler bugln elektriginin yaklasik yarisini
rizgdr ve glines enerjisinden Uretiyor. 2022
enerji krizinin ardindan yenilenebilir enerji
kaynaklari gcld bir ivme kazandi; enerji
givenligine ydnelik mevcut odagin da bu trendi
desteklemesi bekleniyor. Bataryalar, gunldk
Uretim dalgalanmalarini dengeleyerek ve
sebeke sikisikligini azaltarak rizgdr ve glines
enerjisinde biyuimenin bir sonraki asamasini
mumkun kiliyor. Kédmur yakitl elektrik
santrallerinin kullaniminda kisa vadeli bir artig
gordlebilir; ancak toplam emisyonlar AB
Emisyon Ticaret Sistemi kapsaminda
sinirlandirilmis durumda.

Bununla birlikte elektrik, Avrupa'nin nihai ener;ji
tiketiminin yalnizca yaklasik %20'sini
olusturuyor. Kalan %80'lik bdlum ise petrol ve
gaz gibi molekullerden geliyor. Uzun vadede
hidrojen bu yakitlarin karbonsuzlastirlmasina
katki saglayabilir; ancak orta vadede gaz
tasarrufu ve biyogaz, ithal gaza bagimliligin
azaltilmasi agisindan daha gucld bir konumda
bulunuyor.

2022'deki enerji krizinden bu yana Avrupa’nin
gaz tiketimi yaklasik 540 milyar metrekipten
(bcm) 430 bcm seviyesine geriledi; bu da 110
becm, yani %20'lik bir dususe isaret ediyor. Buna
ragmen Avrupa héla gazinin yaklasik %70'ini
ithal ediyor; bu da yilda 300 bcm’nin biraz
tzerinde bir seviyeye karsilik geliyor.

“Biyogaz, Avrupa icin 6lceklenebilir, yerel ve
dongiisel nitelikte orta vadeli bir gaz ¢oziimii
sunuyor. Hidrojen ise uzun vadede
karbonsuzlasmaya katki saglayabilir.”

Buglin biyogaz, gaz talebinin yalnizca %1,6'sini
karsiliyor. Teorik olarak bu pay, glbre, tarimsal
artiklar ve organik atiklar gibi strdurdlebilir
hammaddelerin daha yaygin kullanilmasi halinde
yaklasik Ugte bire yukselebilir. Danimarka, bu alanda
nelerin mumkdn oldugunu gdsteriyor: Son on yilda
insa edilen 58 tesis, bugtin Ulkenin gaz talebinin
yaklasik %40"ini karsiliyor. ilave politikalarla
desteklenmesi halinde bu oranin birkag yil icinde
%100'e ulasma potansiyeli bulunuyor.

Bununla birlikte, arz glvenligi ve strdurdlebilirlik bazi
odunleri de beraberinde getiriyor; zira biyogaz, ithal
LNG'ye kiyasla daha ytiksek maliyetli. Gaz talebi %20
azalmis olsa da Avrupa hala yilda 430 milyar
metrekip gaz tiketiyor.
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5.0 Tirkiye perspektifi: Yapisal
derinlesme ve yeni biiytime alanlari

BloombergNEF verilerine gore Turkiye'de strdurilebilir finansman
piyasasi, 2020 sonrasinda kaydettigi hizli blyimenin ardindan
2022-2025 déneminde yillik yaklasik 14-18 milyar USD bandinda
istikrar kazanarak yapisal bir derinlesme sirecine girmistir. Bu
dénemde &zellikle strddralebilirlik baglantili krediler ve yesil
krediler toplam hacmin ana strtkleyicileri olurken, finansal
kurumlarin kredi ve sendikasyon islemlerinde strdurdlebilirlik
kriterlerini standart uygulama haline getirdigi gértulmektedir. 2026
yilinin ilk ceyreginde ise kiresel egilimlerle paralel olarak daha
sinirli bir baslangi¢ gdzlenmekte olup, bu durum &zellikle kredi bazli
arunlerdeki yavaslama ile iliskilendirilmektedir. Bununla birlikte,
piyasanin drdn cesitliligi ve kurumsal altyapr agisindan
olgunlasmaya devam ettigi dikkat cekmektedir.

Makro cercevede, 2026 yili itibariyla strdurilebilir finansman
talebinin belirleyici unsurlari daha belirgin hale gelmektedir. AB
Sinirda Karbon Duzenleme Mekanizmasi’'nin yurdrlige girmesiyle
birlikte karbon maliyetinin ihracatgi sektorler icin dogrudan bir
rekabet unsuru haline gelmesi, dustk karbonlu yatirnm ve
finansman ihtiyacini artirmaktadir. Buna paralel olarak,
surdurdlebilirlik raporlama standartlarinin uygulanmasi, karbon
piyasasi kurulmasina ydnelik calismalar ve enerji dénidsimiine
yonelik uzun vadeli yatinm planlari, piyasanin regilasyon
altyapisini giiclendirmektedir.

Enerji dontstimi tarafinda ise yeni teknolojiler ve projeler
finansman ihtiyacini cesitlendirmektedir. Turkiye'de strddrdlebilir
havacilik yakiti (SAF) dretimi icin ilk yerli tedarik anlagsmalarinin
yapilmasi ve 2026 itibariyla tretimin baslamasinin planlanmasi,
havacilik sektérinde yeni bir strdaralebilir finansman alani
yaratmaktadir. Benzer sekilde, yesil hidrojen alaninda yeni yatirnm
projeleri ve stratejik yol haritalari gelistirilmekte olup, bu alanin
orta ve uzun vadede finansman agisindan 6nemli bir biyime
ekseni olmasi beklenmektedir.

%

Yenilenebilir enerji tarafinda ise Turkiye'nin ilk offshore
rzgar ihalelerine ydnelik hazirliklarin baslamasi ve
2026 yiliicerisinde ilk YEKA offshore ihalesinin
planlanmasi, yatinmect ilgisini artiran yeni bir piyasa
segmenti olusturmaktadir. Bu gelisme, mevcut glcld
onshore biyumenin 6tesinde, daha biyuk &lcekli ve
sermaye yogun projeler igin strddrdlebilir finansman
talebini artirma potansiyeline sahiptir.

Bu gercevede, kisa vadeli piyasa yavaglamalarina
ragmen Tlrkiye strddrdlebilir finansman piyasasinin,
regulasyon uyumu, ihracat baskisi, enerji ddnistimu
yatinmlari ve COP31 basta olmak tzere artan
uluslararasi gérunarliuk sayesinde orta vadede
buyimesini stirdirmesi beklenmektedir.

ING & Iklim

Dinya disuk karbon ekonomisine gegiyor. Misterilerimiz
ve biz de dyle. Hala finanse ettigimiz strduralebilir
olmayan faaliyetler daha fazla olsa da giderek daha ¢ok
strdurulebilir faaliyeti finanse ediyoruz. Nasil ilerledigimizi
gormek icin climate approach.
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ING Global - Feragatnameler ve Onemli Hukuki Bilgiler

Bu dokiimanda yer alan bazi beyanlar, tarihsel olgulara iliskin olmayan niteliktedir. Bunlar arasinda, sinirlandirma olmaksizin, gelecege yénelik
beklentilere iliskin beyanlar ile yénetimin mevcut géruslerine ve varsaymlarina dayanan diger ileriye dontik beyanlar yer almaktadir. Bu beyanlar, fiili
sonuglarin, performansin veya gergeklesmelerin bu beyanlarda agik¢a ya da zimnen ifade edilenden 6nemli 6lgtde farklilasmasina neden olabilecek
bilinen ve bilinmeyen riskler ve belirsizlikler icermektedir.

Fiili sonuglar, performans veya gergeklesmeler; sinirlandirma olmaksizin asagidaki unsurlar da dahil olmak Gzere pek ok faktére bagli olarak bu
beyanlarda yer alanlardan énemli élgtde farklilik gésterebilir:

1.Genel ekonomik kosullarda ve musteri davranislarinda meydana gelen degisiklikler; &zellikle ING'nin ana faaliyet goésterdidi pazarlardaki ekonomik
kosullar, déviz kurlari Gzerindeki etkiler ile Rusya'nin Ukrayna'yr iggalinin ve bunaiiligkin uluslararasi karsilik énlemlerinin bélgesel ve kiresel ekonomik
etkileri

2.Faiz orani seviyelerini etkileyen degisiklikler

3.0nemli bir piyasa katilimcisinin temerriide dismesi ve buna bagli piyasa bozulmalari

4 Avrupa ve gelismekte olan piyasalar dahil olmak tzere finansal piyasalarin performansindaki degisiklikler

5.Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri'ndeki mali belirsizlikler

6.“Referans” endekslerin sona erdirilmesi veya bu endekslerde yapilan degisiklikler

7.Ana faaliyet pazarlarimizdaki enflasyon ve deflasyon gelismeleri

8.Borclu ve karsi taraflarin kredi degerliligindeki degisimler dahil olmak tzere, kredi ve sermaye piyasalarindaki genel kosullardaki degisiklikler
9.Devlet tazminat sistemleri kapsamina giren bankalarin iflaslari

10.Finansal hizmetler, finansal ve ekonomik suglarla micadele ve vergi mevzuati dahil olmak tzere, yasalara ve diizenlemelere uyulmamasi ya da bu
mevzuatlarda meydana gelen dedisiklikler ve bunlarin yorumlanmasi ve uygulanmasi

11.Jeopolitik riskler, siyasi istikrarsizliklar, hikGmetlerin ve diizenleyici otoritelerin politikalari ve eylemleri; Rusya’nin Ukrayna'y isgali, mevcut ya da
ortaya cikabilecek diger asker ¢atismalar, askeri tirmanma riski, jeopolitik gerilimler, ticaret kisitlamalari ve bunlara iliskin uluslararasi karsilik
tedbirleri dahil olmak Gzere

12.Hukuki ve diizenleyici ¢ercevenin daha az gelismis oldugu bazi Glkelerdeki hukuki ve dizenleyjici riskler

13.Stres testleri ve temettl ve dagitimlara iliskin dizenleyici kisitlamalar (Grup i¢indeki dagitimlar déhil olmak Gzere) déhil olmak tzere, ihtiyati
denetim ve dizenlemeler

14.ING'nin asgari sermaye yeterliligi ve diger ihtiyati dizenleyici gereklilikleri karsilama kapasitesi

15.ING'nin ve musterilerinin ABD'deki emtia ve tirev islemlerine iliskin dizenlemelerde meydana gelen degisiklikler

16.Banka kurtarma ve ¢ozimleme rejimlerinin uygulanmasi; menkul kiymetlerimiz bakimindan deger disirme ve dénustirme yetkileri dahil olmak
Uzere

17.Mevcut ve gelecekteki dava stregleri, yaptinm uygulamalar, sorusturmalar ve diger dizenleyjici islemlerin sonuglari; yaniltildigini veya adaletsiz
muamele gérdigunu dustinen musteri ve paydas talepleri ile diger davranissal riskler dahil olmak tzere

18.FATCA dahil olmak Gzere, vergi mevzuatinda meydana gelen degisiklikler ve bu mevzuata uyumsuzluk veya inceleme riskleri

19.Sistem kesintileri veya arizalar, gtivenlik ihlalleri, siber saldirilar, insan hatasi, operasyonel uygulamalardaki degisiklikler veya yetersiz kontroller (is
iliskisi icinde bulunulan tgtnct taraflar dahil) ile yapay zekada kullanilan algoritmalar ve veri setlerinin eksik, hatali veya kusurlu giktilarindan
kaynaklanan riskler dahil olmak tGzere operasyonel ve bilisim teknolojileri riskleri

20.Siber suglara iligkin riskler ve zorluklar; ortaya ¢ikan yeni teknolojilerin (ileri seviye yapay zeka ve kuantum bilisim gibi) kullanimi sonucu ortaya
gikan riskler ve zorluklar dahil olmak tzere, siber glvenlik ve veri gizliligine iliskin mevzuat degisikliklerinin etkileri

21.Pazar payini artirma veya koruma kabiliyetini de iceren genel rekabet kosullarindaki degisiklikler

22.Fikri mulkiyet haklarimizi koruyamama veya t¢tinct taraflarca ileri strtlen ihlal iddialar

23.Karsi taraflarin mali yukumlaltklerini yerine getirememesi veya bu taraflara karsi haklarimizin uygulanamamasi

24 Kredi derecelendirme notlarindaki degisiklikler

25.iklim degisikligi, gesitlilik, esitlik ve kapsayicilik ile diger ESG konularina iligkin is, operasyonel, diizenleyici, itibar, gecis ve diger risk ve zorluklar; veri
toplama ve raporlama suregleri ile bu konulara iliskin olarak htikiimetler, dizenleyiciler ve otoriteler tarafindan uygulanan geliskili mevzuat ve
gerekliliklerin ydnetimi dahil olmak Gzere

26.Kilit personelin kuruma cekilememesi veya elde tutulamamasi

27.Tanimlanmis fayda esasli emeklilik planlari kapsaminda dodabilecek gelecekteki yakumlalikler

28.Model kullanimi, tirev araglar veya uygun politika ve yonergelerin sirdtrtlmesi dahil olmak tzere is risklerinin yeterince yénetilememesi
29.Finansman faaliyetlerimizi sirdirmek icin gerekli likidite ve sermayeyi saglayan bankalararasi fonlama, misteri mevduatlari ve sermaye ve kredi
piyasalarindaki degisiklikler

30.ING Groep N.V.'nin en guincel Faaliyet Raporu’nda (Risk Faktorleri dahil) ve ING'nin son dénem kamuyu aydinlatma agiklamalarinda (basin
bultenleri dahil), ing.com adresinde yayimlanan diger risk ve belirsizlikler

Bu dokiiman, kamuya agik kaynaklar, ING tarafindan gelistirilen i¢ veriler ve gtvenilir oldugu varsayilan t¢tnc taraf kaynaklara dayanilarak
hazirlanmis ESG ile iliskili bilgiler icerebilir. ING, kamuya acik ve Gginct taraf kaynaklardan elde edilen bilgilerin bagimsiz dogrulamasini yapmamis
olup; bu bilgilerin dogrulugu, buttnlagd, makullugd veya gavenilirligi konusunda herhangi bir beyan ya da garanti vermemektedir.

Bu dokiiman ayrica belirli islemlere iliskin bilgiler icerebilir ve/veya ING'nin ESG yaklasimina dair genel agiklamalar sunabilir. Burada atifta bulunulan
yaklasim ve kriterler, yurarlukteki mevzuata uygun sekilde uygulanmak tizere tasarlanmustir. Farkli ya da birbiriyle gelisen mevzuatlarin bulunmasi
halinde, s6z konusu yaklasim, kriterler veya bunlarin uygulanma bicimi farkliik gosterebilir.

ESG baglaminda kullanilan énemlilik (materiality) kavrami, Piyasa Suistimali Yonetmeligi'nde veya Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetler ve
Borsa Komisyonu (SEC) raporlama amaglar dogrultusunda tanimlanan énemlilik kavramindan farklidir ve bu kavramlarla karistirilmamalidir. Bu
dokiimanda ESG kapsaminda 6nemli olarak belirlenen hususlar, Piyasa Suistimali Yonetmeligi veya SEC raporlama amaglari bakimindan énemli
sayilmayabilir. Ayrica, faaliyetlerin “yesil” veya “strdurilebilir” olarak nitelendirilmesine iliskin kiresel 6lcekte kabul gérmus tek bir tanim seti
bulunmamaktadir.

Burada yer alan hicbir beyani sinirlandirmaksizin, ING; herhangi bir menkul kiymetinin yesil veya strdurulebilir nitelik tasidigina ya da mevcut veya
gelecekteki yatinmei beklentileri veya surddrdlebilir yatinm hedefleriyle uyumlu oldugunaiiliskin herhangi bir beyan veya garanti vermemektedir. Bir
menkul kiymetin 6zellikleri, fon kullanim alanlary, ilgili projelerin tanimi ve/veya diger ilgili bilgiler icin, s6z konusu menkul kiymete iliskin ihrag
doktmanlarina bagvurulmalidir.

Bu dokiiman, ING tarafindan veya tgtinct taraflarca isletilen bazi internet sitelerine iliskin aktif olmayan metin adresleri igerebilir. Bu sitelere yapilan
atiflar yalnizca bilgilendirme amaclidir ve bu sitelerde yer alan bilgiler bu dokimanin bir parcasi olarak kabul edilmez. ING, Uctinct taraflarca isletilen
internet sitelerindeki bilgilerin dogrulugu veya bitinlugu konusunda herhangi bir sorumluluk Gstlenmez ve bu bilgilere dayanilmasiyla ilgili olarak
acikca sorumluluk reddinde bulunur. ING ayrica, bu tur internet sitelerinin dokiimanin yayimlanmasinin ardindan erisilebilir kalacagini veya
iceriklerinin degismeyecegini garanti etmemektedir. Bu faktorlerin bircogu ING'nin kontrolt disindadir.

Bu dokiiman, Amerika Birlesik Devletleri veya baska herhangi bir yargr alaninda menkul kiymetlerin satisi icin bir teklif veya satin alma teklifi daveti
niteligi tasimamaktadir.Talep edilmesi halinde ek bilgi saglanabilir.

Bu dokiimanda yer alan 5.0 Turkiye Perspektifi basligi disindaki ttim igerik ING Global tarafindan hazirlanmis olup, kiiresel diizeyde genel bilgilendirme
amaciyla sunulmaktadir. 5.0 Turkiye Perspektifi bolumutnde yer alan bilgi ve dederlendirmeler ise kamuya agik kaynaklardan faydalanilarak
derlenmis olup, herhangi bir taahhtt, yénlendirme veya baglayicilik teskil etmemektedir. Bu dokiiman yatirim tavsiyesi, teklif veya hukuki ya da mali
gorus niteligi tasimamakta olup, icerigin kullanimindan dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlara iliskin olarak herhangi bir sorumluluk kabul
edilmemektedir.



Disclaimers and Important legal information

Certain of the statements contained herein are not historical facts, including, without limitation, certain statements made of future expectations
and other forward-looking statements that are based on management’s current views and assumptions and involve known and unknown risks and
uncertainties that could cause actual results, performance or events to differ materially from those expressed or implied in such statements.
Actual results, performance or events may differ materially from those in such statements due to a number of factors, including, without
limitation: (1) changes in general economic conditions and customer behaviour, in particular economic conditions in ING's core markets, including
changes affecting currency exchange rates and the regional and global economic impact of the invasion of Russia into Ukraine and related
international response measures (2) changes affecting interest rate levels (3) any default of a major market participant and related market
disruption (4) changes in performance of financial markets, including in Europe and developing markets (5) fiscal uncertainty in Europe and the
United States (6) discontinuation of or changes in ‘benchmark’ indices (7) inflation and deflation in our principal markets (8) changes in conditions
in the credit and capital markets generally, including changes in borrower and counterparty creditworthiness (9) failures of banks falling under the
scope of state compensation schemes (10) non-compliance with or changes in laws and regulations, including those concerning financial services,
financial economic crimes and tax laws, and the interpretation and application thereof (11) geopolitical risks, political instabilities and policies and
actions of governmental and regulatory authorities, including in connection with the invasion of Russia into Ukraine, other existing or emerging
military conflicts, the risk of further military escalation, geopolitical tensions, trade restrictions and the related international response measures
(12) legal and regulatory risks in certain countries with less developed legal and regulatory frameworks (13) prudential supervision and regulations,
including in relation to stress tests and regulatory restrictions on dividends and distributions (also among members of the group) (14) ING's ability
to meet minimum capital and other prudential regulatory requirements (15) changes in regulation of US commodities and derivatives businesses
of ING and its customers (16) application of bank recovery and resolution regimes, including write down and conversion powers in relation to our
securities (17) outcome of current and future litigation, enforcement proceedings, investigations or other regulatory actions, including claims by
customers or stakeholders who feel misled or treated unfairly, and other conduct issues (18) changes in tax laws and regulations and risks of non-
compliance or investigation in connection with tax laws, including FATCA (19) operational and IT risks, such as system disruptions or failures,
breaches of security, cyber-attacks, human error, changes in operational practices or inadequate controls including in respect of third parties with
which we do business and including any risks as a result of incomplete, inaccurate, or otherwise flawed outputs from the algorithms and data sets
utilised in artificial intelligence (20) risks and challenges related to cybercrime including the effects of cyberattacks and changes in legislation and
regulation related to cybersecurity and data privacy, including such risks and challenges as a consequence of the use of emerging technologies,
such as advanced forms of artificial intelligence and quantum computing (21) changes in general competitive factors, including ability to increase
or maintain market share (22) inability to protect our intellectual property and infringement claims by third parties (23) inability of counterparties
to meet financial obligations or ability to enforce rights against such counterparties (24) changes in credit ratings (25) business, operational,
regulatory, reputation, transition and other risks and challenges in connection with climate change, diversity, equity and inclusion and other ESG-
related matters, including data gathering and reporting and also including managing the conflicting laws and requirements of governments,
regulators and authorities with respect to these topics (26) inability to attract and retain key personnel (27) future liabilities under defined benefit
retirement plans (28) failure to manage business risks, including in connection with use of models, use of derivatives, or maintaining appropriate
policies and guidelines (29) changes in capital and credit markets, including interbank funding, as well as customer deposits, which provide the
liquidity and capital required to fund our operations, and (30) the other risks and uncertainties detailed in the most recent Annual Report of ING
Groep N.V. (including the Risk Factors contained therein) and ING's more recent disclosures, including press releases, which are available on
ing.com.

This document may contain ESG-related material that has been prepared by ING on the basis of publicly available information, internally
developed data and other third-party sources believed to be reliable. ING has not sought to independently verify information obtained from public
and third-party sources and makes no representations or warranties as to the accuracy, completeness, reasonableness or reliability of such
information. This document may also discuss one or more specific transactions and/or contain general statements about ING's ESG approach. The
approach and criteria referred to in this document are intended to be applied in accordance with applicable law. Due to the fact that there may be
different or even conflicting laws, the approach, criteria or the application thereof, could be different.

Materiality, as used in the context of ESG, is distinct from, and should not be confused with, such term as defined in the Market Abuse Regulation
or as defined for Securities and Exchange Commission (SEC) reporting purposes. Any issues identified as material for purposes of ESG in this
document are therefore not necessarily material as defined in the Market Abuse Regulation or for SEC reporting purposes. In addition, there is
currently no single, globally recognized set of accepted definitions in assessing whether activities are “green” or “sustainable". Without limiting
any of the statements contained herein, we make no representation or warranty as to whether any of our securities constitutes a green or
sustainable security or conforms to present or future investor expectations or objectives for green or sustainable investing. For information on
characteristics of a security, use of proceeds, a description of applicable project(s) and/or any other relevant information, please reference the
offering documents for such security.

This document may contain inactive textual addresses to internet websites operated by us and third parties. Reference to such websites is made
for information purposes only, and information found at such websites is not incorporated by reference into this document. ING does not make
any representation or warranty with respect to the accuracy or completeness of, or take any responsibility for, any information found at any
websites operated by third parties. ING specifically disclaims any liability with respect to any information found at websites operated by third
parties. ING cannot guarantee that websites operated by third parties remain available following the publication of this document or that any
information found at such websites will not change following the publication of this document. Many of those factors are beyond ING's control.
This document does not constitute an offer to sell, or a solicitation of an offer to purchase, any securities in the United States or any other
jurisdiction

Additional information is available on request.



