ING 4 BANK

SERMAYE PiYASASI URUN ve HiZMETLERINE DAIR RiSK BiLDiRiM FORMU
(Ttzel Miigteriler)

Uyari
Islem yapmaya baslamadan dnce ING BANK A.$’nin yapmak istediginiz sermaye piyasasi
islemlerine iligkin yetkisi olup olmadigini kontrol ediniz. Sermaye piyasasi iglemleri konusunda
yetkili olan banka ve sermaye piyasasi araci kurumlarini www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr
web sitelerinden ogrenebilirsiniz.
BORCLANMA ARAGLARI PiYASASI iSLEMLERINE ILISKIN RiSK BILDIRIMLERI:
Onemli Aciklama
Sermaye piyasalarinda yapacaginiz Borglanma Araclari alim satim islemleri sonucunda kar elde
edebileceginiz gibin zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden once
Borglanma Araglari Piyasasi’nda karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi
dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. Bu amagla, 111-39. 1 sayili “Yatirim Kuruluslarinin Kurulug
ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig”in 25 inci maddesinde ongorildigu Gzere “Yatiim Hizmet ve
Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu”nda belirtilen hususlara ek olarak isbu Borglanma Araglari Piyasasi
islemlerine iliskin Risk Bildirimi bolimiinde yer alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.
Tanimlar
Borglanma Araclari Piyasasi: Turk Lirasi ve doviz 0demeli ihra¢ edilmis; borglanma araglari, menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali borclanma araclari, kira sertifikalari, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! tarafindan ihrag edilen likidite senetleri ile Borsa Istanbul A.S Yénetim Kurulu tarafindan iglem
gérmesine karar verilen diger sermaye piyasasi araclarinin islem gérdiigii, Borsa istanbul A.S nezdinde
kurulmus olan piyasadir.
Devlet i¢ Borclanma Senetleri (DIBS): T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan yurt ici piyasada ihrag edilen
borglanma senetlerini ifade etmektedir. Borclu olan T.C Hazinesi, DIBS sahiplerine kupon ddeme
tarihlerinde ve vade sonunda borglu oldugu tutar dder. DIBS'ler vadeleri boyunca ikincil piyasalarda kisi
ve kurumlar tarafindan alinip satilabilmektedir. 1 yil ve daha uzun vadeli DiBS'ler Devlet Tahvili, 1 yildan
kisa vadeli DiBS'ler ise Hazine Bonosu olarak adlandiriimaktadir.
Eurobond (Eurotahvil): T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan yabanci para cinsinden yurtdisinda ihrag
edilen, uzun vadeli ve kupon odemeli borglanma araclaridir. Vadeleri genellikle 5-30 yil arasinda
degismektedir.
Banka Bonosu: Bankalarin, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde borglu sifatiyla
diizenleyip kaynak temin etmek amaciyla ihrag ettikleri menkul kiymetlerdir. iskonto esasi ile satilan séz
konusu bonolarin iskonto orani ihraggi banka tarafindan serbestge belirlenir.
ING Bank Bonosu: ING BANK A.$'nin ihrag etmis oldugu banka bonosu.
Repo-Ters Repo: Devlet Tahvilleri, Hazine Bonolari, Banka Bonolari, Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag
edilen dig borglanma araglari ve gelire endeksli senetler, Ozellestirme idaresi Bagkanligi ve Toplu Konut
idaresi Baskanligrnca ihrag edilen borglanma senetleriyle, mahalli idareler ve bunlarla ilgili idare, isletme
ve kuruluslarin Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca ihrag ettikleri borclanma senetleri, varliga dayali
menkul kiymetler dahil olmak Gzere menkul kiymetler borsalari veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem
goren veya borsada tescil edilmis olan borglanma senetleri, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nca ihrag
edilen likidite senetleri, BIST tarafindan belirlenen ve BIST pazarlarinda repo ve ters repo islemlerine
konu olacak pay senetleri ve Kira sertifikalarinin (kisaca “Borglanma Araglar”), geri alma taahhtidiyle
Musteri'ye satilmasi (repo) veya geri satma taahhtdiyle Misteri'den satin alinmasi/ters repodur.
Borglanma Araglan Piyasasinin isleyisi
Borclanma Araglari islemleri Borsa istanbul'un belirledigi islem saatlerinde gerceklestiriimektedir. Bu
piyasada Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Borsa Uyeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
yetkilendirilmis Bankalar islem yapabilirler. Takas ve saklama islemleri, Borsa istanbul ve Uyelerin katilimi



http://www.spk.gov.tr/
http://www.tspakb.org.tr/

ile kurulmus, ayri ve bagimsiz bir kurulug olan istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank A.S.)
tarafindan gerceklestiriimektedir. inrag edilen borglanma araglari ikincil piyasada islem gérmektedirler.
Borclanma Araglarina Dair Risk Bildirimi

(BORGLANMA ARAGLARININ ALIM SATIMINA iLISKIN iSLEMLERLE iLGILi OLARAK

YATIRIMCILAR iGiN GENEL AGIKLAMALAR)

ING BANK A.S ile sermaye piyasas! islemlerine yonelik imzalanacak “Sermaye Piyasasi islemleri
Cerceve Sozlesme”sinde ve Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildiriminde belirtilen hususlara ek
olarak, agsagidaki hususlari anlamaniz ¢ok 6nemlidir.
1. Borglanma Araglari Piyasasinda islem goren Borglanma Araclari ekonomik ve siyasi gelismelerden,
piyasa fiyatlarindaki hareketlerden etkilenebilir.
2. ING BANK A.S tarafindan sunulan Hazine Bonosu, Devlet Tahvili, Eurobond, ING Bank Bonosu vade
sonuna kadar elde tutuldugunda, nominal tutar Gzerinden 6demesi gergeklesir. Vadeden dnce ikincil
piyasada o giinkii piyasa kosullarinda nakde gevrilebilir. ilgili sabit getirili Bor¢lanma Araglarinin faiz
oranlar diiserse piyasa fiyatlari artar, faiz oranlari artarsa piyasa fiyatlari dliser.
3. Tahvil ve Bono ihra¢ eden kuruluglar anapara ve faiz geri ddemelerinde yukimlGlUklerini yerine
getiremeyebilirler, mali durumlari bozulabilir veya iflas edebilirler.
4. ikincil piyasada islem yapilmak istenmesi durumunda, piyasada yeterli miktarda alici satici
bulunamayabilir veya istenilen fiyat olusmayabilir. )
Borglanma Araglarinin Aim Satim islemlerine iliskin Komisyon, Ucret, Vergi Tutar ve Oranlari
Musterilerimizin Hazine Bonosu, Devlet Tahvili, Eurobond, ING BANK Bonosu alim satim iglemleri
Bankamiz Portfoyinden gergeklestiriimekte olup, Bankamiz tarafindan sube ve diger dagitim
kanallarinda ilan edilen alim satim fiyat/oranlari (izerinden islemler gerceklestiriimektedir. Alim/Satim
tarihinde musteriye bildirilen fiyat harici misteriden bu isleme istinaden baskaca herhangi bir tcret ya da
komisyon alinmamaktadir.

islem Tiirii Tam Miikellef Kurum Dar Miikellef Kurum
Anonim, Eshamli
Komandit, Limited

sirketler ile SPK
mevzuatina gore kurulan
Anonim, Eshamli Komandit, Limited | Yatirm Fonlari, Yatirm
sirketler ile Yatirm Fonlari % O, |Ortakliklari ile  ayni
digerleri % 10 stopaja tabidir. nitelikte oldugu Maliye
Bakanligi'nca belirlenen
yabanci kurumlar % 0,
digerleri % 10 stopaja

Devlet Tahvili + Hazine Bonosu
Faiz Gelirleri ile Alim Satim
Kazanclari (01.01.2006 Sonrasi
Ihrag Edilenler)

tabidir.
Hazine Miustesarligi'nca lhra . . % 0 oraninda stopaja
edilen Euronond§Fai§J Gelirleri ¥ 1% 0 oraninda stopaja tabidir. tabidir. J
Hazine Mustesarigrnca ihrag
Edilen Euronond Alim Satim | Stopaja tabi degildir. Stopaja tabi degildir.
Kazanclari

Anonim, Eshamli

Komandit, Limited
Ozel Sektor Tahvili Faiz Gelirleri sirketler ile SPK

Anonim, Eshamli Komandit, Limited
sirketler ile Yatirm Fonlari % 0,
digerleri % 10 stopaja tabidir.

(01.01.2006 Sonrasi, Banka ve
Araci Kurum Araciligiyla
Turkiye'de Ihrag Edilenler)

mevzuatina gore kurulan
Yatirm Fonlari, Yatirim
Ortakliklari ~ ile  ayni
nitelikte oldugu Maliye
Bakanligi'nca belirlenen




yabanci kurumlar % 0,
digerleri % 10 stopaja
tabidir.

Ozel Sektdr Tahvili Faiz Gelirleri
(01.01.2006 Sonrasi, Banka ve
Araci Kurum Araciligi Olmaksizin
Tiirkiye'de ihrag Edilenler)

Banka ve Araci Kurumlar ayrik % 10
oraninda stopaja tabidir.

% 10 oraninda stopaja
tabidir.

Ozel Sektor Tahvili Faiz Gelirleri

(Tam Mukellef Kurumlar
Tarafindan  Yurtdisinda  lhrag
Edilenler)

Tahvil vadesine goére % 0 ile % 10
arasinda degisen oranlarda stopaja
tabidir.

Tahvil vadesine gore % 0
ile % 10 arasinda degisen
oranlarda stopaja tabidir.

Ozel Sektér Tahvili Alim Satim
Kazanclari (01.01.2006 Sonrasi,
Banka ve Araci Kurum Araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag Edilenler)

Anonim, Eshamli Komandit, Limited
sirketler ile Yatrm Fonlan % O,
digerleri % 10 stopaja tabidir.

Anonim, Eshamli
Komandit, Limited
sirketler ile SPK
mevzuatina gore kurulan
Yatirm Fonlari, Yatirm
Ortakliklari ~ ile  ayni

nitelikte oldugu Maliye
Bakanligi'nca  belirlenen
yabanci kurumlar % 0,
digerleri % 10 stopaja
tabidir.

Ozel Sektér Tahvili Alim Satim
Kazanglari (01.01.2006 Sonrasl,
Banka ve Araci Kurum Araciligi

Stopaja tabi degildir.

Stopaja tabi degildir.

Olmaksizin ~ Tirkiye'de  Ihrag
Edilenler)

Ozel Sektér Tahvili Alim Satim
Kazanglari (Tam Mukellef

Kurumlar Tarafindan Yurtdisinda
Ihrag Edilenler)

Stopaja tabi degildir.

Stopaja tabi degildir.

Repo Gelirleri

%15 oraninda stopaja tabidir.

%15 oraninda stopaja
tabidir.

Yukarida verilen agiklamalar 01.07.2015 tarihi itibariyle yUrirlikte olan mevzuata gore yapilmis genel
aciklamalar niteliginde olup, kavramsal gergevenin anlamlandiriimasinda Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar
Vergisi Kanunu, konuyla ilgili yayimlanmig Genel Teblig, Sirkiler vb. mevzuat birlikte degerlendirilmelidir.
Musteriye yansitilacak s6z konusu BSMV orani, Devlet Tahvili, Hazine Bonosu,Tlrk Hazinesince ihrag
edilmis Eurobond ve yurt icinde TL cinsinden ihrag edilmis tahvillerin Banka lehine kalan alim/satim

kazanclarinda % 1 diger tahvil alim satim kazanclarinda ise % 5 olarak uygulanacaktir.

Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan belirlenen tarife kapsaminda yansitilan vergi,
Ucret, komisyon ve masraflar ( www.takasbank.com.tr ve www.mkk.com.tr web sitelerinde ilan

edilmektedir) ilgili kuruluslara 6denmek tizere ING BANK A.$ tarafindan hesabinizdan tahsil edilir.



http://www.takasbank.com.tr/
http://www.mkk.com.tr/

MKK Masraf  ve
Komisyon Tarifesi
Islem Tiiri Asgari Asgari Azami Azami
Agiklama Tutar Oran Tutar Oran BSMV
MKK Hesap Acilis! Hesap Basina 1,05 TL - 1,05 TL - -
m’;’fwt ggg‘z” Gonderim | jecap Basina 7,50 TL . 7,50 TL .
MKK Hesap
Bakim+Saklama+Pay
Alim/Satim Iglemleri
Islem Tiiri Asgari Asgari Azami Azami
Agiklama Tutar Oran Tutar Oran BSMV
100 TL ve uzeri
.| saklama  bakiyesi
e et R oo |||
Bakim Ucreti hesaplardan hesap Harig)
basina gunlik
0,00875 TL
MKK  Saklama Ucreti- Nominal Deger
OSBA VDMK VTMKKIra| i eringen - |%o005| - | %o00s | (BS™
Sertifikasi  ve  DIBS hesaplanir Harig)
(Anapara) '
MKK Saklama Ucreti- Nominal  Deger
oA VOMIGVTMIEI | izerinden - |%o00005| - |% 00005 (BSM
ertifikasi  ve  DIBS hesaplanir Harig)
(Kupon) '
Kayit saylsl
bazinda
hesaplanir.BIST ‘de
OSBA,VDMK,VTMK Kira gergeklestirilen (Bsmv
sertifikasi  alim  satim | OSBA islemleri igin - % 0,02 - % 0,02 Harig)
islemleri borg kapatma ve
alacak dagitim
hareket  kayitlari
baz alinir.
Dibs alim satim islemleri | Yapilan islem sayisi 0.015 TL 0.015 TL (ILB:::;)/
(Uye Igi) bazinda hesaplanir. | ™ ' ——
Odenen tutar
Uzerinden
OSBA-VD-VTMK-Kira | hesaplanir. (Bsmv
Sertifikasi Anapara ve | Belirlenen oran - %0,01 - %0,01 Harig)
Kupon itfasi (izerinden itfa
sonrasl tahsilat
yapilrr.

TEZGAHUSTU PiYASALAR TUREV ARAC ISLEMLERINE iLiSKIN RiSK BILDIRIMLERI :

Onemli Aciklama




Tezgahiistii Piyasalarda yapacaginiz Tiirev Arag Alim Satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz
gibin zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce TezgahUstl
Piyasalarda karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, 111-39. 1 sayili “Yatirnm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig”in 25 inci
maddesinde dngorildigu tzere “Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu”nda belirtilen
hususlara ek olarak ‘igbu Tezgahiistii Piyasalar Tirev Arag islemlerine iliskin Risk Bildirimi bélimiinde
yer alan agagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Tanimlar - Genel Bilgi

Bir doviz iglemi, bir para biriminin bagka bir para birimine belirli bir miktar ve oranla iki taraf
arasinda yapilan anlagsma ile ¢evrilmesine denir. Ceviri igin kullanilacak olan oran doviz kuruna
yansitilir. Bu da, bir para biriminin diger para birimi cinsinden ifade edildigi fiyattir. Ornegin 2.5000
USD/TRY doviz kuru, 1 USD’ nin 2.5000 Tiirk Lirasini temsil ettigini ifade eder. Bu ornekteki doviz
cifti USD/TRY olup, USD baz TRY ise kargl para birimidir.

Bir doviz iglemi, gelecek doviz risklerini yonetmek igin kullanilabildigi gibi ayni zamanda likidite
pozisyonlarini diizenlemek icin de kullanilabilir. is diinyasinda déviz islemleri genellikle gelecekteki
yabanci para gelir veya giderleri sabitlemek igin kullanilir. Tezgahustu Piyasalarda yapilan doviz islemleri,
kurun sabitlenmesini takiben olumsuz kur gelismelerine karsi koruma saglarken, olumlu kur
gelismelerinden yararlanma durumunu da ortadan kaldirir.

Yabanci para cinsinden iglemlerin g temel tipi vardir:

u Spot islem — Hemen teslim déviz islemlerine spot islem, déviz kuru oranina da spot kur denir.

u Forward islem - Vadeli doviz islemi; gelecekte belirli bir tarihte (teslimat tarihi), simdiden
anlasilan bir kur ile bir para birimini baska bir para birimine donmek Uzere iki taraf arasinda baglayicilik
olusturan bir s6zlesmedir. Déviz kuru oranina forward kur denir.

u Déviz Opsiyon Islemi - Déviz opsiyonu, sahibine belirli bir tarihte dnceden belirlenmis bir
kurdan belirli bir miktar satin alma ( alim) veya satma (put) hakki veren sozlesmelerdir. Bu hak islemi
daha 6nceden belirlenmis kur lizerinden spot islem olarak gerceklestirme hakkidir. Opsiyon satin alicisi
saticlya prim oder.

VADELI DOVIiZ iSLEMi (FORWARD) Uriin Tanimi

Vadeli doviz islemi; gelecekte belirli bir tarinte (vade tarihi), simdiden anlasilan bir kur ile bir para birimini
bagka bir para birimine donmek Uzere iki taraf arasinda baglayicilik olusturan bir sézlesmedir. Déviz kuru
oranina forward kur denir. Forward kurun belirlenmesinde spot kurun etkisi vardir ancak islemin ileri vadeli
bir islem olmasindan dolayi,zaman faktorl ve dolayisiyla da faiz faktorii de dikkate alinmalidir. Forward
kur, iki para biriminin faiz farkinin hesaplanmasiyla bulunur.

Uriiniin Ana Ozellikleri

u Forward islemi, organize olmayan piyasalarda iki taraf arasinda yapilan bir anlagmadir.

u Yaygin olarak islem géren tim ddviz giftleri i¢in uygulanabilir.

u Minimum veya maksimum miktar kisitlamasi yoktur. ( az islem géren déviz ciftleri igin istisna
olabilir.

u Vade bir glin ile 5 yil arasinda degisebilir. (islem streleri islem yapilacak ddviz kuruna gore
degisiklik gosterebilir.)

u islem tutari ve vade kigiye 6zel olarak belirlenir.

u islemler, ilgili tiim detaylari igeren bir onay vasitasiyla teyit edilir.

u Teslimatlar, onayda belirtilen hesaplar Uzerinden gergeklesir.

u islemler ters iglem ile kapatilabilir.

Avantajlar

u Forward isleminin avantajlari agagidaki gibidir:

u Forward anlagsmasi énceden tutari ve kuru belirlenmis islemin takas edilmesini saglar. Bu da
musteri agisindan guvenlik saglar.

u Forward anlagsmasi olumsuz fiyat dalgalanmalarina karsi koruma saglar.



u islemler ters islem ile kapatilabilir. Olusacak kur farki (negatif veya pozitif) daha énceden
belirlenmis teslim tarihinde gergeklesir.

Riskler
u Forward igleminin tagidigi riskler asagidaki gibidir.
n Forward islemi gelecek vadede kuru sabitlemek amaciyla kullanilir. Bu da vade tarihinde,

Forward kurun vadede olusacak olan kura gore daha az avantajli olmasina sebebiyet verebilir. Forward
islemini yapan taraf takas tarihine kadar olusabilecek kur hareketlerinden faydalanamayacaktir.
u Eger forward kuru misterinin beklentilerinden saparsa, misteri bir bagka Grlinlin yapmanin
kendisi icin daha faydali olabilecegini diistintrdu. Islem yapilmadan once, misteri drindn risklerinin
farkina varmasi saglanir. Boylece, musterinin aldigi risk konusunda yeterince bilgilendirilmis olur.
u islemin ginii ile islemin vadesi arasindaki stire uzadikca, riskler de artmaktadir. 1 aylik forward
islemindeki fiyat riski, 12 aylik forward igleminin fiyat riskinden daha azdur.
Maliyetler
Forward isleminin herhangi bir ekstra maliyeti bulunmamaktadir. Bltiin maliyetler vadedeki forward kurun
icindedir. islem tarihinde miisteriye bildirilen tutar harici miisteriden bu isleme istinaden baskaca herhangi
bir Ucret ya da komisyon alinmamaktadir.

Forward Ornek Islem

Musterimiz hediyelik esya ithalatcisi oldugunu ve satin aldigi hediyelik esyalar karsiliginda 3 ay sonra

100,000 USD 6demesi oldugunu varsayalim.

USD/TRY spotkur:  2.5000

3-ay USD faiz orani: ~ 1.00%,

3-ay TRY faiz orani: ~ 9.00%

3ay : 90gun

USD 1.0000 = TRY 2.5000 spot oran esas alindiginda

3 ay vadede 1.000 USD’ nun degeri: 1.0000 + 90 ginliik USD faizi 1.00% = USD 1.0025

3 ay vadede 2.5000 TRY’ nin degeri: 2.5000 + 90 Gunluk TRY faizi 9.00% = TRY 2.5563

USD/TRY spot kur: 2.5000 / 1.000 = 2.5000;

3 ay vadeli USD/TRY forward kur : 2.5563 / 1.0025 = 2.5500

Olusan forward kur, forward anlagsmasinin 3 ay vadeli kuru olacaktir.

Bu islemin TRY karsiligi forward kura gore hesaplanabilir.

USD 100,000 *2.5500 = TRY 255,000.00
Eger, TRY'nin faizi USD’nin faizinden yiiksek ise, USD/TRY forward fiyati spot kurdan yiiksek olacaktir.
Tersi durumda, TRY’nin faiz orani USD'nin faiz oranindan dustk olur ise, USD/TRY forward fiyati spot
kurdan daha dustk olacaktir.




Forward kur ile spor kur arasindaki fark pozitifse, forwarda primli denir. ( Forward kur, spot kurdan yiiksek
ise). Forward kur ile spot kur arasindaki fark negatif ise , forward anlagmasi iskontolu olarak tabir edilir
(forward kur spot kurdan dustk ise).

Grafiksel Anlatim

Efektif Kur

2.549875 >

Firsat maliyeti_ -~ ~

-
-

-
-
4
-
-

2.549875
Vadede Spot Kur

Ithalat¢i vadede kur 2,549875'in (izerinde olursa bu durumdan negatif olarak etkilenmeyecektir ancak

vadede kur 2,549875'in altinda olursa, ithalatci kur dlststnden de faydalanamayacaktir.
Piyasa Degeri
Forward islemi finansal risklerden korunmak amaciyla kullanilan, serbestge alinip satilabilen bir finansal
aractir. Piyasa degeri itibari tutara, forward kontratinda belirlenen seviyelere (diger bir deyisle ddviz
kuruna) ve ddviz piyasasindaki gelismelere baglidir. Yukarida bahsedilen drnek daha net bir agiklama
saglamak amaciyla asagida genisletilmistir.
Musteri 100.000 USD almak tzere 2,5500 kurdan g aylik bir forward anlagmasi yapmistir. Bir bagka
deyisle, Ug ay sonra musteri her 1.0000 USD igin 2,5500 TRY 6deyecektir. Diyelim ki mUsteri islemi
yaptiktan bir ay sonra islemi kapatmayi disinmektedir. Bu durumda Ug adet senaryo olusacaktir:
Senaryo 1: Geriye kalan iki ay vadeli USD/TRY forward kuru 2.5500 ise;
Bu durumda daha énceden belirlenen forward kur ile piyasa kuru arasinda bir fark olusmayacaktir. Bu
islemin piyasa degeri 0 TRY olacaktir.
Senaryo 2: Geriye kalan iki ay vadeli USD/TRY forward kuru 2,5500’den 2,3500’e diiserse;
Daha dnceden belirlenen forward kuru ile piyasadaki forward kuru arasinda 0,20’lik fark bulunmaktadir.
Bu 0.20'lik fark, 100.000 USD lik islemde 20.000,00 TRY’lik bir zarar olusturacaktir. Olusan bu zarar daha
onceden belirlenen vade tarihinde muhasebelestirilecektir.
Senaryo 3: Geriye kalan iki ay vadeli USD/TRY forward kuru 2,5500°den 2,7500’e yiikselirse;
Daha dnceden belirlenen forward kuru ile piyasadaki forward kuru arasinda 0,20’lik fark bulunmaktadir.
Bu 0.20'lik fark, 100.000 USD lik islemde 20.000,00 TRY’lik bir kar olusturacaktir. Olusan bu kar, daha
onceden belirlenen vade tarihinde muhasebelestirilecektir.
Olusan kar ve zarar sadece muhasebe amaglidir. Olusan pozitif veya negatif piyasa degerleri, vadesinden
once sonlandirmak istenirse ortaya kar veya zarar ¢ikacaktir. Yukaridaki ornekler piyasa sartlarina gore
olup, senaryo analizleri olusturulmak amaciyla hazirlanmistir. Bu belgedeki 6rnege dayanilarak herhangi
bir hak talep edilemez.
FX SWAP Uriin Tanimi




Swap islemi, bir spot islem ile forward islemin kombinasyonudur. Spot islem olarak bir para satilir ( veya
alinir) sonrasinda forward islem olarak bir alim (veya satim) islemi yapilir. Her iki tarafin da zorunluluk
altina girdigi sabit bir anlasmadir. Vadeli kur spot kur ile belirlenir. Ancak, ileri tarihli teslim sebebiyle,
zaman ve faiz faktort 6nem arz eder. Forward kur, iki para birimi arasindaki faiz farkindan olusur.
Uriiniin Ana Ozellikleri

u Swap islemi finansal piyasalarda diizenlenmis iki taraf arasinda yapilan bir anlagmadir.

u Yaygin olarak iglem goren tiim doviz ciftleri icin uygulanabilir.

u Minimum veya maksimum miktar kisitlamasi yoktur. ( az islem géren ddviz ciftleri icin istisna
olabilir.)

u Vade bir gin ile 5 yil arasinda degisebilir. (islem streleri islem yapilacak doviz kuruna gore
degisiklik gosterebilir.)

u islem tutari ve vade miisteriye 6zel olarak belirlenir.

u islemler, ilgili tiim detaylari iceren bir onay vasitasiyla teyit edilir.

u Teslimatlar, onayda belirtilen hesaplar Uzerinden gergeklesir.

u islemler ters iglem ile kapatilabilir.

Avantajlari

Swap isleminin avantajlari asagidaki gibidir:

u Swap iglemi, islem giindi tutari dnceden belirlenmis olan spot doviz islemi ile dnceden
belirlenmis olan diger doviz isleminin takas edilmesini saglar. Bu da mUsteri agisindan guvenlik saglar.
u Doviz swap islemi olumsuz fiyat dalgalanmalarina karsi koruma saglar.

u islemler ters islem ile kapatilabilir. Olusacak kur farki (negatif veya pozitif) daha énceden
belirlenmis teslim tarihinde gergeklesir.

Riskler

Fx Swap isleminin tasidigi riskler asagidaki gibidir:

u Fx swap islemi gelecek vadede kuru sabitlemek amaciyla kullanilir. Forward islemini yapan

taraf takas tarihine kadar olusabilecek kur hareketlerinden faydalanamayacaktir. Bu da takas tarihinde
gerceklesecek forward isleminin degerinin o glinki spot piyasadan daha az olmasina sebebiyet
verebilir.

u Islemin ginii ile islemin vadesi arasindaki siire uzadikga, riskler de artmaktadir. 1 aylik fx swap
islemindeki fiyat riski, 12 aylik fx swap isleminin fiyat riskinden daha azdir.

Maliyetler

Swap islemin herhangi bir ekstra maliyeti bulunmamaktadir. Bltin maliyetler vadedeki forward kurun
icindedir. Islem tarihinde miisteriye bildirilen tutar harici miisteriden bu isleme istinaden baskaca herhangi
bir Ucret ya da komisyon alinmamaktadir.

FX Swap Ornek islem

Farkli zamanlarda musterinin USD gelir ve giderleri bulunmaktadir. Mevcut durumda masterinin 100,000
USD &demesi ve 3 aylik dénemde misterinin 100,000 USD tutarinda ihracat islemi bulunmaktadir.
Musteri doviz swap islemi yaparak sahip oldugu USD riskine karsl 6nlem almistir. Misteri bu islem igin
odeyecegi yeterli TRY elinde bulundurur.

USD/TRY spotkur:  2.5000

3-ay USD faiz orani: ~ 1.00%

3-ay TRY faiz orani: ~ 9.00%

3 ay : 90gln

USD 1.0000 = TRY 2.5000 spot oran esas alindiginda,

3 ay vadede 1.000 USD’ nun degeri: 1.0000 + 90 glnlik USD faizi 1.00% = USD 1.0025

3 ay vadede 2.5000 TRY’ nin degeri: 2.5000 + 90 Gunlik TRY faizi 9.00% = TRY 2.5563

USD/TRY spot kur :2.5000/1.000 =2.5000

3 ay vadeli USD/TRY forward kur :2.5563 /1.0025 = 2.5500




Bu déviz swap anlagmasinda musteri 2.5000 spot kurdan USD 100.000 satin alir ve 3 ay vade sonunda
2.5500 vadeli islem kurundan USD 100.000 satar. Musteri faiz riskini kapatir ve 3 ay sonrasinda net
kazanci TRY 5,000.00 dir. (=TRY 100,000 *2.5000 — USD 100,000*2.5500 )

Eger, TRY'nin faizi USD’nin faizinden yiiksek ise, USD/TRY forward fiyati spot kurdan yliksek olacaktir.
Tersi durumda, TRY’nin faiz orani USD'nin faiz oranindan dustk olur ise, USD/TRY forward fiyati spot
kurdan daha dustk olacaktir.

Spot ile forward fiyat arasindaki pozitif fark (forward kur spot kurdan yuksek oldugu zaman) vadedeki
fiyata arti olarak yansir. Spot ile forward fiyat arasindaki negatif fark ise (forward kur spot kurdan dlsuk
oldugu zaman) vadedeki fiyata eksi olarak yansir.

Grafiksel Anlatim

Asagidaki FX Swap grafiginde, Musteri bir spot islem ve karsiliginda bir forward islem yapar. Spot déviz
islemi FX swap isleminin basladigi giin sonlanir ve forward islemi FX swap isleminin vade gininde
sonlanir.

1/ SPOT FIYAT (USD)

e tarin v
Islem tarihi 3
1 (TRY)
1{TRY)
Vade gind ING FM
h

1/ Forward fiyat (USD)

Musteri, vade sonunda piyasada olan daha iyi yada daha kotl olan piyasa fiyatindan etkilenmez. Forward
islem FX Swap isleminin yapildigi giin sabitlenmistir.

Piyasa Degeri

FX Swap islemi finansal risklerden korunmak amaciyla kullanilan, serbestge alinip satilabilen bir finansal
aractir. FX Swap isleminin bir spot ve bir forward isleminin birlegsiminden olusmasi, bu drindn
fiyatlanabilecegi anlamina geliyor. Piyasa degeri itibari tutara, forward kontratinda belirlenen seviyelere
(diger bir deyisle déviz kuruna) ve déviz piyasasindaki gelismelere baghdir. Yukarida bahsedilen érnek
daha net bir agiklama saglamak amaciyla agsagida genisletilmigtir.

Bir misteri buguin anlagilan 2.5000 USDTRY kuru tizerinden 100,000 USD alarak ve yine bugiin anlagilan
2.5500 USDTRY kuru Uzerinden 3 ay sonrasi i¢in 100,000 USD satarak bir FX Swap islemine girmis
oluyor. Diyelim ki musterinin kendi mUsterisi 6demesini 2 ay 6nce yapmaya karar verdiginden dolay,
musteri FX Swap iglemini 1 ay sonra kapatmak istiyor. Pratikte musteri bugin 100,000 USD satarak ve 2
ay sonrasl i¢in 100,000 USD alarak ikinci bir FX Swap islemine veya 2 ay sonrasina 100,000 USD alarak
bir forward islemine girer. Bu durumlarda asagidaki senaryolar gergeklesir:

Senaryo 1: Geriye kalan iki ay vadeli USD/TRY forward kuru 2.5500 ise;




Bu durumda daha 6nceden belirlenen forward kur ile piyasa kuru arasinda bir fark olusmayacaktir. Bu
islemin piyasa degeri 0 TRY olacaktir.

Senaryo 2: Geriye kalan iki ay vadeli USD/TRY forward kuru 2,5500°den 2,3500’e diiserse;

Daha onceden belirlenen forward kuru ile piyasadaki forward kuru arasinda 0,199875'lik fark
bulunmaktadir. Bu 0.199875'lik fark, 100.000 USD lik islemde 19.987,50 TRY’lik bir zarar olusturacaktir.
Olusan bu zarar daha 6nceden belirlenen vade tarihinde muhasebelestirilecektir.

Senaryo 3: Geriye kalan iki ay vadeli USD/TRY forward kuru 2,5500°den 2,7500’e yiikselirse;

Daha onceden belirlenen forward kuru ile piyasadaki forward kuru arasinda 0,200125'lik fark
bulunmaktadir. Bu 0.200125'lik fark, 100.000 USD lik islemde 20.012,50 TRY’lik bir kar olusturacaktir.
Olusan bu kar, daha dnceden belirlenen vade tarihinde muhasebelestirilecekir.

Olusan kar ve zarar sadece muhasebe amaglidir. Olusan pozitif veya negatif piyasa degerleri, vadesinden
once sonlandirmak istenirse ortaya kar veya zarar gikacaktir. Yukarida verilen drnekler gergekei ve olasi

senaryolari gostermektedir. Bu belgedeki drnege dayanilarak herhangi bir hak iddia edilemez.

CALL OPSIYONU Uriin Tanimi

Call Opsiyonu iki taraf, alici (holder) ve satici (writer), arasinda gerceklestirilen bir sdzlesmedir. Call Opsiyonu alan taraf
belirli bir prim karsili§inda ileriki bir sabit tarihte, dnceden belirlenmis olan miktar ve kurdan déviz satin alma hakkini satin
alir. Call Opsiyonu alan taraf bu islemi vade sonunda gegeklestirme hakkina sahiptir. Ancak, Call Opsiyonu satan taraf, yani
opsiyon primi alan taraf, ise alicinin Call Opsiyonu kullanma (exercise) etme istegini anlagilan déviz kurundan karsilamak
zorundadir.

Uriiniin Ana Ozellikleri

u Call Opsiyonu, organize olmayan piyasalarda iki taraf arasinda yapilan bir anlasmadir.

u Yaygin olarak islem géren tlim doviz ciftleri icin uygulanabilir.

u Minimum veya maksimum miktar kisitlamasi yoktur. ( az islem géren doviz ciftleri igin istisna
olabilir.)

u Vade bir guin ile 5 yil arasinda degisebilir. (islem sureleri islem yapilacak déviz kuruna gére

degisiklik gosterebilir.)

islem tutari ve vade kisiye 6zel olarak belirlenir.

Opsiyon priminin, islem sabitlendigi zaman édenmesi zorunludur.

Islemler, ilgili tiim detaylari igeren bir onay vasitasiyla teyit edilir.

Teslimatlar, onayda belirtilen hesaplar Uzerinden gergeklesir.

Islemler ters islem ile kapatilabilir. Ters islem igin 6denecek prim piyasa kosullarina bagli olarak
gerceklestirilir.

Avantajlari

Call Opsiyonunun avantajlari asagidaki gibidir:

u Call Opsiyonu daha 6nceden belirlenmis bir tutarda ddvizi alma hakkini saglar ancak bu hakkin
kullaniimasi zorunlu degildir.

u Call Opsiyonu olumsuz fiyat dalgalanmalarina karsi tam koruma saglar.

u Call Opsiyonu ayrica spot fiyatinda dogabilecek avantajlarindan da yararlanma firsati sunar.
Riskler

Call Opsiyonunun tasidig riskler asagidaki gibidir:

u Call Opsiyonu piyasa kosullarina gére deger kaybedebilir, bu nedenle Call Opsiyonunu alan
taraf opsiyon priminin tamamina kaybedebilir.

u Call opsiyonu alan taraf icin risk ddedigi opsiyon primiyle sinirlidir. ancak Call Opsiyonu satan
taraf icin riskin piyasa kosullarina gére ucu agiktir.

u Eger doviz kuru misterinin beklentilerinden saparsa, misteri bir bagka UrGntn yapmanin

kendisi igin daha faydali olabilecegini dustnurdd. Islem yapilmadan dnce, musteri Griindn risklerinin
farkina varmasi saglanir. Boylece, musterinin aldigi risk konusunda yeterince bilgilendirilmis olur.

u Islemin ginii ile islemin vadesi arasindaki siire uzadikga, riskler de artmaktadir. 1 aylik Call
Opsiyonunun fiyat riski, 12 aylik Call Opsiyonunun fiyat riskinden daha azdir.
Opsiyon Primi

Opsiyon priminin bedeli agagidaki degiskenlere baglidir:
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u ileriki vadedeki islem fiyati (garanti edilen (exercise) fiyati) ile forward fiyati arasindaki fiyat
araliginin genisligi: Call opsiyon islem fiyatini ne kadar diistk olursa, opsiyon primi o kadar yuksek olur.

u Opsiyonun vadesi: Vade uzunlugu arttikca Opsiyon Primi artar.
u ki kur arasindaki oynaklik: Oynaklik artikca Opsiyon Pirimi yukselir.
Maliyetler

Call Opsiyon igleminin herhangi bir ekstra maliyeti bulunmamaktadir. Call Opsiyon igin ddedigi opsiyon
primi maliyetin iginde olup Islem tarihinde musteriye bildirilen tutar harici musteriden bu isleme istinaden
baskaca herhangi bir Ucret ya da komisyon alinmamaktadir.

Ornek Call Opsiyonu
Ornegin, bir misteri Amerika Birlesik Devletlerine hediyelik esya ihracat edip, 3 ay sonra 100.000 USD
almak durumundadir.

EUR/USD spot kur: 1.4000
3 ay vadede EUR/USD forward kur: 1.4035

Forward Kontratin ileriki bir tarihteki spot fiyattaki pozitif degisikliklerinden yararlanmamasindan dolayi
musteri Call Opsiyon yapmak istemektedir. Call Opsiyon, musteriye, vade tarihinde, onceki anlagsma
fiyatina, EUR alip USD satma hakkini verir. Call Opsiyon musterinin negatif spot fiyat hareketlerinden
tamamen korurken, vade sonundaki pozitif fiyattan yararlanma firsati verir.
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Musterinin Call Opsiyonu satin almasi, asagidaki gibi gosterilebilir:

Vade sonundaki garanti EUR/USD kuru 1.4035 (= forward)

Call Opsiyon primi ise her 1 EUR i¢in USD 0.0320 olur.

Vade sonunda iki olasi sonug olusabilir.

Senaryo 1 : EUR/USD spot kurunun, garanti edilen 1.4035 ‘in lizerinde EURUSD 1.4750 oldugu
varsayilirsa,

Miisteri USD'yi, anlasilan EUR/USD kuru olan 1.4035'den satar. Odenen Opsiyon primi ile asil
EUR/USD kuru 1.4355 olur.

Senaryo 2 : EUR/USD spot kurunun, garanti edilen 1.4035 ‘in altinda EURUSD 1.3500 oldugu
varsayilirsa, )

Musteri spot piyasa fiyati olan EURUSD 1.3500'dan USD satar. Odenen opsiyon primi ile asil
EUR/USD kuru 1.3820 olur.

Grafiksel Anlatim
Asagidaki grafik vade sonunda olusacak olan EURUSD spot kurunun Call Opsiyonun islem fiyatinin
uzerinde bir etkisi olmadigi gostermektedir.

Efektif Kur

Kirilm Noktasi

1.4355

e
Forward / PR -
1.4035

1.3715 1.4035 1.4355 Vadedeki

Piyasa Degeri

Call Opsiyonu finansal risklerden korunmak amaciyla kullanilan, serbestce alinip satilabilen finansal bir
aractir. Call Opsiyonun serbestce alinip satilabilen finansal ara¢ olmasinin anlami, call opsiyonun
piyasadaki degerini koruma altindaki anapara belirlemez. Vade suresince, call opsiyonun piyasa degeri
spot kur, forward kur ve oynaklik belirler. Yukaridaki érnekle asagida detaylandirilarak anlatiimigtir.
Musteri banka ile 3 ay vadeli, 100.000 USD satimimi iceren Call Opsiyonu kontrati yapip EUR/USD
paritesi 1.4035 olacak sekilde anlagmistir. Bir baska deyisle, misteri vade sonunda eger spot kur garanti
edilen fiyatin Gzerinde ise her bir EUR karsiliginda 1.4035 USD satacaktir.

Diyelim ki musteri bir ay sonra Call Opsiyonunu satmayi dustntyor. Bu durumda agagidaki iki senaryo
ortaya cikacaktir.
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Baslangic Noktasi
Miisteri Tip Doviz Cifti | Anlagsma Opsiyon Volatility Forward
Seviyesi Primi Kur
Satin Alir Call EUR/USD | 1.4035 -€1,628 11.50% 1.4035
Opsiyon

Senaryo 1: EUR/USD spot kur 1.4000’dan 1.4190 a yiikselir ve EUR/USD forward kuru 6niimiizdeki
2 ay igin 1.4035'den 1.4200’ye yiikselir.

Senaryo 1
Miisteri Tip Doviz Cifti | Anlagsma Opsiyon Volatility Forward
Seviyesi Primi Kuru
Satar Call EUR/USD | 1.4035 €1,750 11.50% 1.4200
Opsiyon

Musteri, € 1,750 alir, Call Opsiyonunu kapatir.
Senaryo 2: EUR/USD spot kuru 1.4000°dan 1.3490’a diiser ve EUR/USD forward kuru oniimuzdeki
iki ay igin 1.4035’den 1.3500’ diiger.

Senaryo 2

Musteri Tip Doviz Cifti | Anlagsma Opsiyon Volatility Forward
Seviyesi Primi Kur

Satar Call Option | EUR/USD | 1.4035 €300 11.50% 1.4200

Musteri, € 300 alir, Call Opsiyonunu kapatir.

Pozitif veya negatife rakamlar sadece muhasebe amagli drnek olarak verilmigtir. Pozitif veya negatife
piyasa fiyati sadece kontratin erken kapatilma durumda gergeklesir. Yukaridaki rnekler piyasa sartlarina
gore olup, senaryo analizleri olusturulmak amaciyla hazirlanmistir. Bu belgedeki drnege dayanilarak
herhangi bir hak talep edilemez.

PUT OPSIYONU Uriin Tanimi
Put Opsiyonu iki taraf, alici (holder) ve satici (writer), arasinda gerceklestirilen bir s6zlesmedir. Put Opsiyonu alan taraf belirli

bir prim karsiliginda ileriki bir sabit tarinte, dnceden belirlenmis bir miktar ve kurdan déviz satma hakkini satin alir. Put
Opsiyonu alan taraf bu iglemi vade sonunda gegeklestirme hakkina sahiptir. Put Opsiyonu satan taraf, yani Opsiyon Primi
alan taraf, ise alicinin Put Opsiyonu kullanma (exercise) etme istegini anlasilan déviz kurundan kargilamak zorundadir.
Uriiniin Ana Ozellikleri

u Put Opsiyonu, dlzenli finansal piyasalar disinda iki tarafin arasinda diizenlenen bir anlagsmadir.

u Yaygin olarak islem goren tlim doviz ciftleri icin uygulanabilir.

u Minimum veya maksimum miktar kisittamasi yoktur. (az islem géren doviz ciftleri icin istisna
olabilir)

u Vade bir gln ile 5 yil arasinda degisebilir. (islem sureleri islem yapilacak déviz kuruna gore
degisiklik gosterebilir.)

u islem tutari ve vade kisiye dzel olarak belirlenir.

u islemler, ilgili tiim detaylari ieren bir onay vasitasiyla teyit edilir.

u Teslimatlar, onayda belirtilen hesaplar Uzerinden gergeklesir.

u islemler ters islem ile kapatilabilir. Ters islem icin denecek prim piyasa kosullarina bagli olarak
gerceklestirilir.

Avantajlari

Put Opsiyonunun avantajlari agagidaki gibidir:

u Put Opsiyonu belirli bir tutarda dévizi satma hakkini saglar ancak bu hakkin kullaniimasi zorunlu
degildir.

u Put Opsiyonu olumsuz fiyat dalgalanmalarina kargi koruma saglar.

u Put Opsiyonu ayrica spot fiyatinda dogabilecek avantajlarindan da yararlanma firsati sunar.
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Riskler
Put Opsiyonunun tasidigi riskler asagidaki gibidir:

u Put Opsiyonu piyasa kosullarina gore deger kaybedebilir, bu nedenle Put Opsiyonunu alan taraf
opsiyon priminin tamamina kaybedebilir.

u Put opsiyonu alan taraf igin risk ddedigi opsiyon primiyle sinirlidir. ancak Put Opsiyonu satan
taraf igin riskin piyasa kosullarina gére ucu agiktir.

u Eger ddviz kuru musterinin beklentilerinden saparsa, misteri bir bagka trlinin yapmanin
kendisi igin daha faydali olabilecegini diisiiniirdii. islem yapiimadan dnce, miisteri iiriiniin risklerinin
farkina varmasi saglanir. Boylece, misterinin aldi§i risk konusunda yeterince bilgilendirilmis olur.
u islemin giinii ile islemin vadesi arasindaki siire uzadikca, riskler de artmaktadir. 1 aylik Put
Opsiyonunun fiyat riski, 12 aylik Put Opsiyonunun fiyat riskinden daha azdir.
Opsiyon Primi
Opsiyon priminin bedeli asagidaki degiskenlere baglidir:
u ileriki vadedeki islem fiyati (garanti edilen (exercise) fiyati) ile forward fiyati arasindaki fiyat
araliginin genisligi: ileriki vadedeki fiyat ne kadar diisiik ise, opsiyon primi o kadar yiiksek olur.
u Opsiyonun vadesi: Vade uzunlugu arttikca opsiyon primi artar.
u iki kur arasindaki oynaklik: Oynaklik artikga opsiyon pirimi yiikselir.

Ornek Put Opsiyonu

Ornegin, bir miisteri Cin'den hediyelik esya ithal edip, 3 ay sonra 100.000 USD édemek durumundadir.

EUR/USD spot kur: 1.4000
3 ay vadede EUR/USD forward kur: 1.4035

Forward kontratin ileriki bir tarihteki spot fiyattaki pozitif degisikliklerinden yararlanmamasindan dolayi
musteri put opsiyon yapmak istemektedir. Put Opsiyon, misteriye, vade tarihinde, dnceki anlasma
fiyatina, EUR satip USD alma hakkini verir, zorunluluk degildir. Put Opsiyon musterinin negatif spot
fiyatlarindan tamamen korurken, vade sonundaki pozitif fiyattan yararlanma firsati verir.

Musterinin Put Opsiyonu satin almasi durumunda asagidaki gibi gosterilebilir:
u Vade sonundaki garanti edile EUR/USD kuru 1.4035 (= forward)
. Put Opsiyon primi ise 1 EUR karsiliginda USD 0.0320 olur.

Vade sonunda iki olasi sonug olusabilir.

Senaryo 1 : EUR/USD spot kurunun, garanti edilen 1.4035’in altinda EURUSD kurunun1.3500
oldugu varsayilirsa,

Miisteri USD'yi, anlasilan EUR/USD kuru olan 1.4035'ten satin alir. Odenen opsiyon primi ile asil
EURUSD kuru 1.3715 olur.

Senaryo 2 : EURUSD spot kurunun, garanti edilen 1.4035’in iistiinde EURUSD kurunun 1.4750
oldudu varsayilirsa, )

Musteri USD'yi, spot piyasadan 1.4750’den satin alir. Odenen opsiyon primi ile asil EURUSD kuru
1.4430 olur.
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Grafiksel Anlatim
Asagidaki grafik vade sonunda olusacak olan EURUSD spot kurunun Put Opsiyonun iglem fiyatinin
dzerinde bir etkisi olmadig géstermektedir.

Efektif Kur

Gt

Forward

1.4035
Put Opsivon = //"'

1.3715

kirilma noktasi

1.3715 1.4035 1.4355 .
Vadedeki spot kur

Maliyetler

Put Opsiyon isleminin herhangi bir ekstra maliyeti bulunmamaktadir. Put Opsiyon icin 6dedigi opsiyon
primi maliyetin icindedir. islem tarihinde miisteriye bildirilen tutar harici miisteriden bu isleme istinaden
baskaca herhangi bir Ucret ya da komisyon alinmamaktadir.

Piyasa Degeri

Put Opsiyonu finansal risklerden korunmak amaciyla kullanilan, serbestce alinip satilabilen finansal bir
aractir. Put Opsiyonun piyasada degerinin koruma altindaki anapara belirlemez. Vade sUresince
opsiyonun fiyati spot kur, foward kur ve oynaklik belirler. Yukaridaki 6rnekle asagida detaylandirilarak
anlatilmistir.

Musteri banka ile 3 ay vadeli, 100.000 USD alimini igeren Put Opsiyonu kontrati yapip EUR/USD paritesi
1.4035 olacak sekilde anlagsmistir. Bir bagka deyisle, musteri vade sonunda eger spot kur garanti edilen
fiyatin altinda ise her bir EUR karsiliginda 1.4035 USD satacaktir.

Diyelim ki musteri bir ay sonra Put Opsiyonunu satmayi dustntyor. Bu durumda asagidaki iki senaryo
ortaya ¢ikacaktir.

Baglangi¢ Noktasi

Misteri Tip Doviz Cifti | Anlagsma Opsiyon volatility Forward
Seviyesi Primi Kur

Satin alir Put Opsiyon | EUR/USD | 1.4035 €1,628 11.50% 1.4035

Senaryo 1: EUR/USD spot kur 1.4000°dan 1.4190 a yiikselir ve EUR/USD forward kuru 6niimiizdeki
2 ay igin 1.4035'den 1.4200’ye yukselir.

Senaryo 1

Musteri Tip Doviz Cifti | Anlagsma Opsiyon volatility Forward
Seviyesi Primi Kur

Satar Put Opsiyon | EUR/USD | 1.4035 €900 11.50% 1.4200

Musteri opsiyonu satarak € 900 alir ve put opsiyonunu kapatir.
Senaryo 2: EUR/USD spot kuru 1.4000’dan 1.3490’a diiser ve EUR/USD forward kuru onimuzdeki
iki ay igin 1.4035’den 1.3500’ diiger.

| Senaryo 2 |
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Musteri Tip Doviz Cifti | Anlagsma Opsiyon volatility Forward
Seviyesi Primi Kur
Satar Put Opsiyon | EUR/USD | 1.4035 €900 11.50% 1.4200

Musteri opsiyonu satarak € 3000 alir ve put opsiyonunu kapatir.
Pozitif veya negatife rakamlar sadece muhasebe amagli 6rnek olarak verilmistir. Pozitif veya negatife
piyasa fiyati sadece kontratin erken kapatilma durumda gergeklesir. Yukaridaki drnekler piyasa sartlarina
gore olup, senaryo analizleri olusturulmak amaciyla hazirlanmistir. Bu belgedeki 6rnege dayanilarak
herhangi bir hak talep edilemez.
Tezgahiistii Piyasalarin isleyisi
Fiziki ve resmi olarak belirlenmis bir mekani bulunmayan, organize piyasalarda yapilamayan alim ve
satim islemlerinin gerceklestigi piyasalardir. TezgahUstu piyasalarda tlrev arag islemleri, islem taraflari
arasinda kendi ihtiyaglari dogrultusunda karsilikli pazarliga dayal olarak gergeklesmektedir. Tezgahusti
piyasa tirev arag islemleri, taraflar arasinda farkli ve belirli ihtiyaclara karsilik vermek uzere
yapilandiriimis ve islem taraflari farkli 6zelliklere sahip olduklarindan, baslangi¢ aninda tespit ediimesi
mumkin olmayan bazi dzel risk unsurlarini barindirmasi mimkandar.
Tiirev Araclara Dair Risk Bildirimi :

(TEZGAHUSTU PiYASALAR TUREV ARAGLARIN ALIM SATIMINA iLiSKIN iSLEMLERLE ILGILI

OLARAK YATIRIMCILAR iGIN GENEL AGIKLAMALAR)

ING BANK A.S ile sermaye piyasasi islemlerine yénelik imzalanacak “Sermaye Piyasasi islemleri
Cerceve Sozlesme”sinde ve Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildiriminde belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlari anlamaniz ¢ok énemlidir.
1. TezgahUstu piyasa turev arag islemleri, taraflar arasinda farkli ve belirli ihtiyaclara karsilik vermek
uzere yapilandiriimis ve islem taraflari farkli dzelliklere sahip olduklarindan, baslangic aninda tespit
edilmesi mimkin olmayan bazi 6zel risk unsurlarini barindirmasi mimkunddr. Bu kapsamda taraflarin,
islem yapacaklari tezgahUstl s6zlesmelerin kendi 6zel ihtiyaglarina uygunlugu ve hukuki yaptirmlarin
uygulanabilirligi konularinda profesyonel yardim almalari tavsiye olunur.
2. Tezgahustu piyasa tlrev arag islemleri taraflar arasinda gergeklesmektedir. Bu nedenle islemin karsi
tarafinin, islemden dogan yUkimlUluguna yerine getirip getiremeyecegine iliskin  kapasitesinin
degerlendirilmesi tavsiye edilmektedir. TezgahUstl piyasa kapsaminda islemlerin netlestiriimesi ve
takasina iligkin anlagmalarin yapilmasi mumkin olmakla birlikte, bu tir anlagmalarin varligi taraflara
islemlerin sonuglandiriimasi agamasinda herhangi bir garanti ya da koruma saglamamaktadir.
3. Piyasa yapicilarla yapilan karsilikli islemlerin 3. taraflarla yapilmig gibi kabul edilmesi gerekmektedir.
Bu islemlerde piyasa yapicilara, 6zellikle piyasa ya da minferit isleme iliskin teknik bilgi ve tecriibeleri
dikkate alindiginda, islemlere danismanlik eden ya da emanetci taraf olarak bakilmamalidir. Taraflar,
hukuki iligkilerinin tam ve agiklikla belilenmesine yonelik olarak, islem kapsamina giren her tirli detay
ve agiklamaya aralarindaki sozlesme metninde yer vermelidir. Bu turde islemler gergeklestirmeden dnce
hukuki konularda danigmanlik hizmeti alinmasi uygun olacaktir.
4. Tezgahustu piyasa turev arag islemlerinin kisisel ihtiyaclara gore yapilandiriimig olmasi ve
sOzlesmelerin, islemlerin sonuglandirimasi ya da diger bir tarafa devredilmesine iliskin igerdigi
kisittamalar nedeniyle, herhangi bir tezgahusti tlrev isleminin, islem baslangi¢ fiyati Uzerinde ya da
herhangi bir fiyat Gizerinden zarar durdurmali emir ihtiva etse bile tasfiye edilmesi mimkiin olamayabilir.
5. Piyasa riskine iliskin degerlendirme yapiimasi tamamen bu riske maruz kalan taraflarin sorumlulugu
altindadir. Anlagsma hikimleri cergevesinde, tezgahustii tlrev arag isleminin vadesi igerisinde, taraflardan
higbirinin (aracilik eden kurumlar dahil), islemin diger tarafina ya da taraflarina piyasa ve fiyat hareketleri
hakkinda bilgi verme zorunlulugu bulunmamaktadir.
6. Tezgahsti piyasa tiirev arag islemleri kapsaminda, araci kurulus ¢alisanlarinin hatali islemlerini de
kapsayacak sekilde, tazminat garantisi veren zorunlu sigorta anlagmalari bulunmamaktadir. Tezgahusti
piyasa tlrev arag islemleri az tutarda dzkaynak ile yapilabilmektedir. Bununla birlikte, tezgahusti tlrev
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araglarin sahip oldugu kaldirag oranlari sonucunda, belirli sartlar altinda alinan teminatlar bile islemin
sonuglandiriimasinda gerekli olan parasal tutari kismen dahi karsilayabilecek seviyede olmayabilir.

7. Elektronik islem platformlarinda gerceklestirilecek Tezgahdstii piyasa tlrev arag islemleri kapsaminda
bilgi islem altyapisinda yasanmasi muhtemel problemlerden kaynaklanan farkli risklere maruz kalinmasi
mUumkundar.

Tiirev Araclarin Alim Satim islemlerine iliskin Komisyon, Ucret, Vergi Tutar ve Oranlari
Tezgahustu piyasalarda turev araglara iligkin fiyatlandirma isleme konu taraflarin ihtiyaglari ve dayanak
varlik fiyatlari dogrultusunda yapilmaktadir ve islem bazinda degisebilmektedir. Tlrev aracin alim/satim
tarihinde musteriye bildirilen tutar harici musteriden bu isleme istinaden baskaca herhangi bir tcret ya da
komisyon alinmamaktadir.

islem Tt Tam Mukellef Kurum Dar Mukellef Kurum
Anonim, Eshamli
Komandit, Limited

sirketler ile SPK
mevzuatina gore kurulan
Yatirm Fonlari, Yatirm
Tezgah Ustii Vadeli islem ve Ortakliklari ~ ile  ayni
Opsiyon iglemlerinden Elde Edilen nitelikte oldugu Maliye
Kazanglar ~ (Forward,  Swap, Bakanligi'nca belirlenen
Opsiyon, DCD vb) yabanci kurumlar % 0,
dier kurumlarin hisse
senedi ve hisse senedi
endeksine dayali islemleri
% 0, diger islemleri ise %
10 stopaja tabidir.

Stopaja tabi degildir.

Yukarida verilen agiklamalar 01.07.2015 tarihi itibariyle yururlikte olan mevzuata gore yapilmis genel
aciklamalar niteliginde olup, kavramsal gergevenin anlamlandiriimasinda Gelir Vergisi Kanunu, Kurumlar
Vergisi Kanunu, konuyla ilgili yayimlanmis Genel Teblig, Sirkiler vb. mevzuat birlikte degerlendirilmelidir.
Tezgah Ustii Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Banka lehine bir gelir dogmasi halinde, islemin
Fiziki Teslimat ile sonlanmasi durumunda %0, Nakdi Uzlagsma ile sonlandiriimasi durmunda %5, diger
gelirlerde %5 BSMV (Banka Sigorta Muamele Vergisi) tahakkuk ettirilerek misteriye yansitilacaktir.

Isbu “Sermaye Piyasas! Uriin ve Hizmetlerine Dair Risk Bildirim Formu” sizi genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, Tezgahustu piyasalar turev araglari ve Borglanma Araglari
alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla
tasarruflarinizi bu tip yatinmlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.
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