ING Bank Anonim Sirketi
Sermaye Piyasas: Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca Q.?:J.{.'.'.JZOH
tarihinde onaylanmastar,

Ortakhfimizin 1.000.000,000 toplam TL tutarindaki ihrag tavam: kapsumindaki bor¢lanma
araglarinin halka arz edilecek 200.000.000 TL nominal degerli 178 gitn vadeli bonolarin ve
50.000.000 TL nominal degerli 370 giin vadeli tahvillerin halkg arzma iligkin sermaye piyasas: araca
notudur. Halka arz edilecek honolara ve tahvillere fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutar:
375.000.000 TL nominal degere kadar artirilabilecektir,

Sermaye piyasas: araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasas: arac notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas
araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez Bu sermaye piyasas: arac notu cer¢evesinde

Bu sermaye piyasas: araci noty ihrage: bilgi dokiiman: ve zet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracma iligkin yatirim kararlar: ihragg: bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi arac notu ve gzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir,

Bu sermaye piyasas: araci notu ile birlikte incelenmesi pereken ihrage: bilgi dokiimani ve Gzet,
ertakhfimizin ve halka arzda satign aracibk edecek Iy Yatinm Menkul Degierler A.S.’nin
www.ingbank.com,tr ve www.isvatirim.com.tr adreshi internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) sirasiyla  31/10/2013 ve Q83 013 tarihlerinde
yayimlanmugtir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yamltic: ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggr sorumludur, Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefiinin
acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider yetkili kurulug, varsa
garantbr ve ihrageinin ynetim kuruluy iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi tlgiide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan
kigi ve kurumlar da haarlad:klar: raporlarda yer alan yanhs, yamiltir ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.,

Kurulea 25/10/2013 tarihinde onaylanan ihrage: bilgi dokitman: kapsaminda daha §nce ihrag
edilen borglanma arac: bulunmamaktadir, R
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS, Anonim Sirket
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun I1-31.1 sayili teblig kapsaminda

Borglanma Araglan tanimlanan borglanma araglanndan isbu Sermaye Piyasas: Araci
Notu kapsaminda ihrag edilecek bono ve tahviller

BIAS / Borsa Istanbul Borsa Istanbul AS.

Fitch Fitch Ratings Limited

1K Icra ve Iflas Kanunu

ING BANK/BANKA ING Bank A.S.

1S BANKAST Is Bankasi A.S,

IS YATIRIM Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S,

Moody’s Moody’s Investors Service, Inc

OYAK YATIRIM Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

SPAN Sermaye Piyasas1 Araci Notu

SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:

TL Tiirk Liras:

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

UFE Uretici Fiyat Endeksi

NKULD AS.




IHRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKi
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR,

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve glirevimiz cercevesinde bu sermay¢ piyasas: araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumly oldufumuz kisumlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercefe uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul dzenin gisterilmig oldugunu beyan ederiz.

Thrac:
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2, RISK FAKTORLERI
2.1, Piyasa Riski

Iincil piyasada islem géren borglanma ara
fiyatlaninin artmas: ya da azalmasidar,

Borglanma araglan ihrag edildikten sonm,

¢lannin, piyasa faiz oranlarmdaki dalgalanmalara bagh olarak

bu araglarmn faiz oram1 BANKA'min operasyonel sonuglanna,

fagliyet pBsterilen sektdrdeki geliymelere, ilgili mevzuata y8nelik diizenlemelere ve ekonomik

belirlenecektir. Ayrica son yillarda kiires

el piyasalarda yaganan dalgalanmalarmn yeniden yaganmasi

halinde ihrag edilecek borglanma amglann piyasa fiyat, ihragpidan bafimsiz olarak olumsuz
etkilenebilir. B&ylece borglanma araglarmin itfa tarihine kadar olan defieri, faiz oranlarmdaki
degigikliklere paralel olarak defigebilecektir,

Bagka bir deyisle, ihrag edildikten sonm,

borglanma araglannin fiyat ikincil piyasada belirlenecektir.,

thrag eden kurulugomm kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlannm genel
seviyesindeki artiglar borglanma araclarinm piyasa fiyatin diigliriicti yonde, faiz oranlarmdaki gerilemeler
ise borglanma araglarin piyasa fiyati artinc1 y8nde etki g8sterecektir. Bu gergevede, genel piyasa riski,
piyasadaki faiz oranlannm genel seviyesinde yaganan artig veya azahslar nedeniyle kargilagilabilecek

zarar olasihifini ifade etmektedir,

Ancak bu faiz oramndaki azalg ya da artiglar, ihragginin 8deyecegi toplam faiz tutarinda bir degigiklige
neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatiime1, vade sonunda kendilerine www.ingbank com.ir adresli
ING Bank A.§.’nin intemet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde edecektir.

2.2. Likldite Riski

Borglanma araglanmmn satig sonrasinda BIAS’1n ilgili pazarnda kote olarak islem gérmeye baslamas:

beklenmektedir; ancak borglanma araglan
durumundan bagimsiz olarak alici ve

i¢in aktif bir alim-satim piyasas: olugmayabilir. thragci kredi
saticilarin piyasaya katlimmin diismesi sebebiyle islem

hacimlerinin diigmesi ve piyasa derinlifinin yetersiz kalmasi ihraca iligkin likidite riskini ortaya
¢ikarabilir, Likidite riski borglanma araglannin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen
yattrrmeilar igin borglanma araglann istedikleri zaman satamamalan ya da ederinden diigiik bir fiyata

satmalarina yol agabilir,

2.3. Borglanma Araclarinmn Likiditesinin Yatrimeimin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak

Kisitlanmas: Riski:

thrag edilecek borglanma araglarmin iglem g8recessi piyasadn yapilacak iglem boyutlan ile ilgili alt limitler

buhmmaktadir, Yatirimcinin halka arzdan s

onra sahip oldugu borglanma araglar tutarmun by alt limitlerm

altinda kalmasi durumunda borglanma araglariun bu piyasada satilmas: imkansiz hale gelebilir,

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iligkin flgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatieri;

Araci kurumlara aracilik s8zlegmesi gergevesinde 8denecek hizmet bedeli haricinde hallgaf‘;;z il"e.ﬁ;i__ii“:{»}"ig
e

menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kigi yoktur. & Y
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3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanum yerleri” | 120 Zmé, N 7o
Borglanma aragy ihracinin amacy, faize hassas pasiflerin vade uzatumm saflamaknr. Bahsi geeen Tﬁfag]ia: '
ile BANKA /A borglanma vadesi uzayacak ve alternatif borglanma imkdn: saglanm:g olacakir. Ayrica
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ihragtan elde edilecek fonlar ile BANKA’nmn aktif tarafinda benzer vadeli kredilerinin fonlanmas:
desteklenecektir. Bu gekilde, bono ve/veya tahvil ihraglan ile BANKA agisindan ¢ok kisa vadeli olan ve
ileriye doniik faiz seviyesi bilinmeyen mevdunt kaynag digindn dalia uzun vadeli ve faizi beliflenebilen
bir kaynagmn krediye ¢evrilmesi imkim olugacaktir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLISKiN BILGILER
4.1, Thrag edilecek borglanma araclarinn;

a) Tiirii: Bono ve tahvil

b) ISIN kodu: Ihrag edilecek bone ve tahvile iligkin ISIN kodu Borsa Istanbul Takes ve Saklama
Bankas1 A.S§. (Takasbank) tarafindan firetil ecektir,

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bonolar ve tahvilleri kaydi olarak izleyen kurulugun unvam, adresi: Sermaye Piyasas1 mevzuati
gergevesinde kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde izlenecekiir, MKK,
Askerocag: Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sigli / ISTANBUL adresindedir.

4.2, Borg¢lanma araclarinin hangi mevzuata glire olugturuldugu:

ING BANK tarafindan ihrag edilecek bonolar ve tahviller Sermaye Piyasas: Mevzuah gergevesinde
olugturulmugtur.

Halka arz edilecek ING BANK bonolar ve tahvillerine iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve
bedellerin yatinlmasina iliskin esaslar I1-5.2 sayth Sermaye Piyssas: Araglanimin Satisi Tebligi
hitkiimlerine dayanilarak gerceklestirilecektir.

ING BANK tarafindan ihmag edilecek bonolar ve taliviller, BIAS in “24.06.2004 tarih ve 25502 sayili
“Borsa Istanbul Kotasyon Yonetmeligi” kapsami ile Borglanma Araglan Piyasas: Miidiirliigii’nin
Borglanma Araglan Piyasas: Igleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarini Diizenleyen 350
sayili Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

I1gili BIAS Genelgelerine gore ING BANK tarafindan ihrag edilecek bonolarm ve tahvillerin kota
alinabilmesi BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. {lgi pazar sabit getirili menkul
kiymetlerin geffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gérmelerini saglayarak bu menkul kaymetlerin
likiditesini artirmak, bilgi akigi hezlandirmak amaciyla kurulmugtur ve aym giin veya ileri valérlii olarak
dogrudan alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

BIAS Borglanma Armglan Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazan’nda islemler her gtin sant 09.15-17.00
arasinda yapilmaktadir. Aym giin valdrlit (Repo-Ters Repo Pazani’nda ayn: giin baglangi¢ valsrlit)
islemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazan’nda ileri baglangig
valérlii) iglemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir,

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum emir biiyiikligii ve katlan
scklinde iletilir. BIAS diizenlemeleri uyarmen ING BANK bonolan ve tahvilleri igin 10.000.-TL
minimum ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir bityiikliikleri gecerli olacaktir.

AT

4.3, Borglanma araclarinin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi: ~ 7 - Kasm Zma" B ,

Ihrag edilecek borglanma araglan kaydilestirme esaslan gercevesinde Merkezi Kayit Kunﬂusu AS )
(MKK) nezdin di olarak tutulmaktadar, A




44. Borglanma araclarinin hangi para birimine gire ihra¢ edildifi hakkinda bilgi:

Borglanma araglan Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.,

4.5. lhragcimin yitkiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrac: planlanan bor¢lanma
araglarimnmn yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya borglanma aracinn ihrageinin

meveut ya da gelecekteki difer yitkiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin
bzetleri: '

Ihrageimin, borglanma arac: anapara ve faizlerini ddeyememesi durumunda yatinmeilar, borcun anapara
ve faizlerini yarm yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Borglanma araglan fcra ve Iflas
Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler. Borglanma araci alacaklan, Icra
ve Iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda “dbrdiincil sira” baglifis altindaki “imtiyazli olmiayan
diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Ihrag edilen borglanma araglarma iliskin ddeme
yitkimliiligii, iiciincit bir taraf tarafindan garanti altma alinmamustir,

ING Bank’m borglanma aracinin halka arzina katilarak bono ve tahvil satm alacak yatinmeilarnn haklaring
iligkin simirlamalar:

- Borglanma arac: sahibi, bor¢lanma aracim satin almakla sadece girkete faiz kargihfinda borg
vermig olmaktadir.

- Borglanma arac: sahibinin, anapara ve faiz alacag: diginda higbir hakk: yoktur,

- Borglanma arac: sahibinin higbir talep ve girketin genel kurullarina veya yénetimine katilma gibi
higbir ortaklik hakla yoktur.

- Borglanma araci sahibinin alacaklan, fera ve iflas Kanunu’nun 206. maddesinin 4, fikrasinda
“Dérdiincii Sira” baghg: altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar’arasinda yer
almaktadir,

Yitriirliikteki fcra ve Iflas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklilann siras: agagidaki gibidir,

1. Iflas masraflan ve iflas masasimn borglan biitiin alacakltlardan 8nce ve tam
olarak ddenir, ({{K md. 248)

2, Bir malin aynindan dogan kamu alacaklan (Glimriik resmi, bina ve arazi
vergileri, veraset ve intikal vergisi vb.) ({iK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (ifK md. 206/1)

4, Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle kargilanmamg olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarninin satig tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek tizere kaydolunur. (1iK md. 206/4)

Birinci Sira;

a) Is¢ilerin, ig iligkisine dayanan ve iflasin agilmasindan 8nceki bir yil i¢inde tahakkuk etmis ilbar ve
kidem tazminatlan dahil alacaklan ile iflag nedeniyle is iligkisinin sona ermesi itzerine hak etmis olduklan
ihbar ve kidem tazminatlan,

b) Igverenlerin, isgiler igin yardim sandiklan veya sair yardim tegkilat kurulmas: veya bunlann
yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmig buluman tesislere veya darrfék ¢"dlan
borglan, S

i :
c) flasm agilmasindan Snceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden' ifaﬁi'f' gereken. nile
hukukundan dogan her ttirlii nafaka alacaklan, -7 Kasnnlﬂ,] i
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Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallan borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki nedeniyle dogmus
olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yalut bunlarn bitmesini takip eden
il i¢inde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur, Bir davamn veya takibin devam ettifi miiddet
liesaba katilmaz,

Uciincil Sira:

Ozel kanunlanndn imtiyazl; oldugu belirtilen alacaklar.

Diirdiincii Sira:

Imtiyazla olmayan diger bittiin alacaklar (bono ve/veya tahvil alacaklan dahil).

4.6. ihrm; edilecek bor¢lanma araclarinin yatinmciya sagladiga haklar, bu haklarmm kullanim
esaslar: ve bu haklara iligkin kisitlamalar;

Borglanma arac: yatmmeilar, ihrac: gergeklestiren Bankamn alacaklis: konumunda olup Banka aktifleri
tizerinde alacaklarndan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler. Yatinmeilar, ihrag edilecek
borglanma araglan igin belirtilen hesaplama yéntemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, deme giinii
almaya hak kazanacaklardir.

Yatimmeilarn araci kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklar nominal
tutarin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesab; aracilifiyla yapilacaktir,

MKK'’ya itye kuruluglar, ihrage: tarafindan briit tutar tizerinden yapilacak yasal ve vergisel kesintilerden
sonra kalan net tutan yatinmeilara tdeyeceklerdir,

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu uyarica bono ve/veya tahvil sahiplerin haklan:

- Birlegme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmus olan biitiin kisiler
alacakhlara kars: kusurlar: ile verdikleri zararlardan sorumludur (TTK 193 (1));

- Hokim sirketin hakimiyetini, bagh sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, bagh sirketin
yatinmlanim kisitlamas;, durdurmas:, verimliligini ya da faaliyetini olumsuz etkileyen kararlar
almas: gibi durumlarda, 202. Maddede belirtilen denklestirme fiili gergeklestirilmez veya denk bir
istem hakk: taninmaz ise, alacakhilar da, (b} bendi uyaninca, sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin
zararinin sirkete Sdenmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));

- Pay sahibi olmayan yénetim kurulu ityeleri ile y8netim kurulu diyelerinin pay sahibi olmayan 393
tincit maddede sayilan yakinlan sirkete nakit borglanamaz. Bu kisiler igin girket kefalet, garanti ve
teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borglarim devralamaz, Aksi hilde, sirkete
borglanilan tutar igin girket alacaklilan bu kigileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda girket bor¢lan
igin dogrudan takip edebilir. (TTK m. 395 @)

Sirketin iflas: halinde, y8netim kurulu ityeleri sirket alacakhilarina karsy, iflasin agilmasindan dnceki-son
¢ yil iginde kazang pay) veya bagka bir ad altinda hizmetlerine kargilik olarak aldiklan vefakat uygun-
ticreti asan ve bilango uygun bir ticret miktarina gore tedbirli bir tarzda diizenlenmis olsaydi 6denmemesi; -
gereken paralan geri vermekle yiikiimliidiirler. (TTK m.513 (ny; R
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- Alacakh olduklan sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesiti;ij;\g;‘f er] linei[] " w

kigiler tanhhiftli¥ mektupla, diger alacakllar Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve sir]@éti};_"i“"iﬁteﬁief"«T’f".,;v-"‘
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ilanla girketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilendirilitler ve alacaklari tasfiye memurlarina
bildirmeye ¢agnilirlar (TTK m.541(1));

- Belgelerin ve beyanlann kanuna aykiri olmas: halinde, belgeleri dtizenleyenlerin, beyanlan
yapanlann ve kusurlu olmas: kaydiyla buna katlanlann sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.549);

- Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde alacaklarmin
Sdenmesini veya teminat gésterilmesini talep etme hakka bulunmaktadir (TTK m.474);

- Sennaye tamamiyla taahhiit olunmamug ve karsilig: kanun veya esas sdzlegme hiikiimleri geregince
tamamen §denmemigken, taahhiit edilmis ve denmig gibi gdsterenler ve kusurlu olmalan sartiyla
sitket yetkilileri zarart faiziyle birlikte miiteselsilen tidemekle sorumludur (TTK m.550};

- Sermaye tashhiidiinde bulunanlarn Sdeme yeterliliginin bulunmadigim bilen ve buna onay
verenler s6z konusu borcun 6denmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK m.550);

- Ayni sermayenin veya devralinacak igletme ile aymlann
degerlemesinde emsaline oranla yitksek fiyat bicenler, igletme ve aynin niteligini veya
durumunu farkl gésterenler ya da bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan
sorumludur (TTK m.551);

- Uzun siireden beri girketin kanunen gerekli olan organlarindan biri meveut degilse veya genel kurul
toplanamamas: hallerinde, mahkemeden sirketin durumununun diizeltilmesini talep etme aksi halde

“ortakhigin feshi” igin mahkemeye bagvurma hakk bulunmaktadir (TTK m.530);

- Kuruculann, yénetim kurulu ityelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarun kanundan ve esas
sézlegsmeden dogan yiiktimlitliiklerini ihlal etmeleri halinde, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de
sirket alacakhlanna kars: verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

- Kanuni girevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem sirkete
hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina karg: verdikleri zarar dolayistyla sorumludur (TTK
m.554);

- Sirket alacaklilariun da zarara ugrayan sirketin iflas: halinde tazminatin girkete ddenmesini iflas
idaresinden talep etme hakk, iflas idaresi dava agmadigi takdirde dava agma hakk: bulunmaktadir
(TTK m. 556).

- Birden ¢ok kisinin aym zaran tazminle yiikiimlit olmalan hilinde, bunlardan her biri, kusuruna ve
durumun gereklerine gdre, zarar gahsen kendisine yitkletilebildigi 8lgiide, bu zarardan digerleriyle
birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

4.7. Nominal faiz oram ve Gdenecek faize iligkin esaslar;
a) Borglanma aractnin vadesi ve itfa Plamn ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Halka arz edilecek bonolann vadesi 178 gtin, tahvillerin vadesi ise 370 giin olacaktir. Bonolarm ve
tahvillerin anapara 6demesi vade sonunda tek seferde gergeklegecektir.

Talep toplamanmn son gimit olan 13.11.2013 tarilinde faiz oranlan kesinlestirilerek takip eden is giinii
onaylanan dagitim sonuglan ile birlikte ilan edilecektir,

Dagatim sonuglarn onaylanmasinin ertesi ig giinii olan 15.11.2013 halka arza katilan tim yatirimeilar igin

A

vade baglangug tarihi olacakuir, P ™,
L 178 giin vadeli ihrag edilen bonolara iliskin olarak: A P ey 7#“35‘%; 201

Vade Baglangie Tarihi 15.11.2013
Anapara Geri Odemesi Tarihi 12.05.2014

E .




\/

IL 370 giin vadeli ilirag edilen tahvillere iliskin olarak:

Vade Baslangic Tarihi 15.11.2013
Anapara Geri Odemesi Tarihi 20.11.2014
olacaktir,

b) Kupon édeme diinemi, faizin ne zaman Udenmeye baglayacapi, son ddeme tarihleri:

Iskontolu olarak ihrag edilecek bonolann ve tahvillerin faizi bir defada ve vade sonunda anapam ile
birlikte édenecektir. Talep toplamanin son giinii olan 13.11.2013 tarihini takip eden is giinii faiz orami ilan
edilecektir. Bonolarin ve tahvillerin vade sonu tarihleri madde 4.7 8)’da, faiz hesaplama yontemi 4.7 d)’de
belirtilmektedir.

¢} Faizin ve anaparamn zaman agim;
2308 sayih Kanun hiikiimleri gergevesinde, bonolarin ve/veya tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin
5 yilltk zamanasimma ugramis olan faiz 8demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugrams bono ve/veya tahvil

bedelleri, séz konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d) Faizin degigken olmas: durumunda, dayandifn gisterge faiz oram ile buna dayanilarak hangi
yintemle hesaplanaeag::

L 178 giin vadeli ilirng edilen bonolara iliskin olarak:

Thrag edilecek 178 giin vadeli bonolarin faiz orammin belirlenmesinde baz alinacak Devlet I¢ Borglanma
Senetleri (DIBS) agagidaki gibidir.

Itfa Tarihi ISIN
09.04.2014 TRT090414T19
11.06.2014 TRT110614T13

Stz konusu DIBS’leri_n talep toplamanin son giiniinden geriye duniik iglem gecen son beg is giintinde
(Gozlem Periyodu) BIAS Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alun Satim Pazan’nda aym gfin valdrlii
iglemlerde olusan agirlikh ortalama bilesik faizlerinin ortalamas: olarak hesaplanacaktir.

86z konusu DIBS’ler igin G8zlem Periyodu siiresince gergeklesen ortalama bilesik faizleri ve 15.11.2013
tarihi itibarryla ihracin vadeye kalan giin sayis: veri olarak kullamilarak bononun vadesine denk gelen
gdsterge faiz oram Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

IL 370 giin vadeli ilirag edilen tahvillere iligkin olarak:

fhrag edilecek 370 giin vadeli tahvillerin faiz oraninin belirlenmesinde baz almacak Devlet I¢ Borglanma
Senetleri (DIBS) agafidaki gibidir. —

fifa Tarihi ISIN S
11,06.2014 TRT110614T13 T
07.01.2015 TRTO70115T13 < Tkasm 20

Stz konusu DIBS’Ierip talep toplamanin son giintinden geriye dénitk islem gegen son 'bes"is" gunun?]e
(Gbzlem Periyodu) BIAS Borglanma Araglar: Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda ayni giin valérlii-
iglemlerde olusan agirlikl ortalama bilegik faizlerinin ortalamas: olarak hesaplanacaktr. . v




86z konusu DIBS’ler igin Gézlem Periyodu siiresince gergeklesen ortalama bilesik faizleri ve 15.11.2013
tarihi itibartyla ihracin vadeye kalan giin say1s1 veri olarak kullanilarak tahvilin vadesine denk gelen
gdsterge faiz oramt Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

¢)  Giisterge faiz oranimin gegmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullanilan T.C. Hazine Miistesarhg: tarafindan ilrag edilmis
DIBS’lerin gegmis piyasn performanslan Borsa Istanbul’un her iy giinfi yayimladif1 Borglanma Araclan
Piyasas: Giinltik Biilteni’nden takip edilebilir.

Gésterge faiz orammin gelecck performansini veya defiskenligini gorimtiileyebilecek bir ortam
bulunmamaktadir.

f) Giisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olafaniistit unsurlar ve faize fliskin diizeltme
kurallan:

T.C. Hazine Milstesarlip1 tarafindan ihrag edilen DiBS’lerin faizler biiyilime, sanayi firetimi, enflasyon,
biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yant sira T.C Hazine Miistegarligi ve T.C Merkez Bankas:’min
politikalanindan dogrudan etkilenmektedir,

Hesaplama yapildig: tarih itibariyle giisterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS’lerin iglem gordiigii
BIAS Borglanma Araglan Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay:
etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kogullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa
kapatma aksakliklan yaganmasi duramlarda geriye déniik olarak BiAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazari’nda ilgili DIBS’lerin halka arza iligkin talep toplamanin son giiniinden geriye ddniik
islem gérdiizii en son bes iy gitniinde olusan ayn: giin valérlii agirhkl ortalama yillik bilegik faizlerin
aritmetik ortalamas: kullanilarak hesaplanalar yapilacaktir,

g)  Giisterge faizin kullanilmas: suretiyle bulunacak faiz oraninin kim tarafindan hesaplanacag::

Faiz oram, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhi1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri baz ahinarak
I$ YATIRIM tarafindan hesaplanacak olup, bulunan faiz orau ING BANK’1n onayma sunulacaktir.

h)  Faiz oranmn belirlenmesinde esas alinacak Blgiitiin ortadan kalkmas: halinde yapilacak
iglemler:

Faiz orannin belirlenmesinde_ T.C. Basbakanhk Hazine Mistegarlig1 tarafindan ihrag edilmis 4.7 d)
maddesinde belirtilmis Devlet I¢ Borglanma Senetleri esas 8l¢itk olarak alinmaktadur.

Ihrag edilecek bono ve tahviller sabit faizli oldugundan faiz oranlant talep toplamamin son giinii
kesinlestirilerek vade siiresince degismeyecektir. Dolayistyla faiz oranmin belirlenmesinde esas alinacak
8lgiitiin vade siiresince ortadan kalkmasi durumunda herhangi bir islem yapilmayacakiir.

)] Faiz 6demesinin tiirev bir kismimin olmas durumunda, yattrmmin degelji;;iﬁld‘g&'ﬁhn-lg\aracm
degerinden, Gzellikle risklerin agik bir gekilde ortaya ¢tktigi durumlarda nas;!fétkile;ndigigﬂalﬂg%nda
bilgi: ". ,J;_\-




4.8. Thraceinin ya da yatirimemnin talebine bagl olarak erken itfamin sdz konusu olmas:
durumunda erken itfa kogullar: hakkinda bilgi:

Bonolar ve tahviller erken itfa olmayacaktir.

4.9. Kismi itfanin siiz konusu olmas: durumunda kismi itfa kogullart hakkinda bilgi:
Bonolar ve talwviller erken kismi itfa olmayacaktrr,

4.10. Borglanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma araglarma kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek borclanma araglanmin yillik getiri oram ve getiri oraminin nasil
hesaplandifa hakkmda bilgi:

Bu Sermaye Piyasasi Araci notunun 4.7.d) béliminde belirtilen borglanma araglarna iliskin agiklanan
DiBS’ler Dogirusal Yakinsama (Enterpolasyon) yéntemiyle hesaplamaya konu edilir. Enterpolasyon
yéntemi uyannca, iki ortaloma yillik bilesik faizin arasindan gegen dogrunun bononun vade giiniine
karstlik gelen noktas: gésterge y1llik bilesik faiz oramdir.

Gisterge Yillik Bilegik Faiz=r1 + ((r2 - r1)/( VK2 — VK1))*(BV - VK1)

Borglanma Amci vade giin sayis BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yilhk bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilegik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vade baslangg tarihi itibariyle vadeye kalan giin say1s1 VK1
Vadesi doha uzun olan DIBS’in vade baslangic tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayis VK2

a)  Gosterge Y1llik Bilegik Faiz oranindan basit faiz oram bulunarak Gésterge Faiz Oran hesaplanir,

GFO = ((1+BF)"6 _ 1) * 365/t

Gaosterge Bilesik Faiz BF
Vadeye Kalan Giin Sayis: T
Gésterge Fniz Oran1 (Basit) GFO

b)  Gosterge Faiz Oram’na ek getiri orani eklenerek Borglanma Araci Faiz Oram belirlenir.

BAO=GFO +S§
Gasterge Faiz Oram (Basit) GFO
ING BANK Ek Getiri Oram S
Borg¢lanma Araci Faiz Orani (Basit) BAO

4.12. Paya diniigtiiriilebilir tahvillere iligkin zel hiikéimler:
YOKTUR.

4.13. Defiigtirilebilir tahvillere iliskin dzel hiikiimler:

YOKTUR.

ﬂIMMMKULD RAS. J)EMSDE@TIEM. é?g%
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4.14. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapaldifn ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu uyannca bono ve/veya tohvil sahipleri, pay sahiplerinin paya bagh olarak
sahip olduklan temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklar bulunmamaktadir.

4.15. Borglanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlan:

ING BANK Y&netim Kurulu’nun 1.000.000.000.-TL’ye kadar borglanma araci thrag etmek iizere 29/04/2013
tarih ve 25 say1 ile almig oldugu kararina istinaden, ING BANK Genel Miidiiriga tarafindan 200 milyon TL
nominal degerli, 178 giin vadeli, 12/05/2014 itfa tarihli bono ve 50 milyon TL nominal degerli, 370 giin vadeli,
20/11/2014 itfa tarihli tahvilin 11-12-13 Kasim 2013 tarihlerinde halka arzina, ihroca fazla talep gelmesi
durumunda toplam thrag tutarmm 375 milyon TL tutara kadar artinlabilmesine ve gelen talep dofrultusunda
ihrag tutaclarmin 2 krymetten herhangi birinden digerine aktarilabilmesine karar verilmistir.

4.16. Halka arz edilecek borglanma aract fizerinde, bor¢lanma aracinmn devir ve tedaviiliinii
lasitlayict veya bor¢lanma aracii alanlarn haklanni kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulnnup bnlunmadifina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5. HALKA ARZA {LISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak igin yapilmas: gerckenler

5.1.1. Halka arzin tabi eldugu kognllar:

YOKTUR.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarinmn tutan:

Halka arz edilen bonolar 178 gitn vadeli 200.000.000.-TL nominal tutarda, halkn arz edilen tahviller ise 370 giin
vadeli 50,000.000.-TL nominal tutarda olacaktir. Halka arza, toplam 250.000.000.-TL olan halka arz
bityiikligtinden fazla talep gelmesi durumunda halks arz miktar1 375.000.000.- TL nominal tutarz kadar
artinlabilecek ve kiymetlerin ihrag tutarlan arasmda gelen talebe gére akianlabilmesine ING BANK’m onay
ile karar verilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kathm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz sitresi ve tahmini halka arz takvimi:

11-12-13 Kasim 2013 tarihlerinde 3 iggitnd siiresince talep toplanacaktur. SThem 0
R

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvaru yerleri ve satg yekli:
| SR \ . f'“ :
Satig, IS YATIRIM liderlifiinde olugturulan konsorsiyum aracthfiyla “Sabit Fiyatld: fdispﬁpm
Yéntemi” kullamlarak gergeklegtirilecektir. Talebin arzdan fazla olmas: durumunidd’ uygulanacak
dajitim esaslari madde 5.2.2°de belirtilmektedir. T

Bu halka arzda bono ve/veya tahvil satin almak isteyen tim yatirmcilarin; halka arz siiresi iginde ve
Sermaye Piyasasi Aract notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formu’nu doldurmalan
ve satin alacaklandonolann ve/veya tahvillerin bedellerini isbu Sermaye Piyasast Araci notunun 5.1.6




Bireysel ve Kurumsal Yatinmeilar, Talep Formunda talep cttikleri parasal tutan belirteceklerdir.

Talepte bulnnacak yatirimailar, agafida belirtilen belgeleri, talep formlarna ekleyeceklerdir:
Gergek Kisi Yattnmeilar: Kimlik (niifus citzdam veyn siiriicit belgesi veya pasaport) fotokopisi

Ttzel Kigi Yatirimailar: tmza sirkiilerinin noter tasdikli drnodit, kurulug gazetesi, vergi levhas: ve ticaret
sicili kayit belgesi fotokopisi

Yatinmcilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri tutera/miktara iligkin bir alt simr
belirleyebilirler,

Bono ve tahvil halks arzina bagvuran Yatinmeilar,

KONSORSIYUM LiDERi
I$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Is Kuleleri Kule 2 Kat: 12
34330, 4. Levent/Istanbul
Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

ve tiim subeleri (IS YATIRIM ve subelerinin adreslerine www.isyatirim.com.tr adresli interaet sitesinin
iletigim kismindan ulagilabilir.)

KONSORSIYUM ES LiDERi
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok ‘
34335 LEVENT Besiktag /ISTANBUL
Tel: (0212) 319 12 00 Faks: {(0212) 351 05 99

ve tim subeleri (OYAK YATIRIM ve subelerinin adreslerine www.oyakyatirim.com.tr adresli internet
sitesinin miigteri iligkileri kismndan ulagilabilir.) ve acentas1 ING BANK’in tim subelerine talepte
bulunmak igin bagvurabilirler. ‘

Yurtici Bireysel Yatinmcilar bu kanallara ilave olarak Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
www.oyakyatirim.com.tr Internet Subesi ve 444 0 414 telefondan Cagn Merkezi aracilif ile de talepte
bulunabilirler.

Isbu Sermaye Piyasast Araci notunun 5.22. maddesinde tammlanan “Talepte bulunamayacak
yatiimeilar” kapsamina giren gercek ve tiizel kisiler ING BANK bono ve tahvil ihracinda bagvuruda
bulunamazlar. T AN

PN .
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Kiymet Blokesi Yontemi lle Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

. Teminata Konu Olabilecek .
Bagvuru Yeri Kiymetler Talep Yontemi
Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli
15 Yatirim Menkul Degerler A.S. Tahvil ve Bono Fonu, DIBS Degigken Yontem
(TL)
Likit Fon, DIBS (TL)
" (Oyak Yatinm Menkul Degerler o .
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. A.S. Genel Mudirliizi ve Degisken Y&ntem
Subeleri)
ING Bank A.S. DIBS (TL) Degisken Yéntem
Déviz Blokesi Yéntemi lle Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:
. Teminata Konu Olabilecek .
Bagvuru Yeri Ditvizler Talep Yintemi
Is Yatinm Menkul Degerler A S. Diviz Degigken Y dntem
Daviz (Oyak Yatinm Menkul

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. Degerler A.§. Genel Miidiirliigii| Degisken Yéontem
ve Subeleri)

ING Bank A.S. Déviz Degisken Yontem

5.1.4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatumeilar tarafindan satiy fiyatimin fizerinde
denen tutarlarn iade yekli hakkinda bilgi:

Yurt Igi Bireysel Yatirnmeilarin kargilanamayan taleplerinden dolay1 olugan iade bedelleri dafittim listesinin
ihragg: tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden iy giinii igerisinde, Is Yatirim ve Oyak Yatinim ve
acentesi konumundaki ING Bank A.S. tarafindan, bagvuru yerlerinde yatirimeilara iade edilecektir.

3.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Nominal degeri 1 TL olan 1 adet bono ve tahvil igin Bireysel ve Kurumsal Yatin L“,i it i ta
tutarn 1.000 TL olacaktir, Fﬂhﬁwm}; I»m\‘ e
Minimum talep tutarindan sonraki talep araltklanmn 1 TL ve katlan seklinde olmns;-sénti;. TaIEp -'
edilebilecek azami parasal tutar hakkinda herhangi bir sirlamada bulunulmamgtir. Yatirimeilar,
istedikleri takdirde Falep Formu’nda almak istedikleri parasal tutara iligkin bir alt sinir belirleyebilirler.

ﬁ%ﬁf ATIRIM
DHGlERL .:f




3.1.6. Borglanma araci almak igin bagvuru yapilacak yerler ile borglanma arac: bedellerinin
tidenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil borglanma araclarmin teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile borclanma araci bedellerinin §denme yeri ve gekline iligkin
bilgi:

Tiim yatinmeilar Madde 5.1.3.2°de belirtilen Bagvuru Yerlerine talepte bulunmak icin bagvurarak talep
formu doldurarak talepte bulunabilirler.

a)  Yurti¢i Bireysel Yatmmerlar:

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar agagida belirtilen nakden 6deme ve kiymet blokesi ydntemiyle talepte
bulunma segeneklerinden ancak birini segerck talepte bulunabilirler.

Talep ettikleri borglanma araci bedelini gin iginde nokden yatiran Yurt fgi Bireysel Yatinmeilarin
yatirdiklan tutar borglanma araglanmn hesaplanna virman edilecepi tarihe kadar gecelik repoda
degerlendirilecektir.

Yurtici Bireysel Yatinmeilann Talep Bedeli kargihinda teminata alinacak kiymetler, teminat oranlan ve

teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutan hesaplanmasinda uygulanacak
formiil agngida gésterilmistir:

Teminat Tutan = Talep Bedeli (x) ilgili kiymet icin tabloda belirtilen teminat katsayis:

Teminata Alnacak | Teminat [ Teminata Ahmda Uygulanacak | Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayis1 | Fiyat Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o gtin igin fon Likit fonun o giin igin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan agiklanan alis { kurucusu tarafindan agiklanan ahg
fivat1 fiyat1
B Tipi Kisa Vadeli Fonun o gfin igin fon kurucusy Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Tahvil ve Bono 1,03 tarafindan agiklanan alg fiyati tarafindan agiklanan alig fiyat:
Fony
Déaviz teminatinda, Déviz teminatinda,
IS YATIRIMdan talepte bulunan IS YATIRIM dan talepte bulunan
yatinmeilarn, IS BANKASInin yatinmetlann, IS BANKASI min
Déviz sz konusu yabanci paraiginilk | anhk déviz ali gise kuru,
(ABD Dolars, Avro agikladig d&viz aliy gige kuru, OYAK YATIRIM’dan talepte
ingiliz Sterlini ’ OYAK YATIRIM ve ING bulunan yatirimeilarin, TCMB’nin
Kagnn da Dolart. 111 BANK’dan talepte bulunan sdz konusu yabanc: para igin ilk
Japon Yeni st,rit;re ’ yatinmeilarin, TCMI? 'piq soz agikladipn d&viz alis kuru
Frang: Aves tralya konusy yabangl para igin ilk ING BANKdan talepte bulunan
Do]an), acikladif1 déviz ahs kuru yatinimetlanin, ING BANK’1n anhk
(Kiisurath ddviz tutarlan bir ve daviz alig gise kury
katlan geklinde yukan (Kusurath déviz tutarlan bir ve
yuvarlanacaktir) katlan geklinde yukan
yuvarlanacaktir,)
Blokaj tarihinden énce BIAS BIAS Borglanma Araglan Piyasas:
Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Safim.Pazan’sida.
TL DIBS 1,05 Kesin Alim Satim Pazari’nda olugan cari piyasa fiyafr..". “
olusan son iggiinii agirlikl T 7 'Kﬂsﬂ_l_ 1013
ortalama fiyat v G

Teminat tutarlannin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kaymetin asgari adet, nabt'?katlar;;:yg 'bmm

tutarlan dikkate alarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin alnﬂdg;zléfglmny_a
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kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin diginda bir adet olusmayacak sekilde yukarn
yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplaninda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurtici Bireysel Yatinmeilar:

Vade baslangig tarihi sant 12:00%a kadar dagitim listesine gére almay1 hak ettikleri borglanma araglarinin
bedelini nakden #deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler yatinmcinin kullanim i¢in serbet
birakilacaktir,

Vade baglangic tarhi saat 12:00°a kadar dagiim listesine gbre almay: hak ettikleri borglanma araci
bedelini kismen nakden Sdeyebilirler, Bu durumunda, bedeli ddenmeyen kismun tahsil edilebilmesi igin
teminata alinan kiymetler birden ¢ok kiymet bildirilmesi durumunda yatinmeinn belirtecegi sira ile
bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, teminata alinan kiymetleri kendi
belirleyecekleri sira ile resen paraya gevirme ve bedelleri tahsil yetkisi sakhdir.

Dafitim listesinin onaylanmas1 sonucundg almaya hak kazanilan bono ve tahvillerin bedelinin teminatin
teskil etmek {izere, mevcut kiymetlerini teminat gdstererek talepte bulunan Bireysel Yatinmeilar talep

yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden res’en paraya
gevirerek, almaya hak kazanilan borglanma araglar bedelleri res’en tahsil edilir, Bu knpsamda talepte
bulunan yatirimeilar, Oyak YATIRIM ve acentesi konumundaki ING BANK ile IS YATIRIM",
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan Oyak Yatinm ve acentesi
konumundaki ING BANK ile IS YATIRIM’in higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu
kabul, beyan ve taghhiit etmis olacaklardir,

b)  Kurumsal Yatinmeilar:

Kurumsal Yattnmeilar bono ve/veya tahvil bedellerini talep anmda ddemeyeceklerdir. Kurumsal
Yatinmeilar almaya hak kazandiklan bono ve/veya tahvil bedelini vade baslangi¢ tarihinde sant 12.00°ye
kadar Gdeyeceklerdir. Kurumsal Yatinmerlar’in bono ve / veya tahvil bedellerinin Gdenmemesi riski talebi
giren ilgili konsorsiyum liyesi arac1 kuruma aittir, Talebi giren konsorsiyum {iyesi arac1 kurum talepte
bulunan Kurumsal Yatinme1’nim talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktr, Kurumsal Yatinmeilar

b) Bor¢lanma araclarinin teslimine iliskin bilgi:

“Halka arz edilecek bor¢lanma araclar, satisin tamamianmasin: miiteakip Sermaye
Piyasas1 Mevzuat cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.”

Talep toplamamin son giinini takibi eden ikinci is giinii olan vade baglangig tarihinde borglanma araglari
MKK nezdinde kayden izlenmeye baslanacaktir,

5.1.7. Halka arz sonuglarnm ne gekilde kamuya duyurulacaf: hakkinda bilgi: i

.

A N ¥
Halka arz sonuglan, 1I.5.2 saylll Sermaye Piyasasi Araglannin Satig Tebligi’ri_de_; ye;f alan‘ésgslar
gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gtinii takip eden ilk ig glind Kurul’un 6ze1'd;;_rq'g_1ﬂa.m1r-kaiﬂpya
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarmea KAP’tan kamuya duyurulyr. L eI
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5.1.8. Bor¢lanma araclarinin #in ahm haklan, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alm haklarinin
kullanilmamas: durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla tilkede aym1 anda yapildifii durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatrimeilara
tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagiam esaslan hakkinda bilgi:
Tahsisat Miktarlan

ING BANK bonolan ve tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatinmeilar agagidaki gibi 2 (iki) gruba
ayrilnuglardir:

Yurtici Bireysel Yatirimeilar; Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile yurt diginda isci. serbest
meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile _

- bir takvim y1l1 iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar da dahil olmak {izere,
asagida tammlanan Kurumsal Yatinmeilar ve Talepte Bulunamayacak Yatinmeilar tamimlan diginda
kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Kurumsal Yatinmeilar; Yurtiginden bagvuracak olan kurumsal yatinmeilar, yatirim fonlari, dzel
emeklilik fonlar, menkul kiymetler yatirim ortakliklar, risk sermayesi yatinm ortaklhiklan, gayrimenkul
yatinm ortakliklan, araci kurumlar, bankalar, sigorta girketleri, portfdy yonetim sirketleri, ipotek
finansmanmi kuruluglan, emekli ve yardim sandiklan, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal
Sigortalar Kanumi’nun gegici 20. maddesi uyannca kurulmus olan sandiklar ile kamuya yararl: dernekler
olmak {izere Talepte Bulunamayacak Yatinmeilar tanimlan disinda kalan yatinmeilardar,

Yurtdisindan bagvuracak olan kurumsal yatirimeilar; Tiirk Paras: Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayil
Karar’la tamimlanan diganida yerlesik olan, yatinm fonlan, emeklilik fonlar, yatinm ortakliklari, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfSy ynetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluglari, emekli ve
yardim sandiklan, vakiflar ile sermaye piyasasi araglanmn ihrag tarihi itibariyle en az 1 milyon TL
tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasas: aracina sahip olan ve Talepte Bulunamayacak
Yatinmeilar tanimlan diginda kalan tiizel kigilerdir. Bonolar ve tahviller, Ttirk mevzuat: uyarinca, Borsa
Istanbul’da iglem gdrecek sekilde halka arz edildiginden dolay1, yurtdisindan bagvuracak olan kurumsal
yatinmeilar bonolari ve/veya tahvilleri Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Talepte Bulunamayacak Yatirimeilar:

Asnfidaki kriterlere haiz gergek veya tiizel kigiler ING BANK bono ve tahvil ihracinda talepte

bulunamazlar: -

i) Iran, Kiiba, Myanmar (Burma), Kuzey Kore, Sudan veya Suriye’de yerlesik gergek klsller“ﬂaﬁu ‘
filkelerde kurulu tiizel kigi yatinmeilar ve hangi iilkede kurulu olduguna bakilmaksizin bu kigilerin ™+ %
sahibi oldugu sirketler G FTTR

LR

ii)  « ABD (“Amerika Birlesik Devletleri”) vatandaslig1 veya ABD’de kanuni bir dai‘nii_“ lkafnetgﬁhl .
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* ABD’de adresi olanlar (ikametgah, iletigim veya posta lutusu),

* Adresi ABD baglantih yalmzea “araciligiyla” veya “adreste muhafaza edilecek” olarak belirtilmis
veya ABD posta kutusu olanlar,

* Adresi ABD olan bir kisiye vekéletname veyn imza yetkisi verenler,

* ABD’de bulunan bir hesaba fon transferi yapma talimati verenler veya bir ABD adresinden
diizenli talimat alanlar,

* ABD’de bir yatrim danigmam veya ABD’de yerlesik bir yatinm ytneticisi ile i3 yapan veya
talimat alanlar,

* Ana ortaf1 ABD’de kayith olan sirketler.

Tahsisat Esaslar:

Halka arz edilecek bonolarn ve tahvillerin “Yurt igi Bireysel” ve “Kurumsal Yatinmeilar arasindaki
dagilimina, Yurtigi Bireysel Yatinmeilann tahsisat oramm %10%un ve Yurtigi Kurumsal Yatrmeilann
tahsisat oramini %20’nin altina diigiirmemek iizere, gelen talebe gére talep toplamanin son giinii IS
YATIRIM in 6nerisi ve ING BANK’1n onayiyla karar verilecektir. Bunlarn diginda yatinme: gruplan
arasinda bagka tahsisat oramt belirlenmemistir.

Dagitim Esaslan

Toplanan talepler her bir tnhsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra talep formuna gére
icermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibnis Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslan ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmeilann T.C. kimlik numarasin igermeyen kayitlan iptal
edilerek dafitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
gikartildiktan sonra dagitim islemi agagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yukarida belirtilen ve ilgili tahsisat grubu tanimina girmeyen yatinmeilar dagitima dahil edilmeyecektir.
Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayn ayn yapilacaktir.

a. Yurtici Bireysel Yatrimeilara Dagitm: Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir. {1k asamada,
talepte bulunan tiim Yurt Igi Bireysel Yatirimceilara arz miktanyla siirli olmak iizere 1.000 adet kiymet
verilecek olup (arz miktannin yetmemesi durumunda nominal kiymet adedi yurtii bireysel yatinme1
adedine béliinerek yeniden belirlenecektir), daha soara, Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar igin geriye kalan
tahsisat miktaninin, kalan talep miktarina bélinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir.
Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her bir yatinmciya ait kigisel talep ile arpilacak ve dagitilacaktir,

Yurtlgi Bireysel Yatmmeilar igin oransal dagitim yéntemi kullamlacagindan herhangi bir miikerrer
tarama iglemi yapilmayacaktir.

b. Kurumsal Yatiimailara Dattim: Kurumsal Yatirimer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan
yatrimeilann bulunmast durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir Kurumsal
Yatrimeiya verilecek kiymet miktarnna IS YATIRIM’in &nerileri de dikkate almarak ING BANK
tarafindan karar verilecektir. ‘

Tim yatinme: gruplanna dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya gikan miktarlar alt siur koyan
yatinmetlar agisindan gézden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt simnn altinda kalmast halinde
yatmme: istegine uygun olarak listeden gikarlacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir, - - Ay,

Yatirrmer gruplanna belirtilen ydntemlerle dagitim  yapilirken, hesaplamalarda kusurat q;‘tqy;;
¢ikinasindan dolayr dagitilamayan kiymetler, talebi tamamen kargilanamayan yatmmeilar arnglndhm N :
BANK'1n uygun géydiigi sekilde dagitilacaktir, ‘ anan. |
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IS YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen iy giinii igerisinde dagitum listelerini, her bir tahsis
grubu igin ayn ayri kesinlestirerek ING BANK 'a verecektir. ING BANK, dagitim listelerini kendilerine
teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay:1 IS YATIRIMa bildireceklerdir.

5.2.3. Talepte bulunan yatimmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis bor¢lanma arac
miktannin bildirilme stireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmiy borglanma araci miktarlan, dagitim listelerinin ING BANK
tarafindan onaylandig1 giin, I$ YATIRIM ve OYAK Yatinm ve acentasi konumundaki ING BANK
tarafindan yatinmeilara bildireceklerdir. Bildirimden &nce séz konusu borglanma araglan isleme kom
edilmeyecektir,

5.3. Berc¢lanma aracinin sat fiyat veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi ydntem ile nihai fiyatin
kamuya a¢iklanma siireci:

Borglanma araglannin faiz oram ve bu orana iligkin hesaplama yontemi igbu Sermaye Piyasas1 Aract
notunun 4.7 d) maddesinde yer almaktadir. Talep toplantanin son giinii gosterge faiz orani belirlenmesi
ve ek getiri oraninin eklenmesiyle ING BANK borglanma araci faizleri bulunacaktir.

ING BANK tarafindan bonolar igin gésterge faiz oram tizerine denecek ek getiri oran1 %0,85 (scksenbes
baz puan), tahviller icin 8denecek ek getiri oram %]1,15 (yiizonbes baz puan) olacaktir, Borglanma
araglanmin faiz orani, isbu Sermaye Piyasasi Araci notunun 4.11 maddesinde belirtilen formil ile
hesaplanacaktir.

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet borglanma aracinin satls-ﬁyatl asagidaki formiille hesaplanacak ve
virgiilden sonra 5 haneye yuvarlanacaktir,

BAF =1/ (1 +( BAO * t / 365))

Borglanma Araci Faiz Oram (Basit) BAO
Vadeye Kalan Giin Sayis: t
Borglanma Araci Satis Fiyati BAF

Borglanma araglanmuin faiz oram ve satis fiyat: talep toplamay: takip eden isgiinii Thragp1 Bilgi
Dokiimaninin, Sermaye Piyasasi Araci notunun ve Ozetin yayimmlandifi www.ingbank.com.tr adresli ING
Bank A.$.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

54. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza araciik edecek yetkili kuruluy hakkinda bilgi:

Halka arz I$ YATIRIM liderlii ve OYAK YATIRIM es liderligi ile gerceklestirilecektir. Saz konusu
kurumlann adresleri madde 5.1.3.2°de yer almaktadir. PR
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5.4.2. Halka arzin yapilacagh iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluslarinin isiﬁnquj:
YOKTUR. -7 I(asm=2ll1?n
5.4.3. Aracilik tiir hakkanda bilgi: R
ING BANK’mn halka arz edecegi bonolar ve tahvillerin satigt SPK’min 11-5.2 say1l “Sermnyé Flyasém
Araglanimin Satist Tebligi”nin 14. maddesinde yer alan “Sabit Fiyatla Talep Toplama Yontemi” ile
gergeklestirilecektir. Halka arza aracilik SPK’nin Seri V, No:46 sayih “Aracilik Faaliyetleri ve Argei
Kuruluglara iligkityEdaslar Hakkinda Teblig’inin 38. maddesinin (a) bendinde tarmi yapilan “En Iyi
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Gayret Aracihfr” seklinde gergeklestirilecek olup, satign aracilik edecek olan IS YATIRIM ve OYAK
YATIRIM tarafindan yitklenimde bulunulmamigtir,

5.4.4. Aracihik ve yiiklenim stzlesmesi hakkinda bilgi

Aracihk Stzlegmesi, ING BANK, Oyak YATIRIM ve Iy YATIRIM arasinda 12.09.2013 tarihinde
imzalanarak yiiriirliife girmigtir. S&zlegmenin komnsu ING BANK tarafindan 1.000.000.000.-TL
(birmilyar Tiirk Liras1) nominal defere kadar farkh &zelliklerde yurt iginde ihrag edilecek borglanma
araglarina aracilik hizmeti verilmesidir.

5.5. Halka arza iligkin olarak thrageinin Gdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek borglanma
araci bagina maliyet:

- Ihrag edilecek olan 200.000.000.-TL nominal tutardaki 178 giin vadeli bonolar i igin tahmini maliyetler
agafidadir;

Ihrag Maliyetler! Baz Alinacek Deger | Sabit/ Oransal Tutar (TL)

SPK Ucreti Nominal Tutar v“deyeone Degigen 100,000
ransal

MKK Ucreti ve bu tcrete iliskin BSMV! Nominal Tutar Ust Limitli Oransal 1.575

BIAS Kotasyon Uereti

(%0.,10/ 1.000 <Kotasyon Ucreti< 10.000 Nominal Tutar Tevan Asarsa Sabit 10.000

TL)?

Takasbank ISIN Kodu? Sabit 400

TOPLAM 111.975

Yhragtan tnce ihrag edilen nominal tutar tizerinden %0,01 omninda MKK hizme! bedeli 6denmelkiedir, Thrag ticreti igin 01s1
limit 1.500 TL'dir. Ayrica kupon 6demesi tarihlerinde %0,0005, itfo tarihlerinde ise %0,005 orumndo ilave ficrel
tdenmektedir, 1lgi tularo iligkin nl limit 500.-TL tis1 limit ise 25.000.~TL dir.

1 Kotn almo ficretinin dértte biri tonnds yilhk kottn kalma tereli 8denir.

3 Tukasbonk acreli 2008 dir.

Ihragginin Kurul dereti, MKK ve Takasbank’in dahil oldufu yasal maliyetleri ortalama 111.975-TL olup
ilgi tutarlar, nominal ihrag tutarimn %0,06"sma tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal
degerli toplam 200.000.000 adet bono basina diigecek maliyet ise 0,0006 TL olatak hesaplanmaktadir.

- Ihrag edilecek olan 50.000.000.-TL nominal tutardaki 370 giin vadeli tahviller igin tahmini maliyetler
agagidadir:

Thrag Mallyetier] Baz Ahnacak Degier Sabit/ Oransal Tutar (TL)
SPK Ucret! Nominal Tutar | ¥ 09e¥e G0re Degigen 175.000
Oransal

MKK Uereti ve bu licrete iliskin BSMV? Nominai Tutar Ust Limitli Oransal 1.575

BIAS Kotasyon Uereti

(%0,10 / 1.000 <Kotasyon Ucreti< Nominal Tutar Tavan Agarsa Sabit 10,000

10.000 TLY

Takasbank ISIN Kodu ¢ Sabit 400
TOPLAM 186.975
! Fazla talep gelmesi durumunda arunlan lasmuin 1amamunmn tohvil olarek ihrag edilebilme iltimali neclenlyle 'SPK',iléi’eu‘
175.000.000.-TL ttzerinden alimmushir, "

2 {hragtan 6nce ihrag edilen nominal twar tizerinden 90,01 oraninda MKK hizme! bedeli 6denmektedir; ihmg: ficre! l;:m usn i *‘;
limit 1.500 TL'dir. Ayrica kupon Odemesi tariklerinde %0,0005, A

ddenmektedir. 1lgi twlara iligkin al limil 500.-TL ts limil ise 25.000.-TL dir.
3Kota olma Ucretinin dérite biri tutarinda yillik koite kalma tereli odenir.
4 Tokasbark (icreti 2008 dur.

itfo tarihlerinde ise %0,005 ommndé ave., ligret
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Thragginin Kurul icreti, MKK ve Takasbank’in dahil olduju yasal maliyetleri ortalama 186,975.-TL olup
ilgi tutarlar, nominal ihra¢ tutarimin %0,11ine tekabiil etmektedir, Halka arz edilecek 1.-TL nominal
degerli toplam 175.000.000 adet tahvil bagina diigecek maliyet ise 0,0011 TL olarak hesaplanmaktadir,

thraca fazla talep gelmesi nedeniyle ihrag edilen halka arz miktarimn 375.000.000,-TL'ye artinlmasi
durumunda bono ve tahvil igin yasal maliyetler toplami 298.950.-TL olarak gergeklesecek olup ilgi
tutarlar, nominal ihrag tutarmin %0,08"ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli
toplam 375.000.000 adet borglanma arac1 bagina diisecek maliyet ise 0,0008 TL olarak hesaplanmaktadar.

5.6. Talepte bulunan yatinmeimin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:
ING BANK tarafindan ihrag edilecek borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslan igbu Sermaye
Piyasas: Araci notunun Madde 9 “Borglanma Araglan ile Ilgili Vergilendirme Esaslan” kisminda

belirtilmistir,

Yatirimeilardan talep edilecek iicret ve benzeri giderler;

Baska Arac
Araci Kuruluglarn Kuruluga EFT Ucreti Digier
Ticaret Unvam Virman Ucret
IS YATIRIM 1 IS YATIRIM, nakit
S YATIRIM, talep -
MIEEIK UL islemleri sirasinda Gdeme yaparak
DEGERLER A.5. hak edecepi bonolar bagvuruda bulunan Yatirnmeilardan
dogrudan IS yatinmceilardan; hatka Hesap Acma Ucreti
BANKASTve ING | "2 tutamnt tabsil Taknsbank Virman
BANK dl$l:;ﬂld etiikten sonra ofugan Ucrefi Damga
baska bir aracy para iadesini I Vergis:i ve Diger
BANKASI digindaki
kuruluga aktarilmasim kurulugl Masraf
isteyenler igin 1.-TL+ | 2/2¢! uyara alinmayacaktir,
BSMYV (%5) aktarilmasin isteyenler
alacakdir. igin 2 TL+BSMV(%S5)
) alacaktr.
I?/I\];AN%& TIRIM MKX'na &denecek
yasal dicretler
DEGERLER A.§. Yoktur Yoktur yatirimeidan tahsil
edilir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

6.1. Borg¢lanma araglarmn borsada iglem giirmesine iliskin esaslar ile islem gérme tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarinin satis: tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gérebilmesi BIAS
Mevzuati’mn ilgili hitkiimleri gergevesinde BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdr.
Halka arz edilen borglanma araglarimin satig1 tamamlandiktan sonra Borsa Yénetim Kurulu’nun verdigi
islem grme kararnim takiben BIAS Borglanma Araglan Piyasast Kesin Ahm Satim Pazari’nda’ islem
gdrmeye baglamas: beklenmektedir. T

; _‘:-jl_.i. ot ‘,_"‘ )

islem; sirasymn -
~Them 2083 -
att ve BIAS Mevzuatinm ilgili hikimleriyle belirlenen yikiimtiilikleri yerine

k]

6.2. Borsada iglem gbrecek olan borglanma araglarimn hangi durumlarda islem
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasas:,

getirmeyen veyg/ BIAS Kotasyon Yonetmeligi'nin 27. maddesinde yer alan durumlann olustugu’




sirketlerin ihrag ettii ve Borsa’da iglem géren bono ve tahviller BIAS Yénetim Kurulu karaniyla gegici
veya stirekli olarak iglem g&rmekten men edilebilir,

BIAS Yénetim Kurulu, gerekli gordiigil hallerde, gikarma kararindan énce ihraggy kurulusu durumu
diizeltmesi igin siire vererck uyarabilir,

6.3. TIhragomin daha #nce ihrag ettifi pay hari¢ sermaye piyasas: araglarmn iglem girdugi
borsalara iliskin bilgi:

26/08/2013 itibariyla ING BANK"in vadesi dolmams tedaviilde bulunan TL cinsinden tahvil miktan
70.962.749,00 TL nominal dejer olup séz konusu tahviller BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Ahm
Satim Pazari’nda iglem gérmektedir.

Borglanma | ; Vade

Aracinin ?,Ffflfn]i:agl Vade Baglangig Itfa Tarihi ISIN Kodu S,?itil?’.n
Tiirii 8 Tarihi u
Tahvil | 70.962.749 | 371 Giin |11 Ocak 2013 | 17 Ocak 2014 | TRSINGB11411 H:i‘;"

6.4. Piyasa yapic: ve piyasa yapicilifan esaslar:

YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLIiSKIN BILGILER
YOKTUR.

8. DIGERBILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihra¢giyn damgmanhik yapanlar haklanda bilgiler:
YOKTUR.
8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile figiincii kigilerden alinan bilgiler:

Isbu Sermaye Piyasasi Araci notunda, derecelendirme notlan haklanda yer alan bilgiler Derecelendirme
Kuruluglan tarafindan hazirlanan raporlardan faydalamlarak hazirlanmigtir. ING BAN K, Fitch Ratings ve
Moody’s tarafindan belirlenen derecelendirme notlanm ayaen aldigim beyan eder. Ayrica, ING BANK,
ilgili figinctl kigilerin yayimladiga bilgilerden kanaat getirebildigi kadaniyla, agiklanan bilgileri yanhg
veya yamltics hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

ING BANK"1n 30 Haziran 2013, 31 Aralk 2012 ve 31 Arahk 201! tarihleri itibariyle hazirlanan konsclide
finansal tablolar1 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a member firm
of Ernst&Young Global Limited) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmugtur. 30 Haziran 2013, 31
Aralik 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolara iligkin olumlu
géris sunulmugtur. Bag denetgi Fatma Ebru Yiicel'in ilgili mevzuat uyaninca BANKA’mn_denetim
ckibindeki gérevinin dolmas: sebebiyle, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren bas denetci gérevini ‘Ayse.,
Zeynep Deldag siirdiirmektedir. s

swm%ﬂ Wﬂi’mmm |




Unvam : | Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Mitgavirlik A.S.
Sorumlu Ortak Basdenetgi : | Ayse Zeynep Deldag
Adresi : | Biiyitkdere Cad. Beytem Plaza

Kat 1-3-8-9-10 Sisli
34381 istanbul

Hesap Dinemi Bafimsiz Denetim Sirketi Girily

30.06.2013 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Olumlu
Miigavirlik A.S.

31.12.2012 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Olumlu
Miisavirlik A.S.

31.12.2011 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Olumlu
Miisavirlik A.S.

30.06.2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriigii

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S..; bilango tarihi itibariyle,
konsolide finansal tablolanin, ING Bank A.S. 'nin ve konsolidasyona tabi ortalchldanmn 30 Haziran 2013
tarihi itibariyle mali durumunu ve ayn: tarihte sona eren ara déneme ait konsolide faahyet sonuglarim ve
nakit alamlarmi 5411 sayih Bankacilik Kanununun 37 nci ve 38 inci maddeleri geregince yiirlirlitkte
bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarma ve Bankacihk Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iligkin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmadigma dair 8nemli
herhangi bir hususa rastlaamad:m belirtmistir.

31.12.2012 tarihi itibaryla Bagimsiz Denetgi Girilgit

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S..; bilango tarihi itibariyle,
konsolide finansal tablolann, bitiin Snemli taraflanyla, ING Bank Anonim Sirketi ve konsolidasyona tabi
ortakhklannm 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren déneme
ait konsolide faahyet sonuglan ile nakit akimlanm 5411 sayilh Bankacilik Kanunu’nun 37nci ve 38inci
maddeleri geregince yiiriirlitkte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarma ve
BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger ysnetmelik, teblig,
a¢iklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansittiim belirtmistir,

31.12.2011 tarihi itibartyla Bagimsiz Denetgi Goriigii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S..; bilango tarihi itibariyle,
konsolide finansal tablolann, biitlin dnemli taraflaryla, ING Bank Anonim Sirketi ve konsolidasyona tabi
ortakhiklarimin 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren déneme
ait konsolide fanliyet sonuglan ile nakit akimlarnm 5411 sayih Bankacihk Kanunu’nun 37nci ve 38inci
maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve
BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yénetmelik, teblig,
agiklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansithgim: belirtmistir.

8.3. Varsa ihraggr veya ihrag edilen borglanma aracina iliskin derecelendirme notu hakkinda
bilgi:

ING BANK'm derecelendirme notu 2013 y1h 2, geyrek dénemi igerisinde Fitch Ratings firmas: tarafindan
yapilan senelik derecelendirme notu revizyon ¢ahsmalan neticesinde, 24.05.2013 tarihinde uzun vadeli
yabanct para kredi notu BBB, uzun vadeli yerel para kredi notu BBB+ olarak teyit edilmistir. Moody's.

firmas: ile yapilan derecelendirme ¢ahsmalani sonucunda ise 06.08.2013 tarihi itibariyle uzun. vadeli ™

yabanc: para meyduat notu: Baa3, uzun vadeli Tiirk Paras: mevduat notu; Baa3 olarak behﬂemmsnr Soz
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konusu notlar her iki derecelendirme &

notlarina tekabiil etmektedir.

9. BORCLANMA ARACLARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

rmas: igin de yatnm yapilabilir seviyedeki derecelendirme

TAM MUKELLEF [ TAM MUKELLEF | DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERCEKKISI | KURUM(1) GERCEK Kisi
1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve aract kurum 1) Tiirkiye'de ihrag
kurum aracihfyla | edilenlerden elde aracihfiyla Tiirkiye'de edilenler;
Tiirkiye'de ihrag edilen faiz gelirleri; |ihrag edilenlerden; - %10 oramnda
edilenlerden; -« % 10 oraninda stopaja tabidir.
stopaja tabidir. a) Anonim, eshamh - Stopaj nihai
a)Anonim, eshamh |- Stopaj nihai komandit ve limited vergidir.
komandit ve limited |vergidir. sirket niteligindeki - Beyan edilmez,
sirketler ile yatirim |- Beyan edilmez. yabanci kurumlar ile
fonlarinca elde Sermaye Piyasas 2) Yurtchginda ihrag
edilen faiz gelirleri; |2)Tam miikellef Kanunu'na gére kurulan | edilen tahvillerden
- % 0 oraninda kurumlar tarafindan |yatinm fonlari ve yattrim | elde edilen faiz
stopaja tabidir. yurtdisinda yabanc: | ortakhklariyla benzer gelirleri, tahvilin
- Kurumlar vergisine | para cinsinden ibrag |nitelikte oldufu Maliye | vadesine gére %0 ile
tabidir. edilen tahvillerden | Bakanhginca belitlenen | %10 arasinda
elde edilen faiz yabane: kurumlarin (4) ! degisen oranlarda
b) Yukarida gelirleri, tahvilin elde ettigi faiz gelirleri; |stopaja tabidir.
sayllanlar diginda | vadesine gre %0 ile |- % 0 oranminda stopaja - Stopaj nihai
kalan kurumlarca (3) | % 10 arasinda tabidir. vergidir.
clde edilen faiz degigen oranlarda - Stopaj nihai vergidir. |- Beyan edilmez.
gelirleri; stopaja tabidir, - Beyan edilmez.
- %10 oraninda - ftfa sirasinda
stopaja tabidir, olugan anapara kur  |b) Yukanida sayilanlar
FAIZ GELIiRi |- Beyaname vermesi | farks gelir sayilmaz. disinda kalan kurumlarca
gereken kurumlar, |- Elde edilen faiz elde edilen faiz gelirleri;
ddenen stopaj gelirlerinin, stopaja |- %10 oraminda stopaja
beyanname iizerinde | tabi tutulmus diger | tabidir.
hesaplanan kurumlar | menkul ve - Stopaj nihai vergidir.
vergisinden mahsup | gayrimenkul - Beyan edilmez.
edilebilirler. sermaye iradian ile
birlikte, 2013 y1h 2) Banka ve araci kurum
2) Banka ve arac igin gegerli olan aracihf olmaksizin
kurum aracilify 26.000 TL'ik beyan |Tirkiye'de ihrag
olmaksizin SIITINI ASMAS! edilenlerden elde edilen
Tiirkiye'de ihrag halinde, gelirin faiz gelirleri
edilenlerden elde tamam beyan edilir. |- %10 oraninda stopaja
edilen faiz - Odenen stopgj tabidir.
gelirleri(banka ve beyanname iizerinde |- Stopaj nihai vergidir.
arac1 kurumlarca hesaplanan gelir - Beyan edilmez.
elde edilenler harig) |vergisinden mahsup
%10 oramnda edilebilir. 3) Tam miikellef
stopaja tabidir. kurumlar tarafindan
- Kurumlar vergisine yurtdisinda ihrag edilen
tabidir, tahvillerden elde edilen
- Odenen stopaj faiz gelirleri, tahvilin
beyanname iizerinde vadesine gbire %40 ile
hesaplanan kurumlar %10 arasinda degisen
vgt‘islndeu mahsup
UL RA




edilebilir.

3) Tam miikellef
kurumlar tarafindan
yurtdisinda ihrag
edilen tghvillerden
elde edilen faiz
gelirleri, tahvilin
vadesine gire %0 ile
% 10 arasmda (5)
degisen oranlarda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir,

- Odenen stopaj
beyanname izerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilir.

oranlarda stopaja tabidir,
- Stopaj nihai vergidir,
- Beyan edilmez,

ALIM SATIM
KAZANCLARI

1) Banka ve araca
kurum aracilifiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a)Anonim, eshamh
komandit ve limited
girketler ile yatrim
fonlarmn elde ettig
kazanglar;

- %0 oraninda
stopaja tabidir,

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida
sayilanlar disinda
kalan kurumlarin (3)
elde ettikleri
kazanglar;

- %10 oraminda
stopaja tabidir.

- Beyonname
vermesi gereken
kurumlar, ddenen

1) Banka ve araci
kurum aracihjyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;
- %10 oranminda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve arac:
kurum aracilip
olmaksizmn ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- Stopaja tabi
degildir.

- Ahm satim kazanc)
Tiirk Liras: bazinda
hesaplanir.

- UFE artig orammin
%10 veya tizerinde
olmas: gartiyla,
iktisap bedeli elden

1) Banka ve araci kurum
aracilifiyla Tiirkiye'de
ilrag edilenlerden:

a) Anonim, eshaml
komandit ve limited
girket niteligindeki
yabanct kurumlar ile
Sermaye Piyasas:
Kammu'na gére kurulan
yatirim fonlani ve yatirim
ortakhklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca belirlenen
yabanc: kurumlarin (4)
elde ettigi kazanglar;

- %0 oraminda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir,
- Beyan edilmez.

b) Yukanida sayilanlar
diginda kalan kurumlarca
elde ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja

1) Banka ve aracy
kurum aracihgiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve arac
kurum aracih
olmaksizin ihrag
edilenlerden
Tiirkiye'de saglanan
kazanglar;

- Stopaja tabi
degildir.

- Ahm satim kazanc)
Tiirk Liras: bazinda
hesaplamr.

-UFE artig orammin
% 10 veya iizerinde
olmasi sartiyla,

stopaji beyanname | gikarildi ay hari¢ | tabidir, iktisap bedeli elden
tizerinde hesaplanan | olmak fizere {JFE - Stopaj nihai vergidir. ¢ikanldif ay harig
kurumlar artig oraninda - Beyan edilmez. olmak iizere UFE
vergisinden mahsup | artintlabilir, artiy oramnda
edebilirler. - Alim satim 2) Banka ve araci kurum | artirtlabilir,

zararlar, alim satim | aracibi olmaksizin ihrag - Ahm satim
2) Banka ve arac: karlarina mahsup edilenlerden Tiirkiye'de zgrarlan, alim satim
kurum aracihig edilir, (2) saglanan kazanglar; karlarina mahsu 1
olmaksizin ihrag - Kazancn tutart ne |- Stopaja tabi degildir, edifir, 2
edijenjerden clde - Kur farkindan dogan | - Kazancin fiitar ne
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edilen kazanglar; olursa olsun beyan kazanglar vergiye tabi olursa olsun beyan
- Stopaja tabi edilir, degildir. edilir,
degildir, - Kurumlar vergisine
- Kurumlar vergisine tabidir.
tabidir, - Kurumlar vergisinden
sonra ana merkezi
aktarilan kismi %15
oraninda stopaja tabidir
(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Titrkiye'de igyeri ve daimi temsilcis; bulunmayan dar

miikellef kurumlaricin n gecorlidir,

(2) Ahm satim zararlanmn alm satim kazanglanna mehsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hitkfim yer almamasina ragmen Maliye Bakanhi: basin agiklamas ile séz konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmigtir,

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'oun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonir,
eshamlt komandit ve limited girketler ile yatnm fonlan) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglan, demek ve vakiflar ile iktisadi iglemeleri ve is ortakliklar 6mek verilebilir,

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca,
Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet vo diger sermaye piyasas: arac1 getirileri ile deger arti;:1 kazanglan elde

Piyasas: Kanunu'na gére kurulan yatinm ve yatnm ortakliklanyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul
edilmektedir,

(5) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdigina ihrag edilen tahvillerden olde edilen faizler agagdaki
oranlarda tevkifnta tabidir.

- Vadesi | y1la kadar olanlardan elde edilen faizler %10,

- Vadesi | yil ile 3 y1l aras1 olanlardan elde edilen faizler %7,

- Vadesi 3 yil ile 5 yil aras: olanlardan elde edilen faizler %3,

- Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler %0,

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Resitpasa Mahallesi, Eski Biyitkdere Caddesi, No: 8, Santyer adresindeki ihragginin
metkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimn intemet sitesi (www.ingbank.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasas) araci notunda yer alan bilgilerin dayanagm olugturan her titrlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gbrilsler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, vb.) S fry__’\

11. EKLER R -;.jj;:f‘:.;»,’g""'*
YOKTUR TemAG
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