ING Bank Anonim Sirketi'nden

Ortakhgmzin kayda alinmis olan 1.000.000.000 toplam TL nominal degerli banka
bonolar ve/veya tahvillerinin halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal degerli 179 gin vadeli
banka bonosu ve 50.000.000 TL nominal degerli 371 giin vadeli tahvillerinin satisina iliskin
duyurudur. Halka arza, toplam 150.000.000 TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi
durumunda, halka arz miktar1 350.000.000 TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

S6z konusu banka bonolar1 ve tahviller, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 4’iincii maddesi
uyarmnca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 28.12.2012 tarih ve 88/BB-126 ve 111/T-126
sayllar1 ile kayda alinmistir. Ancak kayda ahmma ortakhi@imizin ve banka bonolar: ile
tahvillerinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez. Banka bonolarina ve tahvillere iliskin
olarak ihra¢ccimin yatirnmcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirnm kararimin, ihraccinin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist
bir bicimde yansitmasindan ihracgcilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraccilara tazmin ettirilemeyen kismm igin muracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar1 ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin
olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yamiltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkilere dayanak olan izahname 20.02.2012 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmis ve 24.02.2012 tarih ve 8013 sayih TTSG’de yaymlanms olup, izahname tadil metni ise
02.07.2012 ve 03.01.2013 tarihlerinde 1istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve
ortakhgimizin www.ingbank.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir. Yatirim
kararmin izahnamelerin ve sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi
verilmesi gerekmektedir.

S6z konusu izahname kapsaminda daha once ihrac¢ edilen banka bonolarina iliskin bilgiler
tabloda verilmektedir.

16.02.2012 Tarihinde Kayda Alinan Halka | 1.000.000.000.-TL
Arz Edilecek Toplam Tutar
Turu Tutar (TL) Satis Tarihi

Satis 1 Banka Bonosu 150.000.000 21-22-23 Subat 2012
Satis 2 Banka Bonosu 300.000.000 4-5-6 Temmuz 2012



http://www.ingbank.com.tr/

1 THRAC EDILEN BANKA BONOSU VE TAHVILLERE ILISKIN RiSK
FAKTORLERI

Isbu banka bonosu ve tahvil ihracina iliskin ING Bank A.S.’nin (ING BANK veya BANKA veya
Ihracci) vatirnmcilara karsi olan 6deme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan
garanti altina alinmamis olup, vatirim kararimin, ihraccimin finansal durumunun analiz edilmesi
suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ihraca aracilik eden aracit kuruluslarin da banka bonolarma ve tahvillere iliskin yiikiimliiliiklerin
odenmesi konusunda bir sorumluluklar1 veya yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 (IMKB ve/veya Borsa) tarafindan banka bonosu veya tahvil Thragcisinin 6deme
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi durumu icin bir garanti verilmemektedir. ihra¢ edilecek banka
bonolar1 veya tahviller Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF) tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin
herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

ING BANK, finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz banka bonosu ve tahvil
cikarmakta ve halka arza katilarak bu banka bonolarini ve/veya tahvilleri satin alacak yatirimeilara ihrag
etmektedir. Banka bonosu ve/veya tahvil sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep ve ING
BANK’1n genel kurullarma veya yonetimine katilma gibi hi¢bir ortaklik hakk: yoktur.

ING BANK’1n banka bonosu ve/veya tahvil ihracina katilan yatirimcilar yatirim kararini olustururken
asagida yer verilen risklerle simirli olmamak kaydi ile, banka bonosu ve/veya tahvil yatirimindan
kaynaklanan bazi risklerle karsilagabileceklerdir.

1.1 Thracg Kredi Riski:

Banka bonosu ve/veya tahvil ihraggisinin borglanma aracina iligkin yilikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 karsilasilabilecek zarar olasiligidir.

Thragemin, banka bonosu ve/veya tahvil anapara ve faizlerini édeyememesi durumunda yatirimeilar,
borcun anapara ve faizlerini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Banka bonolar1 ve
tahviller Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Banka
bonosu ve tahvil alacaklarma dair diizenleme, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda
“dordiincii sira” bagligr altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” kisimda yer almaktadir.

1.2 Piyasa Riski:

Ikincil piyasada islem goren banka bonolar1 ve tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagl
olarak fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidr.

Banka bonolar ve tahviller ihra¢ edildikten sonra, bu araglarin faiz oram1 ekonomideki ve ING BANK’1n
mali yapisindaki gelismelere bagli olarak, ilan edilen faiz oranindan farkli olarak ikincil piyasada
belirlenecektir. Boylece banka bonolar1 ve tahvilleri itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki
degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Dolayisiyla, ekonominin ve/veya BANKA’nin riski azaldiginda faiz oranlar1 diisecek ve banka
bonolariin ve tahvillerin piyasa degeri yiikselecektir. Tersi durumda, faiz oranlar yiikselecek ve
banka bonolar1 ve tahvillerin piyasa fiyati diisecektir. Ancak bu faiz oranindaki azalis ya da artiglar,
ihraggimin 6deyecegi toplam faiz tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle,
yatirimel, vade sonunda kendilerine www.ingbank.com.tr adresli ING Bank A.S.’nin internet sitesinde
ve KAP’ta ilan edilen faizi elde edecektir



http://www.ingbank.com.tr/

1.3  Likidite Riski:

BANKA kredi durumundan bagimsiz olarak alic1 ve saticilarin piyasaya katiliminin diismesi sebebiyle
banka bonosu ve tahvildeki islem hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca
iligkin likidite riskini ortaya ¢ikarmaktadir. Likidite riski banka bonolarimni ve tahvilleri vadesi dolmadan
ikincil piyasada satmak isteyen yatirimcilar igin banka bonosunu ve tahvili istedikleri an satamamalari
ya da ederinden diisiik bir fiyata satmalarina yol agabilir. Banka bonosunu ve / veya tahvili vade sonuna
kadar portfoyiinde tutan yatirnmcilar i¢in likidite riskinden s6z edilmez.

1.4 Banka Bonolar1 ve Tahvillerin Likiditesinin Yatirnmcimin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmasi Riski:

Ihrag edilecek banka bonolar ve tahvillerin islem gorecegi piyasada yapilacak islem boyutlari ile ilgili
alt limitler bulunmaktadir. Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu banka bonosu ve/veya tahvil
tutarimin bu alt limitlerin altinda kalmas1 durumunda kiymetlerin bu piyasada satilmas1 imkansiz hale

gelebilir.
1.5 Diger

ING BANK 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup, ayni kanun
hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) diizenleme ve
denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olugmasi halinde
bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduat Fonu’na
devredilmesine iliskin hiikiimler yer almaktadir.

2 HALKA ARZ EDILECEK BANKA BONOLARI VE TAHVILLERE IiLiSKIN
BIiLGILER

2.1 Banka Bonosu ve Tahvil ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

ING BANK 12.12.2011 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda yurticinde 1 milyar Tiirk Lirasina
kadar maksimum 2 y1l vadede olmak tizere farkli tutar ve vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden banka bonosu
ve/veya tahvil ihraglarina karar vermis olup, bu ihraglara iliskin yetkili merciler nezdinde gerekli
bagvurularin yapilmasi, vade, faiz, dagitim tahsisat ve ihraclar ile ilgili diger tiim detaylara karar vermek
tizere yonetim kurulunu yetkilendirmistir.

ING BANK yonetim kurulu ise 21.12.2011 tarih ve 2 No’lu karari ile yurticinde 1 milyar Tirk Lirasina
kadar maksimum 2 y1l vadede olmak tizere farkli tutar ve vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden banka bonosu
ve/veya tahvil ihraglarina iligkin tiim detaylara karar vermek ve gerekli islemleri gerceklestirmek iizere
genel midiirliige yetki vermistir.

ING BANK satisa konu olan 100.000.000 TL nominal degerli 179 giin vadeli banka bonolar1 ve
50.000.000 TL nominal degerli 371 gun vadeli tahvillerin (fazla talep gelmesi durumunda 350.000.000
TL nominal degere kadar artirilabilecek) halka arzina ING BANK Ydnetim Kurulu’nun 21.12.2011 tarih
ve 2 No’lu karan ile Genel Miidiirliik’e verdigi yetkiye istinaden 19.12.2012 tarihinde alinan Genel
Miidiirliik karari ile karar vermistir.



2.2

2.3

a)
b)

c)
d)

Ihrac edilecek bor¢lanma aracinin;
Turd: Banka bonosu ve tahvil

ISIN kodu: fhrag edilecek banka bonosu ve tahvile iliskin ISIN kodu IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. (Takasbank) tarafindan iiretilecektir.

Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

Banka bonolar ve tahvilleri kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Seri:ll, No:22
sayili SPK Tebligi uyarinca banka bonolarinin ve tahvillerin ihraci kaydi olarak
gerceklestirilecek ve bu kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde izlenecektir.
MKK, Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL
adresindedir.

Banka bonolar ve tahvillerin hangi diizenlemeler ¢ergevesinde ihrag edildigine iliskin bilgi:

ING BANK tarafindan ihrag edilecek banka bonolari ve tahviller SPK’nin Seri 11, No: 22 sayili
“Bor¢lanma Araglarimin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
hiikiimleri uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek ING BANK banka bonolar1 ve tahvillere iliskin talep toplama yontemi, dagitim
ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iligkin esaslar “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda
Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” (Seri: VIII, No: 66) hiikiimlerine dayamilarak
gergeklestirilecektir.

ING BANK tarafindan ihra¢ edilecek banka bonolar: ve tahviller, IMKB nin “24.06.2004 tarih ve
25502 sayili “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Kotasyon Y&netmeligi” kapsamu ile Tahvil ve
Bono Piyasas1 Miidiirliigii’'niin Tahvil ve Bono Piyasasi Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve
Kotasyon Esaslarii Diizenleyen 350 sayili Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

Iligili IMKB Genelgelerine gére ING BANK tarafindan ihrag edilecek banka bonolar1 ve
tahvillerin kota alabilmesi IMKB Y®&netim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghdir. lgi
pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gormelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisii hizlandirmak amaciyla
kurulmustur ve ayni giin veya ileri valorli olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri
yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda islemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapilmaktadir. Ayni giin
valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baslangi¢ valorlii) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangic valorlii) islemler ise saat
9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biiyikligi ve
katlar1 seklinde iletilir. IMKB diizenlemeleri uyarinca ING BANK banka bonolar1 ve tahvilleri
icin 10.000.-TL minimum ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir buylkltkleri gegerli
olacaktir.



2.4

2.5

Ihrac¢ edilecek banka bonolar1 ve tahvillerin yatirnmeilara sagladign haklar, bu haklarin
kullamim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Iskonto esasina gore ihrac edilecek olan banka bonolar1 ve tahviller yatirimeiya, talepte bulundugu
parasal tutarin gozlem periyodu sonunda olusan faiz orani ile belirlenecek nominal tutarini, vade
sonunda alma hakki vermektedir. Belirlenen faiz orani, yatirimcilarin vade sonunda elde etmis
olacag getiriyi olusturacaktir.

ING BANK’1n halka arzina katilarak banka bonosu ve/veya tahvilleri satin alacak yatirimeilarin
haklarina iligkin sinirlamalar ise asagida 6zetlenmektedir.

- Banka bonosu ve/veya tahvil sahibi, banka bonosu ve/veya tahvil satin almakla sadece sirkete
faiz karsiliginda bor¢ vermis olmaktadir. ING BANK’1n kar veya zarar riskine katilamaz.

- Banka bonosu ve/veya tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacagi disinda higbir hakki yoktur.

- Banka bonosu ve/veya tahvil sahibinin hicbir talep ve BANKA’nin genel kurullarina veya
yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakki yoktur .

- Banka bonosu ve tahvil alacaklari, icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda
“Dordiincii Sira” baghigi altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer
almaktadir.

Ihrac edilecek banka bonolar: ve tahvillere iliskin haklarin kullanim siireci

Itfa islemleri icin Takasbank nezdinde MKK adina hesap acilir. fhragci iiye tarafindan 6deme
yapilacak tutar, 6deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba aktarilir.

Itfa 6demesi topluca iiye bazinda, tyelerin Takasbank nezdinde mevcut olan cari hesaplarina
Takasbank araciligi ile aktarilacaktir. Itfa 6demesinin yatirimci hesaplarina aktarim islemleri tiye
kuruluslar tarafindan yapilacaktir.

Banka bonolar1 ve tahvillere ait itfa bedelleri, ING BANK tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktarilacaktir,. MKK’ya {iye kurulusglar da kendilerine briit olarak yapilacak &demeleri, yasal
vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirimcilara 6deyecektir.

Ihraccimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan borglanma
araclarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya borclanma araclarimin
ihracimin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliklerinden sonra gelmesine yol
acabilecek hikUmlerin Ozetleri:

Banka bonolar1 ve tahviller, icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi
hikumlerine tabidirler.

Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras1 asagidaki

gibidir.

1. mas masraflar1 ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak 6denir.
(IIK md. 248)

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset
ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)




2.6

w

Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4. | Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek {izere
kaydolunur. (IiK md. 206/4)

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil iginde tahakkuk etmis ihbar
ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi lzerine hak
etmis olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yasatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tlizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya

derneklere olan borglari,

¢) Iflasin acilmasindan énceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklart.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallari bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam
ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazl1 oldugu belirtilen alacaklar.

Doérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (banka bonosu ve tahvil alacaklari dahil).

Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon ddeme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:

Iskontolu olarak ihra¢ edilecek banka bonolar1 ve tahvillerin faizi bir defada ve vade sonunda
anapara ile birlikte 6denecektir. Talep toplamanin son giinii olan 09.01.2013 tarihini takip eden is
gunu faiz oran1 ve dagitim sonuglari onaylanarak ilan edilecek olup Sonuglarin onaylanmasinin
ertesi is gund olan 11.01.2013 halka arza katilan tim yatirimcilar igin vade baslangic tarihi
olacaktir.

I. 179 gun vadeli ihrag edilen banka bonolarina iligkin olarak:

Vade Baslangig Tarihi 11.01.2013
Anapara Geri Odemesi Tarihi 09.07.2013




I1. 371 giin vadeli ihrag edilen tahvillere iligkin olarak:

Vade Baslangi¢ Tarihi 11.01.2013
Anapara Geri Odemesi Tarihi 17.01.2014
olacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig1 gosterge faiz orani ile buna dayamilarak
hangi yontemle hesaplanacag:

179 giin vadeli ihrag edilen banka bonolarina iligkin olarak:

Thrag edilecek 179 gin vadeli banka bonolarinin faiz oranmin belirlenmesinde baz alinacak
Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) asagidaki gibidir.

itfa Tarihi ISIN
15.05.2013 TRT150513T11
17.07.2013 TRT170713T17

S6z konusu DIBS’lerin talep toplamanin son giiniinden geriye doniik islem gegen son bes is
giiniinde (Gdzlem Periyodu) IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda ayni
giin valorlii islemlerde olusan agirlikli ortalama bilesik faizlerinin ortalamas: olarak
hesaplanacaktir.

Séz konusu DIBS’ler igin Gozlem Periyodu siiresince gergeklesen ortalama bilesik faizleri ve
11.01.2013 tarihi itibariyla ihracin vadeye kalan giin sayisi veri olarak kullanilarak tahvilin
vadesine denk gelen gosterge faiz oram1 Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) yontemiyle
belirlenecektir.

Il. 371 giin vadeli ihrag edilen tahvillere iligkin olarak:

Thra¢ edilecek 371 giin vadeli tahvillerin faiz oraninin belirlenmesinde baz almacak Devlet i¢
Borglanma Senetleri (DIBS) asagidaki gibidir.

itfa Tarihi ISIN
04.12.2013 TRT041213T23
05.03.2014 TRT050314T14

S6z konusu DIBS’lerin talep toplamanin son giiniinden geriye doniik islem gegen son bes is giiniinde
(Gozlem Periyodu) IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda ayn1 giin valorlii
islemlerde olusan agirlikli ortalama bilesik faizlerinin ortalamasi olarak hesaplanacaktir.

S6z konusu DIBS’ler i¢in Gozlem Periyodu siiresince gerceklesen ortalama bilesik faizleri ve
11.01.2013 tarihi itibariyla ihracin vadeye kalan giin sayisi1 veri olarak kullanilarak tahvilin vadesine
denk gelen gdsterge faiz oran1 Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

C) Gosterge faiz oraminin gegmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:



Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullanilan T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa performanslart IMKB nin her is giinii yayimladigi Tahvil Bono
Piyasasi Glinliik Biilteni’nden takip edilebilir.

(http://www.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx)

Gosterge faiz oranmin gelecek performansimi veya degiskenligini goriintiileyebilecek bir ortam
bulunmamaktadir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme

2.7

2.8

29

2.10

211

kurallan:

T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen DIBS’lerin faizleri biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yam1 sira T.C Hazine Miistesarligt ve T.C
Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplama yapildig: tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasima konu olan DIBS’lerin islem
gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel
olarak piyasay1 etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem,
olaganiistii hal vb.) piyasa kapatma aksakliklar1 yasanmasi durumlarda geriye doniik olarak IMKB
Tahvil ve Bono Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda ilgili DIBS’lerin halka arza iliskin talep
toplamanin son giiniinden geriye doniik islem gordiigli en son bes is giliniinde olusan ayn1 giin
valorli agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerin ortalamasi kullanilarak hesaplamalar yapilacaktir.

Faiz ddemesinin tdrev bir kismimin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanilan
aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Bor¢lanma araglarimin vadesi:

Ihra¢ edilecek toplam 100.000.000-TL nominal degerli banka bonolarmin vadesi 179 giin
(09.07.2013 vade sonu) olacaktir.

Ihrag edilecek toplam 50.000.000-TL nominal degerli tahvillerin vadesi 371giin (17.01.2014 vade
sonu) olacaktir.

itfa siirecine iliskin esaslar:

Banka bonolar1 ve tahviller iskonto esasina gore ihrag edilecek olup, anapara ve faiz ddemesi vade
bitiminde bir defada yapilacaktir.

Ihraccimin ya da yatirnmeinin istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi durumunda bu
durum ve buna iliskin kosullar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Faiz ve anaparanin zaman asimi:


http://www.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx

2308 sayili Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde, banka bonolar1 ve/veya tahvillerin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zaman asimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina
ugramis banka bonosu ve/veya tahvil bedelleri, sz konusu siireler icerinde tahsil edilmedigi
takdirde devlete intikal eder.

2.12 Yilhk getiri oram ve getiri oraninin nasil hesaplandig1 hakkinda bilgi:
I 179 glin vadeli banka bonosu:
a. Bu sirkulerin 2.6b) béliminde 179 giin vadeli banka bonolarmna iliskin agiklanan DIBS’ler
Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) yontemiyle hesaplamaya konu edilir. Enterpolasyon
yontemi uyarinca, iki ortalama yillik bilesik faizin arasindan gecen dogrunun banka bonosunun

vade giiniine karsilik gelen noktas1 gosterge yillik bilesik faiz oramidir.

Gosterge Yillik Bilesik Faiz =r; + ((r,- r;)/( VK, - VK))*(BV - VK;)

Banka bonosu vade giin sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama y1llik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi r2

Vadesi daha kisa olan DIBS’in vade baslangig tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayis1 | VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vade baslangig tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayis1 | VK2

b. Gosterge Yillik Bilesik Faiz oranindan basit faiz orani bulunarak Gosterge Faiz Orani
hesaplanir.

GFO = ((1+BF)"% — 1) * 365/t

Gosterge Bilesik Faiz BF
Vadeye Kalan Giin Sayis1 T
Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

c. Gosterge Faiz Orani’na ek getiri orani eklenerek Banka Bonosu Faiz Orani belirlenir.

BBO =GFO +S

Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO
ING BANK Ek Getiri Orani S
Banka Bonosu Faiz Orani (Basit) BBO

Il. 371 giin vadeli tahvil:

a. Bu sirkulerin 2.6b) boliminde 371 gin vadeli tahvillere iliskin agiklanan DIBS’ler
Enterpolasyon yontemiyle hesaplamaya konu edilir. Enterpolasyon yontemi uyarinca, iki
ortalama yillik bilesik faizin arasindan gegen dogrunun tahvilin vade giiniine karsilik gelen
noktast yillik bilesik faiz oranidir.

Gosterge Yillik Bilesik Faiz =r; + ((r,- r;)/( VK, = VK))*(TV - VK;)

| Tahvil vade giin sayisi
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Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama y1llik bilesik faizi

rl

Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi

r2

Vadesi daha kisa olan DIBS’in vade baslangig tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayis1 | VK1

Vadesi daha uzun olan DIBS’in vade baslangig tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayis1 | VK2

Gosterge Yillik Bilesik Faiz oranindan basit faiz orani1 bulunarak Gosterge Faiz Orani

hesaplanir.

GFO = ((1+BF)"% — 1) * 365/t

Gosterge Bilesik Faiz BF
Vadeye Kalan Giin Sayisi T
Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

Gosterge Faiz Orani’na ek getiri orani eklenerek Tahvil Faiz Orani belirlenir.
TFO=GFO +S

Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

ING BANK Ek Getiri Oranm S

Tahvil Faiz Orani1 (Basit) TFO

Banka Bonosu ve/veya tahvil sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Asagida yazili olan bilgiler 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu gergevesinde ilgili maddeler gozden

gecirilmek suretiyle giincellenmistir.

Banka bonosu ve/veya tahvil sahiplerinin haklari:

Hakim sirketin hakimiyetini bagh sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, bagli sirketin
yatirrmlarini kisitlamasi, durdurmasi, verimliligini yada faaliyetini olumsuz etkileyen kararlar
almasi gibi durumlarda, 202’nci maddede belirtilen denklestirme fiili gerceklestirilmez veya
denk bir istem hakki taninmaz ise, alacaklilar da, (b) bendi uyarinca, sirket iflas etmemis olsa
bile, sirketin zararinin sirkete 6denmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));

Pay sahibi olmayan yonetim kurulu tyeleri ile yonetim kurulu Gyelerinin pay sahibi olmayan
393 iincii maddede sayilan yakinlan sirkete nakit bor¢lanamaz. Bu kisiler icin sirket kefalet,
garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borglarini devralamaz. Aksi
halde, sirkete bor¢lanilan tutar icin sirket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin ylkiimlendirildigi
tutarda sirket bor¢lari i¢cin dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));

Sirketin iflas1 halinde, yonetim kurulu tyeleri sirket alacaklilarina karsi, iflasin agilmasindan
onceki son ii¢ yil i¢cinde kazang pay1 veya baska bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak
aldiklar1 ve fakat uygun {icreti asan ve bilangco uygun bir {icret miktarma gore tedbirli bir
tarzda diizenlenmis olsaydi 6denmemesi gereken paralari geri vermekle yiikiimliidiirler. (TTK
m.513 (1));

Alacakli olduklar sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve yerlesim yerleri
bilinen kisiler taahhiitlii mektupla, diger alacaklilar Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve
sirketin internet sitesinde ve ayni zamanda esas sozlesmede ongorildiigi sekilde, birer hafta
arayla yapilacak Ui¢ ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve
alacaklarini tasfiye memurlarina bildirmeye ¢agrilirlar (TTK m.541(1));
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2.14

2.15.

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykir1 olmasi halinde, belgeleri diizenleyenlerin, beyanlari
yapanlarin ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin sorumlulugu bulunmaktadir (TTK
m.549);

- Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etme hakki bulunmaktadir (TTK
m.474);

- Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamis ve karsiligi kanun veya esas sozlesme hiikiimleri
geregince tamamen 6denmemisken, taahhiit edilmis ve 6denmis gibi gosterenler ve kusurlu
olmalar sartiyla sirket yetkilileri zarar faiziyle birlikte miiteselsilen 6demekle sorumludur
(TTK m.550);

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin 6deme yeterliliginin bulunmadigini1 bilen ve buna onay
verenler sz konusu borcun 6denmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK m.550);

- Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile aymlarin
degerlemesinde emsaline oranla yiksek fiyat bicenler, isletme ve aynin niteligini veya
durumunu farkli gosterenler ya da baska bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan
zarardan sorumludur (TTK m.551);

- Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri mevcut degilse veya genel
kurul toplanamamasi hallerinde, mahkemeden sirketin durumununun duzeltilmesini talep
etme aksi halde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye basvurma hakki bulunmaktadir (TTK
m.530);

- Kurucularm, yonetim kurulu Gyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarinin kanundan ve
esas sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini ihlal etmeleri halinde, kusurlarinin bulunmadigini
ispatlamadikc¢a, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sirket alacaklilarina kars1 verdikleri
zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

- Kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem
sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina karsi verdikleri zarar dolayisiyla
sorumludur (TTK m.554);

- Sirket alacaklilarinin da zarara ugrayan girketin iflasi halinde tazminatin sirkete 6denmesini
iflas idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava agmadigi takdirde dava agma hakki
bulunmaktadir (TTK m. 556).

- Birden ¢ok kisinin aym zarar1 tazminle ylikiimlii olmalar1 hélinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi 6lciide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

On alm haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullamlmayan 6n alim haklarma iliskin
islemler:

Banka bonolar1 ve tahvillere iligkin 6n alim hakki yoktur.

GARANTORE iLiSKIiN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

YOKTUR.
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3 HALKA ARZLA iLGIiLi GENEL BIiLGILER

3.1

3.2

3.3

Halka arz tutari:

Halka arz edilen banka bonolar1 179 giin vadeli 100.000.000.-TL nominal tutarda, halka arz edilen
tahviller ise 371 giin vadeli 50.000.000.-TL nominal tutarda olacaktir. Thrag edilen iiriinlerin her
birine sirkiilerde ilan edilen tutarda talep gelse dahi gelen talebe bagli olarak ihrag¢ edilecek banka
bonosu ve tahvil miktar1 ING BANK’1n onayi ile yeniden belirlenebilecektir.

Halka arza, toplam 150.000.000.-TL olan halka arz biyiikligiinden fazla talep gelmesi
durumunda halka arz miktart 350.000.000 TL nominal tutara kadar artirilabilecek olup, bu
durumda artirilan kismin banka bonosu veya tahvil veya her ikisi seklinde ihra¢ edilmesine gelen
talep dogrultusunda ING BANK’1n onayi ile karar verilecektir.

Halka arz suresi ve tahmini halka arz takvimi:
7-8-9 Ocak 2013 tarihlerinde 3 isgiinii siiresince talep toplanacaktir.

Banka Bonolar1 ve tahvillerin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci:

I 179 giin vadeli banka bonosu:

Banka bonolarinin faiz oran1 ve bu orana iliskin hesaplama yontemi isbu sirkiilerin 2.6 b)
maddesinde yer almaktadir. Talep toplamanin son giinii gosterge faiz oran1 belirlenmesi ve ek
getiri oraninin eklenmesiyle ING BANK banka bonosu faizi bulunacaktir.

ING BANK tarafindan gosterge faiz orami tizerine ddenecek ek getiri oram1 %0,80 (seksen baz
puan) olacaktir. Banka bonolarinin faiz orani, isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formdil ile
hesaplanacaktir.

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet banka bonosunun satis fiyati1 asagidaki formiille hesaplanacak
ve virglilden sonra 5 haneye yuvarlanacaktir.

BB = 1/ (1 +( BBO * t / 365))

Banka Bonosu Faiz Orani (Basit) BBO
Vadeye Kalan Giin Sayisi t
Banka Bonosu Satis Fiyati BB

Il. 371 glin vadeli tahvil:

Tahvillerin faiz oran1 ve bu orana iliskin hesaplama yontemi isbu sirkiilerin 2.6 b) maddesinde yer
almaktadir. Talep toplamanin son giinii gosterge faiz orani belirlenmesi ve ek getiri oraninin
eklenmesiyle ING BANK tahvil faizi bulunacaktir.

ING BANK tarafindan gdsterge faiz orani tizerine 6denecek ek getiri oram %1,00 (yUz baz puan)

olacaktir. Tahvillerin faiz orani, isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formal ile
hesaplanacaktir.
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3.4

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet tahvilin satis fiyati asagidaki formiille hesaplanacak ve
virgiilden sonra 5 haneye yuvarlanacaktir.

FT =1/ (1 +( TFO * t/ 365))

Tahvil Faiz Orani (Basit) TFO
Vadeye Kalan Giin Sayisi t
Tahvil Satis Fiyati FT

Banka bonolar1 ve tahvillerin faiz oran1 ve satis fiyati talep toplamayi takip eden isgiinii izahname
ve sirkilerin yayimlandigi www.ingbank.com.tr adresli ING Bank A.S.’nin internet sitesi ve
KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, IS YATIRIM liderliginde olusturulan konsorsiyum araciligiyla “Talep Toplama Yontemi”
kullanilarak gerceklestirilecektir.

Bu halka arzda banka bonosu ve/veya tahvil satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz
stiresi iginde ve sirkiilerde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formu’nu
doldurmalar1 ve satin alacaklar1 banka bonolar1 ve/veya tahvillerin bedellerini isbu sirkiilerin 3.6
maddesine gore yatirmalar1 gerekmektedir.

Yatirimcilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutar1 belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirnmcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina
ekleyeceklerdir:

Gercek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

Tiizel Kisi Yatirnmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli érnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Yatirimcilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri parasal tutara iligskin bir alt
sinir belirleyebilirler.

Banka bonosu ve tahvil halka arzina Yurtigi Bireysel Yatirnmcilar kategorisi ve yurticinden
basvuran Kurumsal Yatirimcilar,

KONSORSIYUM LiDERIi

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Is Kuleleri Kule 2 Kat:12
34330, 4. Levent/istanbul
Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

ve tiim subeleri (IS YATIRIM, subelerinin adreslerine www.isyatirim.com.tr adresli internet
sitesinin iletisim kismindan ulasilabilir.)
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35

KONSORSIYUM ES LIiDERI

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok
34335 LEVENT Besiktas /ISTANBUL
Tel: (0212) 319 12 00 Faks: (0212) 351 05 99

ve tiim subeleri ve acentaliklan (OYAK YATIRIM, subeleri ve acentaliklarinin
adreslerine  www.oyakyatirim.com.tr adresli internet sitesinin miisteri iliskileri kismundan
ulasilabilir.), ING Bank A.S.’nin tiim subelerine talepte bulunmak i¢in basvurabilirler.

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar bu kanallara ilave olarak Oyak Yatinm Menkul Degerler
A.S.’nin www.oyakyatirim.com.tr Internet Subesi, 444 0 414 telefondan Cagr1 Merkezi araciligi
ile de talepte bulunabilirler.

Kurumsal kategorisi i¢inde yer alan Yurtdis1 Kurumsal Yatirimeilar; alt kategorisinin talepleri IS
YATIRIM ve OYAK YATIRIM tarafindan toplanacaktir.

Isbu sirkiilerin 3.9.maddesinde tanimlanan “Talepte bulunamayacak yatirimeilar” kapsamina giren
gercek ve tiizel kisiler ING BANK banka bonosu ve tahvil ihracinda bagvuruda bulunamazlar.

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Teminata Konu Olabilecek
Kiymetler

Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Tahvil ve Bono Fonu, DIBS | Degisken Yontem
(TL), DIBS (Déviz),
Likit Fon, DIBS (TL)
(Oyak Yatirim Menkul
Oyak Yatirnrm Menkul Degerler A.S. | Degerler A.S. Genel Degisken Yontem
Miidiirliigii, Subeleri ve
Acentaliklari)

Basvuru Yeri Talep Yontemi

Déviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Kisitlar Talep Yontemi
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Doviz Degisken Yontem
Doviz (Oyak Yatirim Menkul
Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S Degerler AS. Genel Degisken Yontem
| Midirlugi, Subeleri ve
Acentaliklar)

Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet banka bonosu ve tahvil i¢cin minimum talep tutar1 1.000.-TL

olacaktir. Minimum talep tutarindan sonraki talep araliklarinin 1.-TL ve katlar1 seklinde olmast
sarttir.
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3.6

a.

Talep edilebilecek azami parasal tutar hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamuistir.
Yatirimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri parasal tutara iligskin bir alt
smir belirleyebilirler.

Banka Bonosu ve tahvil bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:
Yurtici Bireysel Yatirimcilar:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar asagida belirtilen nakden 0deme ve kiymet blokesi yontemiyle
talepte bulunma seceneklerinden ancak birini secerek talepte bulunabilirler.

1. Nakden Odeme:

Yurtigi Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri banka bonolar1 ve/veya tahvillerine iligskin parasal
tutar1 nakden yatiracaklardir.

Talep ettikleri banka bonosu ve/veya tahvilin parasal tutarin1 giin i¢inde nakden yatiran Yurt I¢i
Bireysel Yatirimcilarin yatirdiklari tutar banka bonolar1 ve/veya tahvillerin hesaplarina virman
edilecegi tarihe kadar gecelik repoda degerlendirilecektir.

2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtici Bireysel Yatirimeilar, yatirim hesaplarinda mevcut olan likit fonlar ve DIBS’leri teminat
gostermek suretiyle banka bonosu ve/veya tahvil talep edebileceklerdir.

Banka bonosu ve/veya tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari, asagida gosterilen
sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji
Odenmesi gereken bedel/%697

TL DIBS
Odenmesi gereken bedel/2690

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS Blokaji
Odenmesi gereken bedel/ %90

Blokaj isleminde;

Likit fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyati,

DIBS’lerde talep verilmesi esnasinda IS YATIRIM veya OYAK YATIRIM aracihigr ile
bagvuruda bulunan yatirimcilar icin, blokaj tarihinden énce IMKB Tahvil Bono Piyasasi, Kesin

Alim Satim Pazarinda olusan son isgiinii agirlikli ortalama fiyat1 dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda IS YATIRIM ve OYAK YATIRIM IMKB
Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyatini kullanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlan1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
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kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimeilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiiriinin tek basina yeterli
olmamasi durumunda, ayni yatirim hesabinda bulunan likit fon, TL DIBS ve Déviz Cinsinden ve
Dovize Endeksli DIBS’ler ayni anda teminata alinabilecektir.

Degisken Yontem:

Vade baslangic tarihinde, bu yontem ile talepte bulunacak olan yatirimcilarin dagitim listesine
gore almayr hak ettikleri banka bonosu veya tahvil bedelleri, yatirimcilarin vade baslangig
tarihinde saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalar1 halinde, bloke edilen DIBS’ler ve/veya
likit fonlar bozdurularak 6denecektir.

Yatirimeilarin talep ettikleri banka bonosu ve/veya tahvil bedellerine karsilik gelen tutari yukarida
belirtilen siire i¢inde nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler {izerindeki
bloke ayni giin kaldirilir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda miisteri talimatlar1 dikkate
almacaktir.

3. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertible dovizleri teminat gostermek suretiyle banka
bonosu ve/veya tahvil talep edebileceklerdir.

Banka bonosu ve/veya tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak déviz tutar1 asagida gosterilen
sekilde hesaplanacaktir:

Odenmesi gereken bedel /9690

IS YATIRIM’dan talepte bulunan yatirimcilarmn blokaj islemlerinde, IS BANKASI'nin séz
konusu yabanci para igin ilk agikladigi gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisuratli doviz tutarlari bir
ve katlar1 seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.

OYAK YATIRIM’dan talepte bulunan yatirimcilarin blokaj islemlerinde, TCMB’nin s6z konusu
yabanci para i¢in ilk acikladigi DOVIZ ALIS kuru dikkate alinacaktir. Kiisurath déviz tutarlar bir
ve katlar1 seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.

Degisken Yontem:

Vade baslangi¢ tarihinde, bu yontem ile talepte bulunacak yatirimcilarin dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri banka bonosu ve/veya tahvil bedelleri, yatirnmcilarin vade baslangig tarihinde
saat 12:00’ye kadar nakden O6deme yapmamalari halinde, bloke edilen ddviz bozdurularak
odenecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri banka bonosu ve/veya tahvil bedellerine karsilik gelen tutari yukarida

belirtilen siire icinde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan doviz lizerindeki bloke ayn giin
kaldirilir.
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3.7

3.8

a)

b)

IS YATIRIM’dan talepte bulunan yatirimcilarin  teminat gostermis olduklari dévizin
bozdurulmasinda IS BANKASI’nin cari kuru kullanilacaktir.

OYAK YATIRIM’dan talepte bulunan yatirimcilarin teminat gostermis olduklari dovizin
bozdurulmasinda ING BANK A.S.’ nin cari kuru kullanilacaktir.

b. Kurumsal Yatirnmeilar:
Kurumsal Yatirimcilar’in talepte bulunmak i¢in talep formu doldurmalar gerekmektedir.
Kurumsal Yatirimcilar banka bonosu ve/veya tahvil bedellerini talep aninda 6demeyeceklerdir.

Kurumsal Yatirimcilar almaya hak kazandiklari banka bonosu ve/veya tahvil bedelini vade
baslangig tarihinde saat 12.00’ye kadar 6deyeceklerdir. Kurumsal Yatirimeilar’in banka bonosu ve
/ veya tahvil bedellerinin 6denmemesi riski talebi giren ilgili konsorsiyum iiyesi araci kuruma
aittir. Talebi giren konsorsiyum Uyesi aract kurum talepte bulunan Kurumsal Yatirimer’nin
talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 banka
bonosu ve/veya tahvil bedellerini konsorsiyum fiiyesi aract kurumlara Odemekten imtina
edemezler.

Halka arz sonug¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili Sermaye Piyasasi Araglarmin Halka Arzinda Satig
Yéntemlerine 1liskin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden ilk is glinii Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca KAP’tan kamuya duyurulur.

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret araciiginda bulunacak
kurulus/kuruluslar, aracihigin niteligi ve yiiklenimde bulunulan banka bonosu tutari ile bu
tutarin satisa sunulan toplam banka bonosu tutarina orani:

ING BANK’1n halka arz edecegi banka bonolar1 ve tahvillerin satist SPK’nin Seri: VIII, No: 66
sayil1 “Sermaye Piyasas1 Araglarmin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar Tebligi”nin
3. maddesinde yer alan “Talep Toplama Yontemi” ile gergeklestirilecektir. Halka arza aracilik
SPK’nin Seri V, No:46 sayili “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inin 38. maddesinin (a) bendinde tanim yapilan “En Iyi Gayret Araciligi” seklinde
gerceklestirilecek olup, satisa aracilik edecek olan IS YATIRIM ve OYAK YATIRIM tarafindan
yiiklenimde bulunulmamustir.

Aracilik s6zlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:
ING BANK tarafindan 3. ve 4. seriler halinde ihra¢ edilecek banka bonolari ve tahvillere iliskin
aracilik islemleri 19.12.2012 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi g¢er¢evesinde IS YATIRIM

liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Talep Toplama Yontemi” kullamlarak “En Iyi
Gayret Aracilig1” seklinde gerceklestirilecektir.
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3.9

Olusturulan konsorsiyum da Is Yatiim Menkul Degerler A.S. konsorsiyum lideri, Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.S ise konsorsiyum es lideri olarak yer almaktadir.

Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:
Tahsisat Miktarlari

ING BANK banka bonolar1 ve tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatirimcilar asagidaki gibi 2
(iki) gruba ayrilmislardir:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile yurt disinda is¢i,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar da dahil
olmak iizere, asagida tanimlanan Kurumsal Yatirimcilar ve Talepte Bulunamayacak Yatirimcilar
tanmimlar1 disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

Kurumsal Yatirnmeillar; Yurticinden bagvuracak olan kurumsal yatirimcilar, yatirim fonlar, 6zel
emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatirim ortakliklari, risk sermayesi yatirim ortakliklari,
gayrimenkul yatirim ortakliklari, araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim
sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ile
kamuya yararl dernekler olmak (izere Talepte Bulunamayacak Yatirimcilar tanimlari disinda kalan
yatirimcilardir.

Yurtdisindan bagvuracak olan kurumsal yatirimcilar; Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar’la tanimlanan disarida yerlesik olan, yatirnm fonlari, emeklilik fonlari, yatirim
ortakliklari, aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yoOnetim sirketleri, ipotek
finansman1 kuruluslari, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar ile sermaye piyasasi araglarinin ihrag
tarihi itibariyle en az 1 milyon TL tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina
sahip olan ve Talepte Bulunamayacak Yatirimcilar tanimlari disinda kalan tiizel kisilerdir. Banka
bonolar1 ve tahviller, Tiirk mevzuati uyarinca, IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz
edildiginden dolayi, yurtdisindan bagvuracak olan kurumsal yatirimeilar banka bonolarmi ve/veya
tahvilleri Tirkiye’de satin alacaklardir.

Talepte Bulunamayacak Yatirimcilar :

Asagidaki kriterlere haiz gercek veya tiizel kisiler ING BANK banka bonosu ve tahvil ihracinda
talepte bulunamazlar:

i) fran, Kiiba, Myanmar (Burma), Kuzey Kore, Sudan veya Suriye’de yerlesik gercek kisiler
ile bu {ilkelerde kurulu tiizel kisi yatinmcilar ve hangi iilkede kurulu olduguna
bakilmaksizin bu kisilerin sahibi oldugu sirketler

i) * ABD (“Amerika Birlesik Devletleri”) vatandasligi veya ABD’de kanuni bir daimi
ikametgahi bulunanlar,
* Dogum yeri ABD olanlar,
» ABD’de adresi olanlar (ikametgah, iletisim veya posta kutusu),
* Adresi ABD baglantili yalnizca “araciligiyla” veya “adreste muhafaza edilecek” olarak
belirtilmis veya ABD posta kutusu olanlar,
e Adresi ABD olan bir kisiye vekaletname veya imza yetkisi verenler,
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e ABD’de bulunan bir hesaba fon transferi yapma talimati verenler veya bir ABD
adresinden dizenli talimat alanlar,

* ABD’de bir yatinnm danigmani veya ABD’de yerlesik bir yatirim yoneticisi ile is yapan
veya talimat alanlar,

e Ana ortagit ABD’de kayith olan sirketler.

Tahsisat Esaslar1

Halka arz edilecek banka bonolarinin;

35.000.000 TL nominal degerdeki (% 35) kisnu Yurt igi Bireysel Yatirimcilara
65.000.000 TL nominal degerdeki (% 65) kismi1 Kurumsal Yatirimcilara

Tahvillerin ise;

25.000.000 TL nominal degerdeki (% 50) kisnu Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara
25.000.000 TL nominal degerdeki (% 50) kismi1 Kurumsal Yatirimcilara

gergeklestirilecek satiglar icin tahsis edilmistir.

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlar1 talep toplama neticesinde IS YATIRIM’1n &nerisi ve ING
BANK’1n onay1yla asagida belirtilen kosullar ¢ergevesinde degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda yatirimeilara Seri:VIII No:66 “Sermaye Piyasasi
Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine gore;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimer grubu icin %20°den fazla azaltilmamak,

- Yurti¢i Bireysel ve Yurtigi Kurumsal Yatirimeilarin tahsisat oranlarint %10’un altina diisiirmemek
iizere IS YATIRIM 1n 6nerisi ile ING BANK1n onayu ile kaydirma yapilabilir.

Satig siirecinde yatirnmci talebine bagli olarak ihra¢ tutar1 350.000.000 TL’ye Kkadar
artirtlabilecektir. Thracin 350.000.000.-TL’a kadar artirilmast durumunda; Seri:VIII No:66
“Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimleri ¢ercevesinde tahsisat oranlar1 yeniden belirlenecektir.

Dagitim Esaslan

Toplanan talepler her bir tahsis grubu icin ayr1 ayr bir araya getirildikten sonra Seri VIII. No:66
sayil1 Teblig Ek 1’de yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibris
Tirk Cumbhuriyeti vatandaslari ile Tirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel
yatirimcilarin - T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra
dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yukarida belirtilen ve ilgili tahsisat grubu tanimma girmeyen yatirimcilar dagitima dahil
edilmeyecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.
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3.10

3.11

a. Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir. 1k
asamada, talepte bulunan tiim Yurt Igi Bireysel Yatirimeilara 1.000 adet kiymet verilecek, daha
sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin geriye kalan tahsisat miktariin, kalan talep miktarina
boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani1” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama
Orani her bir yatirimceiya ait kisisel talep ile ¢arpilacak ve dagitilacaktir.

Yurtici Bireysel Yatirimeilar igin oransal dagitim yéntemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir.

b. Kurumsal Yatirimcilara Dagitim: Kurumsal Yatirimer grubunda bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimcilarm bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir
Kurumsal Yatirimciya verilecek kiymet miktarina IS YATIRIM i &nerileri de dikkate alinarak
ING BANK tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatirimer gruplarma dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan
yatirimeilar agisindan gozden gegcirilecek, ortaya ¢ikan miktar bu alt smirn altinda kalmasi
halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.

Yatinmec1 gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢itkmasindan dolay1 dagitilamayan kiymetler, talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda
ING BANK’1n uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

IS YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii icerisinde dagitim listelerini, her
bir tahsis grubu igin ayr1 ayri kesinlestirereck ING BANK’a verecektir. ING BANK, dagitim
listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayr IS YATIRIM’a
bildireceklerdir.

Banka bonolar ve tahvillerin teslim zamani ve yeri:

Banka bonolar1 ve tahvillerin fiziki teslimi s6z konusu olmayip bu kiymetler, SPK Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Yatirimcilarin satin
almaya hak kazandiklari kiymetler, dagitim listesi’nin ING BANK tarafindan onaylanarak
kesinlesmesini takip eden is giinii igerisinde MKK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

Banka bonosu ve tahvil halka arzina iliskin olarak Thraccinin 6demesi gereken ve halka arz
edilecek banka bonosu ve tahvil bagina toplam maliyet:

Ihrag edilecek olan 100.000.000.-TL nominal tutardaki 179 giin vadeli banka bonolar1 igin
tahmini maliyetler asagidadir:

Vergi ve Kotasyon Ucretleri Baz Alinacak Deger | Sabit / Oransal Tutar (TL)

) Vadeye Gore
SPK Ucreti Nominal Tutar Degisen Oransal 50.000
MKK Ucreti ve bu iicrete iligkin BSMV?! Nominal Tutar Ust Limitli Oransal 1.575

IMKB Kotasyon Ucreti
(%0,10 / 1.000 <Kotasyon Ucreti<
10.000 TL)? Nominal Tutar Tavani Asarsa Sabit 10.000

Takasbank ISIN Kodu® Sabit 36
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3.12

TOPLAM 61.611

Yhragtan 6nce ihrag edilen nominal tutar {izerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli denmektedir. ihrag
tcreti icin Gst limit 1.500 TL’dir. Ayrica kupon 6demesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave iicret
6denmektedir. Ilgi tutara iligkin alt limit 500.-TL dst limit ise 25.000.-TL dir.

2 Kota alma iicretinin dortte biri tutarinda yillik kotta kalma ticreti ddenir.

® Takasbank icreti 20$ dur.
Ihraggmin Kurul kayit, MKK ve Takasbank’in dahil oldugu yasal maliyetleri ortalama 61.611-TL
olup ilgi tutarlar, nominal ihra¢ tutarinin %0,06’sina tekabil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL
nominal degerli toplam 100.000.000 adet banka bonosu basina diisecek maliyet ise 0,0006 TL
olarak hesaplanmaktadir.

Ihrag edilecek olan 50.000.000.-TL nominal tutardaki 371 gun vadeli tahviller icin tahmini

maliyetler agagidadir:

Sabit /

Vergi ve Kotasyon Ucretleri Baz Alinacak Deger Oransal Tutar (TL)

) Vadeye Gore
SPK Ugcreti* Nominal Tutar Degisen Oransal 50.000
MKK Ucreti ve bu iicrete ilisgkin BSMV?2 Nominal Tutar Ust Limitli Oransal 1.575
IMKB Kotasyon Ucreti
(%0,10 / 1.000 <Kotasyon Ucreti<
10.000 TL)® Nominal Tutar Tavan1 Asarsa Sabit 10.000
Takasbank ISIN Kodu* Sabit 360
TOPLAM 61.935

! Fazla talep gelmesi durumunda artirilan kismin tamaminin tahvil olarak ihrag edilebilme ihtimali nedeniyle
SPK kayit iicreti 250.000.000.-TL {izerinden alinmustir.

2 hragtan dnce ihrag edilen nominal tutar iizerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli 6denmektedir. Ihrag
Ucreti icin Ust limit 1.500 TL’dir. Ayrica kupon 6demesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave ticret
6denmektedir. Tlgi tutara iliskin alt limit 500.-TL st limit ise 25.000.-TL dir.

®Kota alma iicretinin dortte biri tutarinda yillik kotta kalma iicreti ddenir.

* Takasbank ticreti 200$ dir.
Ihragcinin Kurul kayit, MKK ve Takasbank’in dahil oldugu yasal maliyetleri ortalama 61.935-TL
olup ilgi tutarlar, nominal ihra¢ tutarinin %0,12’sine tekabul etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL
nominal degerli toplam 50.000.000 adet tahvil basma diisecek maliyet ise 0,0012 TL olarak
hesaplanmaktadir.
Ihraca fazla talep gelmesi nedeniyle ihra¢ edilen halka arz miktarmin 350.000.000.-TL'ye
artirilmas1 durumunda banka bonosu ve tahvil i¢in yasal maliyetler toplami 323.546-TL olarak
gergeklesecek olup ilgi tutarlar, nominal ihrag tutarinin %0,09’sina tekabiil etmektedir. Halka arz
edilecek 1.-TL nominal degerli toplam 350.000.000 adet banka bonosu ve tahvil basina diisecek
maliyet ise 0,0009 TL olarak hesaplanmaktadir.

Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:
ING BANK tarafindan ihrag¢ edilecek banka bonolar1 ve tahvillere iligkin vergilendirme esaslari
isbu sirkiilerin Madde 4 “Borglanma Araglar1 ile Ilgili Vergilendirme Esaslari” kisminda

belirtilmigtir.

Yatirnmcilardan talep edilecek komisyon ve benzeri giderler:

Araci Baska Araci

Kuruluslarin Kurulusa Virman | EFT Ucreti Diger
Ticaret Unvam Ucreti

IS YATIRIM | IS YATIRIM, talep | IS YATIRIM, nakit | Yatirimcilardan
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3.13

3.14

3.15

MENKUL islemleri  sirasinda | 6deme yaparak | Hesap Acma Ucreti,
DEGERLER A.S. hak edecegi banka | basvuruda bulunan | Takasbank  Virman
bonolarmi  dogrudan | yatirimeilardan;  halka | Ucreti, Damga
IS BANKASI ve ING | arz tutarim tahsil | Vergisi ve  Diger
BANK disindaki | ettikten  sonra olusan | Masraf alinmayacak
bagka  bir  araci | para iadesini IS
kurulusa BANKASI disindaki
aktarilmasini aracl kuruluslara
isteyenler igin 1.-TL+ | aktarilmasin1 isteyenler
BSMV (%5) | icin 2 TL+BSMV/(%5)
alacaktir. alacaktir.
OYAK YATIRIM MKK'na  ddenecek
MENKUL yasal ucretler
DEGERLER A.S. Yoktur Yoktur yatinmcidan  tahsil
edilir.

Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar1 hakkinda
bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarm karsilanamayan taleplerinden dolay1 olusan iade bedelleri dagitim
listesinin ihracgilar tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii icerisinde, Is Yatirim
ve Oyak Yatirim ve acentesi konumundaki ING Bank A.S. tarafindan, bagvuru yerlerinde
yatirimceilara iade edilecektir.

Halka arzin gerekcesi ve ihraccimin saglayacag: tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri icin yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutari ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

ING BANK’1n, banka bonosu ve tahvil ihracinin amaci, pasif profilini gesitlendirerek piyasa
risklerinden korunma yapisim1 giiclendirmek ve faize hassas pasiflerinin vade uzatimin
saglamaktir. Banka bonosu ve tahvil ihraci ile BANKA nin bor¢lanma vadesi uzayacak ve sabit
faizli borglanma imkani saglanmis olacaktir. Tiim bunlar hem bilango yapist hem de finansal
rasyolar agisindan olumlu etkiler saglayacaktir.

Ihragtan elde edilecek fonlar ile BANKA ’nin aktif tarafinda benzer vadeli kredilerinin fonlanmasi
desteklenecektir. Bu sekilde, banka bonosu ve tahvil ihraci ile, yurtigindeki tasarruf sahiplerinin
T.C. Hazine’sinin —finansal piyasalardaki en biiyiik borglanic1 ve faiz oranmnin belirleyicisi olan-
ihra¢ ettigi menkul kiymetlerin getirisi iizerinde getiri elde etmeleri saglanirken, BANKA
acisindan ¢ok kisa vadeli olan ve ileriye doniik faiz seviyesi bilinmeyen mevduat kaynagi disinda
daha uzun vadeli ve faizi belirlenebilen bir kaynagin krediye ¢evrilmesi imkan1 olusacaktir.

Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Banka bonolar ve tahvillerin borsada islem gorme esaslarina iliskin bilgi:
Halka arz edilen banka bonolari ve tahvillerin satisi tamamlandiktan sonra IMKB’de islem
gorebilmesi IMKB Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri cergevesinde IMKB Yonetim Kurulu’nun

verecegi olumlu karara baglidir.

b) Banka bonolar1 ve tahvillerin borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:
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3.16

3.17

3.18

Halka arz edilen banka bonolar: ve tahvillerin satisi tamamlandiktan sonra Borsa Yonetim
Kurulu’nun verdigi islem gorme kararimi takiben IMKB’nin ilgili pazarinda islem gormeye
baslamasi beklenmektedir.

c) Borsada islem gOrecek olan banka bonolar1 ve tahvillerin hangi durumlarda islem

sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve IMKB Mevzuatimn ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen
veya IMKB Kotasyon Yonetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin
ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren banka bonolar1 ve tahviller IMKB Yénetim Kurulu karariyla
gecici veya siirekli olarak islem gérmekten men edilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordigii hallerde, ¢ikarma kararindan once ihragci kurulusu
durumu diizeltmesi icin sire vererek uyarabilir.

Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arz sirkileri  www.ingbank.com.tr adresli INGBANK A.S.’nin internet
sitesinde, www.isyatirim.com.tr adresli Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ’nin internet
sitesinde, www.oyakyatirim.com.tr adresli Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin internet
sitesinde, ve www.kap.gov.tr adreslerinde ilan edilecektir.

Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak Kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

Ihraceirya ya da banka bonolar ve tahvillere iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarimin anlamlar1 hakkinda bilgi:

13 Kasim 2012 tarihi itibariyle uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Ltd.,
ING Bank A.S.'nin kredi notlarin1 asagidaki sekilde belirlemistir:

Derece GoOrunim Ag:lklama
. AAA . En yiksek kredi Kalitesini (ulusal olarak)
Uzun Vadeli Ulusal Notu (TUR) Duragan Ssterir
g
. Yatirim yapilabilir seviyededir. Iyi kredi
[l\izf[m Vadeli Yabanci Para BBB Duragan [Kalitesini gosterir. Ulke notunun bir barem
ot Uzerindedir.

Yatirim yapilabilir seviyededir. Iyi kredi
Uzun Vadeli Yerli Para Notu BBB+ Duragan [kalitesini gosterir. Ulke notunun bir barem

Uzerindedir.

'Yatirim yapilabilir seviyededir. Bor¢ 6deme]
Kisa Vadeli Yerli Para Notu F2 giclnin  tatminkar  diizeyde oldugunu|

gosterir.
Kisa Vadeli Yabanci Para F3 Yatirim yapilabilir seviyededir. Borg ddeme
Notu giiciiniin yeterli diizeyde oldugunu gosterir.

3.19 Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslar1 hakkinda bilgi:
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3.20

a) Piyasa yapicinin unvani:

YOKTUR.

b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR.

Ihraceimin daha énce ihrag ettigi pay haric sermaye piyasasi araclarinin kote oldugu ya da
islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

INGBANK’1n, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun tebligleri ile ilgili mevzuat
cercevesinde yurt iginde 21-22-23 Subat 2012 tarihinde 150 milyon TL nominal degerli 179 giin
vadeli banka bonosu ve 4-5-6 Temmuz 2012 tarihinde 300 milyon TL nominal degerli 178 giin
vadeli banka bonosu halka arz etmistir. Bonolar IMKB’de kote edilmistir ve ilgili bonolardan
vadesi dolmayanlar halen islem gérmektedir.

4 BANKA BONOLARI VE TAHVILLERE iLiSKiN VERGILENDIRME ESASLARI
TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK KiSi KURUM(1) GERCEK KiSi

1) Banka ve aract kurum|1)  Tirkiye'de ihra¢ | 1) Banka ve araci kurum|1)  Turkiye'de  ihrag

araciligiyla Tirkiye'de ihrag | edilenler; aracihigiyla Tiirkiye'de | edilenler;

edilenlerden; - % 10 oraninda stopaja |ihrag edilenlerden; | - %10 oraninda stopaja
tabidir. tabidir.

a)Anonim, eshamli | - Stopaj nihai vergidir. | a) Anonim, eshamli | - Stopaj nihai vergidir.

komandit ve limited sirketler | - Beyan edilemez. | komandit ve limited sirket | - Beyan edilemez.

ile yatinm fonlarinca elde niteligindeki yabanct

edilen faiz gelirleri; | 2) Tam mukellef kurumlar | kurumlar  ile  Sermaye |2)  Yurtdisginda  ihrag

- % 0 oraninda stopaja | tarafindan yurtdiginda | Piyasast Kanunu'na gore | edilen tahvillerden elde

tabidir. yabanci para cinsinden | kurulan yatirnm fonlar1 ve |edilen  faiz  gelirleri,

- Kurumlar vergisine tabidir. | ihrag edilen tahvillerden | yatirim ortakliklariyla | tahvilin vadesine gore %0
elde edilen faiz gelirleri, | benzer nitelikte oldugu |ile %10 arasinda degisen

b)  Yukarida  sayilanlar | tahvilin vadesine gore %0 | Maliye Bakanliginca | oranlarda stopaja tabidir.

disinda kalan kurumlarca (3) | ile % 10 arasinda degisen | belirlenen yabanci |- Stopaj nihai vergidir.

FAiZ elde edilen faiz gelirleri; | oranlarda stopaja tabidir. | kurumlarin (4) elde ettigi | - Beyan edilemez.
GELIRI |- %10 oraninda stopaja|- Itfa sirasinda olusan | faiz gelirleri;

tabidir. anapara kur farki gelir|- % 0 oraninda stopaja

- Beyaname vermesi | sayilmaz. tabidir.

gereken kurumlar, 6denen|- Elde edilen faiz|- Stopaj nihai vergidir.

stopaji beyanname {izerinde | gelirlerinin, stopaja tabi |- Beyan edilemez.

hesaplanan kurumlar | tutulmus diger menkul ve

vergisinden mahsup | gayrimenkul sermaye |b)  Yukarida sayilanlar

edilebilirler. iradlar1 ile birlikte, 2012 | diginda kalan kurumlarca
yilt i¢in gegerli olan|elde edilen faiz gelirleri;

2) Banka ve aract kurum|25.000 TL'lik beyan|- %10 oraninda stopaja

aracilig olmaksizin | sinirin1 - agmasi  halinde, | tabidir.

Tirkiye'de ihrac | gelirin ~ tamami  beyan |- Stopaj nihai vergidir.

edilenlerden elde edilen faiz | edilir. - Beyan edilmez.

gelirleri(lbanka  ve araci |- Odenen stopaj

kurumlarca elde edilenler | beyanname Uzerinde | 2) Banka ve aract kurum

harig) %10 oraninda stopaja | hesaplanan gelir | araciligi olmaksizin

tabidir. vergisinden mahsup | Turkiye'de ihrag
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- Kurumlar vergisine tabidir.
- Odenen stopaj beyanname
lizerinde hesaplanan
kurumlar verisinden mahsup
edilebilir.

3) Tam mikellef kurumlar
tarafindan yurtdiginda ihrag
edilen tahvillerden elde
edilen faiz gelirleri, tahvilin
vadesine gore %0 ile % 10
arasinda ®)] degisen
oranlarda stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.
- Odenen stopaj beyanname
lizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden
mahsup edilebilir.

edilebilir.

edilenlerden  elde edilen
faiz gelirleri
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai
- Beyan

vergidir.
edilemez.

3) Tam mukellef kurumlar
tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen tahvillerden elde
edilen faiz gelirleri,
tahvilin vadesine gére %0
ile %10 arasinda degisen
oranlarda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilemez.

ALIM
SATIM
KAZANG
LARI

1) Banka ve araci kurum
araciligryla Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a)Anonim, eshaml
komandit ve limited sirketler
ile yatirnm fonlarinin elde

ettigi kazanglar;
- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.

b)  Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumlarin (3)
elde ettikleri  kazanclar;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Beyanname  vermesi
gereken kurumlar, &denen
stopaji beyanname {iizerinde

hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

2) Banka ve araci kurum
araciligt  olmaksizin ihrag
edilenlerden elde edilen
kazanglar;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir.

1) Banka ve aract kurum

araciligryla Tiirkiye'de
ihrac edilenlerden elde
edilen kazanclar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

2) Banka ve aracit kurum
araciligi olmaksizin ihrag
edilenlerden elde edilen
kazanclar;

- Stopaja tabi degildir.
- Alim satim kazanci Tiirk
Lirast bazinda hesaplanir.
- UFE artis oranmin %10
veya lzerinde olmasi
sartiyla, iktisap bedeli
elden cikarildig1 ay harig
olmak iizere UFE artis
oraninda artirilabilir.
- Allm satim zararlari,
allm  satim  karlarmna
mahsup edilir. (2)
- Kazancin tutari ne olursa
olsun beyan edilir.

1) Banka ve araci kurum

araciligryla Tiirkiye'de
ihrac edilenlerden;
a) Anonim, eshamli
komandit ve limited sirket
niteligindeki yabanct
kurumlar ile  Sermaye
Piyasast Kanunu'na gore

kurulan yatirnm fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca
belirlenen yabanct
kurumlarin (4) elde ettigi
kazanglari;

- %0 oraninda
tabidir.

- Stopaj

- Beyan

stopaja

nihai vergidir.
edilemez.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumlarca
elde ettikleri kazanclar;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai
- Beyan

vergidir.
edilmez.

2) Banka ve araci kurum
araciligi olmaksizin ihrag

edilenlerden Tirkiye'de
saglanan kazanglar;
- Stopaja tabi degildir.
- Kur farkindan dogan
kazanglar  vergiye tabi
degildir.

- Kurumlar  vergisine

1) Banka ve araci kurum
aracihigryla  Tiirkiye'de
ihrac edilenlerden elde
edilen kazanclar;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

2) Banka ve araci kurum
araciligl olmaksizin ihrag
edilenlerden  Turkiye'de
saglanan kazanglar;
- Stopaja tabi degildir.
- Allim satim kazanci
Tirk  Lirasi  bazinda
hesaplanir.

-UFE artig oraninin % 10
veya lzerinde olmasi
sartiyla, iktisap bedeli
elden cikarilldig1 ay harig
olmak iizere UFE artis
oraninda artirilabilir.
- Alim satim zararlari,
allm satim  karlarina
mahsup edilir. (2)
- Kazancin tutar1 ne
olursa olsun beyan edilir.
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tabidir.
- Kurumlar vergisinden
sonra ana merkezi aktarilan
kism1 %15 oraninda stopaja
tabidir.

(1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar mikellef kurumlar
icin gecerlidir.

(2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir hiikiim yer
almamasina ragmen Maliye Bakanlif1 basin aciklamast ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim, eshamli
komandit ve limited sirketler ile yatirnm fonlar1) disindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek ve
vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklar1 6rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, Tiirkiye'de
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazancglar1 elde etmek ve bunlara bagl
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim
kuruluglar1 gibi yabanci kurumsal yatirimcilarin tiimii, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gore kurulan yatirim ve yatirim
ortakliklarryla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

(5) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdisina ihra¢ edilen tahvillerden elde edilen faizler asagidaki oranlarda tevkifata
tabidir.

- Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizler %10,

- Vadesi 1 yil ile 3 y1l aras1 olanlardan elde edilen faizler %7,

- Vadesi 3 yil ile 5 y1l aras1 olanlardan elde edilen faizler %3,

- Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler %0.

5 UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
Sirkiilerde, derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgiler derecelendirme kuruluslari tarafindan
hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmistir. ING BANK, Fitch Ratings tarafindan
belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan eder.

Ilgili iigiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

BANKA’nin 2011 yil sonu ve son ara donem itibariyle finansal tablolar1 www.ingbank.com.tr
ve www.kap.gov.tr internet adreslerinde incelemeye agik tutulmaktadir.
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BANKA'’ya iligkin 20.02.2012 tarihinde www.ingbank.com.tr adresli internet sitesi ile KAP’ta
yayimlanan Izahname tarihinden bu yana Kamuya Agiklanan Son Finansal Tablolara iliskin Ozet

Bilgiler asagidadir.

Bagimsiz denetimden gecmis yil sonu ve bagimsiz sinirhh denetimden ge¢mis ara
dénem konsolide finansal bilgiler (bin TL)

AKTIF KALEMLER 2012/09 2012/06 2012/03 2011/12
Nakit Degerler 197.246 200.398 197.129 209.872
Bankalar ve Para | 2.365.396 | 1.837.448 | 2.560.706 | 2.443.244
Piyasalarindan Alacaklar (1)

Menkul Degerler (Net) 2.314.533 | 2.304.240 | 2.138.984 | 2.111.640
Krediler ve Faktoring | 19.401.772 | 19.228.160 | 17.938.543 | 17.481.985
Alacaklari

Kiralama Islemlerinden 287.363 262.655 213.303 165.079
Alacaklar (Net)

Diger 607.873 633.533 718.134 906.843
Aktif Toplamu 25.174.183 | 24.466.434 | 23.766.799 | 23.318.663
PASIF KALEMLER

Mevduat 13.513.838 | 12.649.853 | 12.350.493 | 11.385.715
Almnan Krediler ve Para| 7.240.111| 7.757.042 | 7.419.707 | 8.414.507
Piyasalarina Borglar

Ihrag Edilen Menkul 283.158 146.526 142.865 -
Kiymetler

Diger 1.335.545 | 1.160.533 | 1.438.603 | 1.160.884
Ozkaynaklar 2.801.531 | 2.752.480 | 2.415.131| 2.357.557
Pasif Toplami 25.174.183 | 24.466.434 | 23.766.799 | 23.318.663
GELIR  VE GIDER

KALEMLERI

Faiz Gelirleri 1.857.695 | 1.210.764 593.173 | 1.934.525
Net Faiz Geliri 1.017.580 658.671 321999 | 1.016.875
Net Ucret ve Komisyon 133.256 91.224 45.859 177.009
Gelirleri

Faaliyet Gelirleri Toplami 1.288.360 916.126 360.187 | 1.128.717
Kredi ve Diger Alacaklar | (154.494) | (106.819) (49.841) | (149.784)
Deger Diigiis Karsilign

V];RGi ONCESI 318.858 219.881 103.770 124.812
KAR/ZARAR

Vergi Karsilhigi (85.461) (62.113) (25.061) (44.528)
NET DONEM 233.397 157.768 78.709 80.284
KARI/ZARARI
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GOSTERGE RASYOLAR

Sermaye Yeterliligi Standart 14,03% 13,99% 14,59% 13,78%
Orani

Krediler / Toplam Aktifler 75,22% 77,02% 74,06% 73,75%
Mevduat / Toplam Aktifler 53,68% 51,70% 51,96% 48,83%
Takipteki Krediler/Toplam 1,99% 1,76% 2,03% 1,96%
Krediler

Net Kar / Ortalama Ozkaynak 10,79% 11,87% 12,62% 3,61%
(2)

Net Kar / Ortalama Aktif (2) 3,76% 2,62% 1,34% 0,41%
Gider/Gelir Rasyosu 63,26% 64,34% 57,35% 75,68%

(1) Merkez Bankasi ve Zorunlu Karsilik hesaplarini da igermektedir.
(2) Ara doneme iliskin oranlarn onceki yilsonu ile karsilastirmali olmasi igin, ara dénem net kar ve dzkaynak tutarlar: ilgili aradénem
net kar: yillik baza getirilerek rasyo hesaplamalarina dahil edilmistir.

6 SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sirkuler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

INGBANK A.S.. Sorumlu Oldugu Kisim:

Aysegul Akay Alp Sivrioglu SIRKULERIN TAMAMI

Genel Mudir Yardimeist  Genel Mudir Yardimcisi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Sadik Culcuoglu Burak Ayken SIRKULERIN TAMAMI
Bolim Yonetmeni Mudir Yardimeisi
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