BU IZAHNAME KATILMA PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI
YERLERDE FON iCTUZUGU VE HER AY iTiBARIYLE HAZIRLANAN, FONA
ILISKIN MALi BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIiRLIiKTE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENI BIR TUTAR ARTIRIMINA KADAR
GECERLI OLUP, IZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI
DEGISIKLIKLER TiCARET SiCIiLINE TESCIiL VE TURKIYE TiCARET SiCiLi
GAZETESI’NDE ILANINI MUTEAKIiP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE
GETIRILIiR. HERYILIN OCAK AYI iTiBARIYLE iZAHNAME DEGIiSiKLiKLERIi
TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIiN TEK BiR METIiN HALINE GETIiRiLEREK
TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

ING BANK A.S.'NIN
B TiPI DEGISKEN YATIRIM FONU
20.000.000.000 ADET 2. TERTIP
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
[ZAHNAMEDIR.

ING Bank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'nci
maddelerine dayanilarak, 10.05.2010 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
269682 sicil numarasi altinda kaydedilerek 13.05.2010 tarih ve 7563 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilen fon ictiiziigli hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan
katilma paylar1 karsiliginda toplanacak paralarla, katilma payr sahipleri hesabina, riskin
dagitilmas1 ve inangl miilkiyet esaslarina gore Sermaye Piyasasi araglarindan altin ve
kiymetli madenler ile bunlara dayali araglardan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 04.05.2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-403 sayil1 izni ile kurulmus ING
Bank A.S. B Tipi Degisken Yatirim Fonu katilma paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

ING Bank A.S. B Tipi Degisken Yatirim Fonu’nun bu tutar artirimi 6ncesi Kurul
kaydina alinan halka arzlarina iliskin bilgiler tarih sirasiyla asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

HALKA SPK SPK KAYIT TERTIP | ESKIi TUTARI YENIi TUTARI
ARZ KAYIT NUMARASI (TL’DEN) (TL’YE)
TARIHI TARIHI
14.06. 2010 | 04.05.2010 | B.02.1.SPK.0.15-403 1 0.- 100.000.000.-

Bu sefer fon tutariin 100.000.000.- TL’den 300.000.000.- TL’ye artirim1 dolayistyla
ihra¢ olunarak fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranini gosteren 2. tertip
20.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasast Kurulu'nca 19 / 08 / 2011 tarih ve
KB.532-2 / 768 say1r ile kayda almmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma
paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.




I. FON HAKKINDA BILGILER:

1. Fonun Tiri : Fon, portfdy simirlamalar itibariyle Teblig’deki diger fon
tirlerinden herhangi birine girmeyen Degisken Fon’dur.

2. Fonun Tipi : Fon ictiiziklerinde belirtilmek suretiyle, portfoy degerinin

aylik agirlikli ortalama bazda en az %25'ini, devamli olarak
mevzuata gore Ozellestirme kapsamina alman Kamu Iktisadi
Tesebbiisleri dahil Tiirkiye'de kurulmus ortakliklarin hisse
senetlerine yatirmig fonlar A tipi, digerleri B tipi olarak
adlandirilir ve bu tipler fon tiirleri ile birlikte belirtilir. Bu
ozellikler 1s181nda fon B Tipidir.

3. Mevcut Fon Tutar1 . 100.000.000.- TL

4. Artirilan Fon Tutar1 : 200.000.000.- TL

5. Artirim Sonras1 Fon Tutari 300.000.000.- TL

6. Mevcut Pay Sayisi 10.000.000.000 Adet

7. Artirilan Pay Sayisi 20.000.000.000 Adet

8. Artirim Sonrasi Pay sayisi 30.000.000.000 Adet

9. Artirilan Paylarin Tertibi 2. Tertip

10. Fon’un Siiresi Siiresiz olarak kurulmustur.

II. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portfoytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiizligline
uygun olarak secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayili Tebligi’nin 41. md. ne uygun olarak yonetilir.

Buna gore fon portfoyii, Teblig’de belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen
“Degisken Fon” dur.

Fon, yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, nakde doniistimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon temel analiz, teknik analiz ve kantitatif analiz gibi arastirma yontemlerine dayanarak
menkul kiymet piyasalar1 araglarina, portfoy zamanlamasi efektif olarak kullanarak ve
portfoy cesitlendirmesini degisen piyasa kosullarina gore uyarlayarak, yatirim yapip sermaye
kazanci elde etmeyi ve pay sahiplerinin yatirimlarini biiyiitmeyi amaglamaktadir.

Sabit getirili menkul kiymetlere yatirim yaparak makul bir getiri yakalarken, zaman zaman
hisse senedi piyasasinda pozisyon alarak elde edilen getirinin yiikseltilmesi amaglanmaktadir.
Fonun igerigindeki hisse senedi oran1 piyasa sartlarina gére %0 ila %30 arasinda degiskenlik
gostermekte, fon yoneticisi bu orani piyasa kosullarina gore belirleyerek fonu yonetmektedir.

III. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Fon kurucusu olarak ING Bank A.S. riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet
esaslarina gore, fonun pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yonetim ve
temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Fon portfoyii ING Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir
portfoy yonetim sézlesmesi cercevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon
ictliiziigii hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun fon varliinin korunmasit ve saklanmasia iligkin
sorumlulugu devam etmek iizere, fon portfoyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.



IV. FON YONETIMIi HAKKINDA BILGILER:

Fon’da gorev alan kisilere iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

Ad1 Soyadi

Gorev

Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Mevki)

Tecriibesi
(Y1)

Atanmasina
fliskin Yénetim
Kurulu Karari
Tarihi ve Sayist

Keriman
AYDIN

Fon Kurulu
Baskani

1972-1985 Osmanli Bankasi A.S. Dis Islemler Sefi
1985-1992 Osmanli Bankasi A.S.Genel Muhasebe Muduru
1992-1997 Osmanlh Bankasi A.S. Operasyon Muduri
1997-1998 Ulusal Bank A.S. Operasyon Mudura
1998-2002 OYAK Bank A.S.

Bankacilik Operasyonlari Grup Muduri
2002- ING Bank A.S. Genel Mudurlik

Operasyon Grup Midari

39

16.06.2011
Tarih 21-7
Nolu Karar

Fikriye
Burcu
AK

Eon Kurulu
Uyesi

1998-1999 Inter Yatirim Menkul Degerler A.S.
Musteri Temsilcisi

1999-2000 HSBC Bank A.S.Nisantasi Sube
Yetkili

2000-2001 Alternatif Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Yetkili- Pazarlama Bolima

2001-2009 ING Portféy Yonetimi A.S. - Mudar
Pazarlama ve Misteri Iliskileri

2009- ING Bank A.S. Grup Muduri
Yatirim ve Mevduat Uriinleri Pazarlama
Grubu

13

16.06.2011
Tarih 21-7
Nolu Karar

Meltem
KARASU

Eon Kurulu
Uyesi

1993-1994 Finans Bank A.S. Uzman, Sermaye
Piyasalari Departmani

1994-1995 Finans Bank A.S. Mudur Yardimcisi
Yatirim Fonlari

1995-1996 Finans Bank A.S.Midir,Sabit Getirili
Enstrimanlar ve Yatirim Fonlari Hazine

1997-1999 Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Grup Muduri,Sabit Getiri Enstrimanlar
ve Yatinm Fonlari- Hazine

2000-2003 Finans Yatinm Menkul Dederler A.S.
Genel Midir Yardimcisi

2004- ING Portfdy Yonetimi A.S.
Genel Mudir Yardimcisi

18

16.06.2011
Tarih 21-7
Nolu Karar

Savas
ERKAN

Fon
Denetgisi

1991-1997 T.Ticaret Bankas! Miifettis
1997-1998 T.Ticaret Bankasi Genel Muhasebe Mudir Yrd.
1998-1999 T.Ticaret Bankasi Mifettis

1999-2001 T.Ticaret Bankasi Sube Mudura
2001-2002 Oyak Bank A.S. Bolim Bagkani
2002- ING Bank A.S. Genel Muhesebe Grup Muduri

20

29.01.2010
Tarih 5-4
Nolu Karar

Merig
ILGAZ

Fon
Miidiirii

1990-1997 TEB A.S. Menkul Kiymetler Operasyon
1997-1999 TAIB Yatirim Men.Deg. A.S. Muh.Mid.Yrd.
1999-2001 MED Menkul Deg. A.S. Muh.Muduru
2001-2005 MEKSA Yatirim A.S. Mevzuata Uyum Madura
2006- ING Bank A.S. Yatinm Fonlar

Operasyon Mudari

21

29.01.2010
Tarih 5-4
Nolu Karar

Ziyattin
GELER

Fon Hizmet
Birimi
Yetkilisi

1997-1998 Simerbank A.S. Fon Muh. Memuru

1998-2002 Simerbank A.S. Fon Muh.Sef Yrd.

2002-2006 Oyak Bank A.S. Fon Muh.Yetkilisi

2007- ING Bank A.S Yatirnm Fonlan
Operasyon Yénetmeni

14

14.11.2005

Burcu
Zeynep
KECECI

Fon Hizmet
Birimi
Yetkilisi

1998-2007 Oyak Bank A.S
Hazine Operasyon-Yénetmen

2007-2010 ING Bank A.S KOBI ve Ticari Bankacilik
Satis Yonetimi-Yonetmen

2010- ING Bank A.S Yatirim Fonlari
Operasyon Yénetmeni

13

02.09.2010

Hasan
szan
ISCAN

Fon Hizmet
Birimi
Yetkilisi

1995-2001 Egebank A.S. Fon Muh.Yetkilisi

2001-2002 Sudmerbank A.S. Fon Muh.Yetkilisi

2002- ING Bank A.S. Yatinnm Fonlari
Operasyon Yetkilisi

16

14.11.2005




1996-1998
1998-2000

2001-2005

2005-

Sistemleri Yonetimi

Korfez Yatinm-Korfez Bank Arastirma Uzmani
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Dederler A.S

Kidemli Analist -Arastirma Bolumu
Avrasya Menkul Kiymet Yat.Ort.
Genel Muaduar

2000-2005 Global Portféy Yénetimi A.S.

Varlik Yonetimi Grup Yonetmeni
Kidemli Portfoy Yoneticisi

ING Portfdy Yonetimi A.S.

Hisse Senetleri Grup Madira

Vildan Portfoy 1993-1994 Esbank T.A.S.Yonetici Adayi
OzGUL Yéneticisi 1994-1999 Esbank T.A.S.Sabit Get.Men.Kiy. Mudur Yrd. -
1999-2001 Esbank T.A.S.Sabit Get.Men.Kiy. Mudir 18
2001-2006 Oyak Portfoy Yonetimi A.S. Mudur
2006- ING Portfoy Yonetimi A.S. Grup Midiri
Abdullah Portfoy 1993-1995 Rensselaer Polytechnic Institute-Asistan -
AKGUN Y oneticisi Uluslararasi Finans ve Uretim 18

V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGILER

Portféyde yer alabilecek varliklar i¢in belirlenmis ictliziik sinirlamalar1 portfdyiin en
az ve en ¢ok yiizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayl: bilgiler
katilma payr alim satiminin yapilacagi adreslerden temin edilecek Fon Igtiiziigli’'nden

saglanabilir.
VARLIK TURU icTUZOGE icTUzUGE
GORE GORE

EN AZ % EN COK %
Pay Senetleri 0 100
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 100
Gelir Ortaklig: Senetleri 0 100
Ters Repo islemleri 0 100
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler 0 100
| Diger Fonlarin Katilma paylari 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari 0 100
Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 100

VI. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:

Fon portfoyliniin 10.08.2011 tarihi itibariyle yapis1 asagida verilmistir. Fon tutar
artirim1 suretiyle toplanacak paralar 3 isglinii i¢inde igtiiziikte belirlenmis varliklara

yatirilacaktir.

1. Portfoydeki Pay Senetlerine liskin Bilgiler

SIRKET UNVANI NOMINAL DEGER (yTL) | RAYIC DEGER (yTL)

Enka Insaat ve Sanayi A.S. 590,000.71 2,342,302.84
T.Halk Bankasi 30,925.00 302,755.75
Is Bankas1 C 125,000.00 515,000.00
H.O. Sabanci Holding A.S. 880,000.00 4,760,800.00
Tirk Hava Yollar1 A.O 1,100,000.00 2,816,000.00
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 1,525,000.00 4,620,750.00
Toplam 4,250,925.71 15,357,608.59




2. Portfoydeki Bor¢lanma Araclarina Iliskin Bilgiler

KIYMET TURU TANIMI VADESI RAYIC DEGER (YTL)

Devlet Tahvili (V)TRT250112T14 25/01/2012 1,160,643.74
Devlet Tahvili TRT250112T14 25/01/2012 6,576,981.16
Devlet Tahvili TRT250412T11 25/04/2012 18,984,832.77
BPP 11/08/2011 258,046.94
BPP 11/08/2011 965,178.25
Ozel Sektor Tahvili TRSBMKS71210 27/07/2012 717,989.22
Ozel Sektor Tahvili TRSCRSI81210 16/08/2012 2,065,623.63
Ozel Sektor Tahvili TRSLDFK61216 08/06/2012 1,037,294.64
Ozel Sektor Tahvili TRSRSGY71318 25/07/2013 2,586,641.1
Ozel Sektor Tahvili TRSTPFC51310 28/05/2013 3,212,034.39
VOB Teminat -~f--[---- 1,059,930.08
Toplam -.- 38,625,195.92

3. Ozet Portfoy Tablosu

TUTARI (YTL) FON
PORTFOYUNE
ORANI (%)
Pay Senetleri Toplami 15,357,608.59 28.45%
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar1 Toplamm 26,722,457.67 49.50%
Kamu Disg Bor¢lanma Aracglar1 Toplami -
Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Toplami 9,619,582.98 17.82%
Ters Repo+BPP Islemleri Toplamm 1,223,225.19 2.27%
Yabanci Pay Senetleri Toplami -
Yabanci Borglanma Araglart Toplami -
VOB Teminat (TL) 1,059,930.08 1.96%
Fon Portfoy Degeri 53,982,804.48 100.00%
Nakit
Bankalar 3,449.64
Hazir Degerler Toplami 3,449.64
Takastan Alacaklar 162,600.01
Diger Alacaklar
Alacaklar Toplami 162,600.01
Takasa Borglar 1,025,563.75
Yonetim Ucreti Karsilig 46,383.51
Vergi Karsilig -
Diger Borglar 1,101,413.63
Borglar Toplami 2,173,360.89
Fon Toplam Degeri 51,975,493.24
Tedaviildeki Pay Sayisi 4,974,350,329.00
Birim Pay Fiyati 0.010449

4. Portfoye Iliskin Oranlar

10.08.2011 tarihi itibariyle son bir yillik dénem i¢in hesaplanan oranlar asagida verilmektedir.

Pay Senetleri Doniigiim Orani

(Pay senetleri alim satim tutarlar1 toplami / Ortalama pay senedi tutari)

23.44

Ortalama Pay Senetleri Oran1
(Giinliik pay senetleri oranlarinin ortalamasi)

15.75

Bor¢lanma Senetleri Doniisiim Orani

(Borglanma senetleri alim satim tutarlar1 toplami / Ortalama borglanma senedi tutart) : 7.92

*Ters Repo Islemleri Hari¢ Tutulmustur

Ortalama Borg¢lanma Senetleri Orani
(Giinliik bor¢lanma senetleri oranlarinin ortalamasi)

73.57




Son Bir Yillik Birim Fiyat Artig Orani : 3.48%

Son Bir Yillik Ortalama Portfoy Biiyiikligi (YTL) : 46,992,505.21

Son Bir Y1l Portféydeki Bor¢lanma Araglarinin Ortalama Vadesi : 306,24

VII. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:

Katilma paylarinin degeri, fon ictiiziigli ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun seri:VIIL,
No:10 Tebligi’nin 45. maddesi ¢ergevesinde; portfoydeki varliklardan pay senetleri i¢in en
son tarihli borsa ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlar, borglanma araglari ve ters repolar igin
en son tarihli borsada gergeklesen ortalama oranlar dikkate alinarak her isgiinii sonu itibariyle
hesaplanir ve miiteakip isgiinii katilma paylarinin alim satim yerlerinde agikca goriilebilecek
sekilde asilan ilanlarla duyurulur. Ilan giiniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat gegerli olur.
Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu’'nca uygun goriilmesi
halinde, katilma paylariin birim pay degerleri hesaplanmayabilir.

VIIl. FONDAN TAHSIL EDILEN HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esas1
ve Orant: % 0,00825 (Yiizbindesekizylizyirmibes) Kurucuya her giin yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya 6denir.

Kurtajlar; Islemlerde uygulanabilecek en yiiksek komisyon iicreti oranini gostermektedir.
2. Pay Senedi Kurtaji : % 0,0735 (Onbindeyedi + BSMV)

3. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Kurtaji: (BSMV Dahil)
O/N ve Vadeli Repo : %0.003 x Repo Siiresi (Yiizbindeiig)

BPP 1-7 giin aras1  : %0.005 (Yiizbindebes)
BPP 8 > giinden fazla: %0.003 x Repo Siiresi (Yiizbindeiig)
Kesin Alim Satim  : %0.005 (Yiizbindebes)
4. Altin Kurtaji : %0.000105 (Yiizbindeon+BSMV)
5. VOB Kurtaj1 . 900.001575 (Yiizbindeonbes+BSMV)

6. Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlari: Bagimsiz Denetim Ucreti, SPK Kayda Alma
Ucreti, ile Takasbank A.S. iicret ve komisyon tarifesine gore saklama {icreti
odenmektedir.

7. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yili esas alinarak; iiger aylik dénemlerin son isgiiniinde
fonun net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul
kayit iicreti fon varliklarindan karsilanir.

IX. IHRACA ILISKIN GIDERLER:

Asagida tutar artirimina iliskin ortaya ¢ikan tahmini giderler verilmektedir:

GIDER TURU TUTARI (TL)

Tescil ve Tlan Giderleri 35.000.-
Gazete Tlan Giderleri 10.000.-
Diger Giderler 5.000.-
TOPLAM 50.000.-

Tutar artirnmina iligkin giderler oncelikle kurucu tarafindan karsilanir ve paylarin satis1 aninda
yeni paylar1 satin alan yatirimcilardan paylar1 oraninda tahsil edilir. Artirim giderleri en ¢ok
bir y1l i¢inde tahsil edilmek zorundadir. Bu siire i¢inde tahsil edilemeyen artirim giderlerinden
kurucu feragat etmis sayilir.




X. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi
uyarinca, A ve B Tipi ayrimi olmaksizin % 0" oraninda gelir vergisi tevfikatina
tabidir.

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi % 10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited
sirketlerce elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci
kurumlar ile Sermaye Piyasast Kanunu goére kurulan yatirim fonu ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler % 0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisse senetlerinden olusan yatirnm fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

XI. KATILMA PAYI| SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin fon ictiiziiglinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Katilma
payt sahipleri, paylarmi herhangi bir isgiinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar1 siire igin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

2. Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay iginde bir onceki yilla
karsilagtirmali olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir
tablolar1 ile fon portfdy ve toplam degeri tablolarini bagimsiz denetim raporu sonucu
ile beraber Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirir, katilma paylarmin alinip
satildig1 yerlerde miisterilerine aciklar ve ilani takiben 6 isgiinii icinde Kurul’a
gonderilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimcinin yatirim
kararlarin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar
kurucu tarafindan Tiirkiye capinda yayim yapan en az 2 gazetenin Tirkiye baskisinda
ilan yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra yiiriirliige
girer.

! Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari.



4. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirimina kadar bu
izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolayr yeni bir tescil yapilmaz.
Izahname , ictiiziik ve en son aylik rapor, katilma payr alim satimi yapilan yerlerden
iicretsiz olarak temin edilir.

5. Her ayin 15 inden itibaren biten aya iliskin fon portfoy ve fon toplam degeri tablolari
ile fonun mali bilgilerini iceren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma payr alim
sattim1 yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulur. Her giin
itibariyle alim satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur.

6. Fon ictiiziigiinde belirlenmis olan katilma pay1 alim satim esaslar1 asagidaki gibidir:

Genel Esaslar
Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Bunun diginda Kurucunun veya fon katilma payr alim satim aracilik sozlesmesi
imzaladigi Aract Kuruluslarin telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri
araciligtyla da katilma pay1 alim satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar i¢in ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Allm Talimatlar

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:00’e
kadar verdikleri katilma payir alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acgik oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra iletilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

Allm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Allm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis
fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem
giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan
tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:00’¢
kadar verdikleri katilma payr alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in
yatirimelr adina nemalandirilmak suretiyle igtiiziikte belirtilen esaslar cergevesinde,
izleyen ilk islem giinii katilma pay1 aliminda kullanilir.

Satim Talimatlar

Yatirnmcilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:00’e
kadar verdikleri katilma payr satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.



IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:00” ten sonra iletilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu
giinlerde saat 13:00’e¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde, iade talimatinin IMKB’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden igilincii islem giiniinde,
yatirimceilara ddenir.

7. Tasarruf sahipleri Ictiiziikte belirtilen esaslar ¢ercevesinde katilma paylarinin alim ve
satimin1 gergeklestirebilir. Kurucunun yani sira fonun siirekli bilgilendirme formunda
ilan edilen araci kuruluslar araciligiyla da katilma paylarimin alim satimi yapilabilir.
Katilma paylart alim ve satim iglemlerini yapacak araci kurulusglarin tim dagilim
kanallarinda fon paylarinin alim satimina aracilik edilecegi yatirimcilarin bilgisine
sunulur.

8. Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
Olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap
durumlar hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

9. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni
ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri g¢ergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi
verilmesi suretiyle katilma pay1 alim satimlari durdurulabilir.

XII. FON BiLANCO VE GELIiR TABLOSU

ING BANK A.S. B TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU
31 ARALIK 2010 TARIHLI BILANCO (TL)
Kurulus: 10.05.2010 / Halka Arz: 14.06.2010

CARi DONEM
31 ARALIK 2010
VARLIKLAR (TL)
I- Hazir Degerler 376
A-Kasa -
B-Bankalar 376
C-Diger Hazir Degerler -
II- Menkul Kiymetler 33,683,137
A-Hisse Senetleri 6,649,964
B-Ozel Kesim Bor¢lanma Senetleri 4,929,542
C-Kamu Kesimi Bor¢lanma Senetleri 22,103,631
D-Diger Menkul Kiymetler -
III- Alacaklar -
IV- Diger Varhklar 721,691 721,691
VARLIKLAR TOPLAMI 34,405,204



V- Borg¢lar
A-Banka Avanslari
B-Banka Kredileri
C-Menkul Kiymet Alim Borglari
C-Vergi Karsiligt
E-Fon Yonetim Ucreti
F-Kurul Kayit Ucreti
G-Denetim Ucreti

D-Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
NET VARLIKLAR TOPLAMI

VI- Fon Toplam Degeri
A-Katilma Belgeleri
B-Katilma Belgeleri Deger Artis/Azalist
C-Fon Gelir Gider Farki
- Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki
- Gecmis Yil. Fon Gelir Gider Farki

FON TOPLAM DEGERI

(175,066)

ING BANK A.S. B TiPi DEGISKEN YATIRIM FONU
31 ARALIK 2010 TARIHLI GELIR TABLOSU (TL)
Kurulus: 10.05.2010 / Halka Arz: 14.06.2010

I- Fon Gelirleri

A-Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alinan Faiz ve Kar Paylar:
1-Ozel Kesim Menkul Kiymet Faiz ve Kar Paylar1
2-Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar1

B- Menkul Kiymet Satis Karlar:
1-Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlar
Hisse Senetleri Satis Karlari
2-Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlari
3-Diger Menkul Kiymetler Satis Karlar
C- Gergeklesen Deger Artislan

GELIiRLER TOPLAMI

II- Fon Giderleri
A- Menkul Kiymet Satis Zararlar
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(83,612)
(1,675)
(2,892)
(86,887)
(175,066)
34,230,138
32,593,280
679,172
957,686
957,686
34,230,138
CARIi DONEM
31 ARALIK 2010
2,048,627
7,816
7,816
210,181
188,767
21,414
1,830,630
2,048,627
(1,090,941)



(20,020)
1-Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlari -

Hisse Senetleri Satig Zararlari (13,775)
2-Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlari (6,245)
B- Gerceklesen Deger Azalislar: (481,280)

C- Faiz Giderleri -

D- Diger Giderler (589,641)
1- Thrag izni Ucretleri -
2- ilan Giderleri -

3- Aracilik Komisyon Giderleri (28,975)

4- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (506)

5- Fon Yonetim Ucretleri (547,104)

6- Denetim Ucretleri (4,674)

7- Vergi, Resim, Har¢ vb.Giderleri (188)

8- Kurul Kayit Ucreti Gideri 3,799)

9-Saklama Giderleri 3,857)

10-Diger (538)
GIDER TOPLAMI (1,090,941)
11I- FON GELIR GIDER FARKI 957,686

XIII. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

=

Fon igtiizliglinde bir siire 6ngoriilmiis ise bunun sona ermesi,

2. Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay Oncesinden
feshi ihbar etmesi,

Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatirimcilarin yararina
olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

w

Fonun sona ermesi durumunda fon portfoyiindeki varliklar kurucu tarafindan borsada
satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her
iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa
tasfiye amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu, fon varhigim1 Kurul'ca
uygun goriilecek baska bir kurulusa devreder.
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XIV. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1. Satis Baslangi¢ Tarihi: 12 / 09 / 2011 tarihinden itibaren katilma paylar1 bedelleri tam
ve nakden tahsil edilmek suretiyle satis giiniindeki degerleri {izerinden satilacaktir.

2. Fon Ictiiziigii ve izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin ilan Edilecegi Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
ING Bank A.S. Eski Biiyiikdere Caddesi, 0212 33510 00
Genel Miidiirliik Ayazaga Koyyolu, N0:6, (1859-1856-1858)
Tiim Subelerimiz 34398 Maslak-ISTANBUL
3. Katilma Paylar1t Alim Satiminin Yapilacag: Yerler :
UNVAN ADRES TELEFON NO
ING Bank A.S. Eski Biiyiikdere Caddesi,
Genel Midiirliik Ayazaga Koyyolu, N0:6, 0212 3351000
Tiim Subelerimiz 34398 Maslak-ISTANBUL
4. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:
KURUCUNUN UNVANI | ADRES TELEFON NO
ING Bank A.S. Eski Biiyiikdere Caddesi,
Ayazaga Kdyyolu, No:6, 0212 33510 00
34398 Maslak-ISTANBUL
YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
ING Portfoy Yonetimi A.S. | Eski Biiylikdere Caddesi,
Ayazaga Kdyyolu, No:6, 0212 365 46 00

34398 Maslak-ISTANBUL

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz. 11 /08 / 2011

Keriman AYDIN Fikriye Burcu AK
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan denetlenen 31/ 12 / 2010 tarihine iliskin mali
durum ve faaliyet sonuglarina iligkin mali tablolarin, kurulusumuzca diizenlenen bagimsiz
denetim raporuna uygunlugunu onaylariz.

Bagimsiz Denetim Sirketi Yetkilisi
Ad1 Soyadi- Unvani - Imzasi
Bagimsiz Denetim Sirketi Kasesi

GUNEY Baglmsu._])enetim ve Serbest Muh. Mali Miis. A.S.
Fatma Ebru YUCEL - Sorumlu Ortak — Bas Denetgi

SPK Fon Sermaye Artirimi Kayda Alma : SPK 10.08.2011 Tarih 26 Sayili Toplanti Karar1.
ICTUZUK degisikligi noter onay1 :T.C. Beyoglu 41.Noter: 17.08.2011 Tarih 27326 Say1.

SPK Ser.Art.Kayda Alma Belgesi:19.08.2011 Tarih, KB.532-2/768 (19.08.2011-B.02.6.SPK.0.15-305-03-804 yaz1)

E/Y igtiiziik+IZAHNAME, Tescil-ilan:25.08.2011 Tescil, 02.09.2011 Tarih, 7891 Say1, Sayfa:445-447 T.T.S.G.

Sirkiiler Tlan1 : 08.09.2011 ve Ictiiziik degisikligi Ilan1: 09.09.2011 > MILLIYET ve SOZCU gazetelerinde.

Ser.Art.Halka Arz: 12.09.2011 Pazartesi : Giinliikk Fon Satig Fiyatina + ilave gider pay1: 0,000003 yTL.
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Artinm giderleri o .
4.7.1.1. YATIRIM FONLARINA ILISKIN ESASLAR TEBLIGI

(Seri: VII, No : 10)
http://www.spk.gov.tr/apps/mevzuat/MevzuatDosya.aspx?nid=14711&dt=2&submenuheader=null
Artinnm giderleri

MADDE 32- Tutar artirrminda yapilan artirrm giderlerinin, yeni katilma belgelerinin temsil
ettigi pay sayisina bolinmesiyle bulunan tutar, yeni katilma belgelerinin halka arz tarihliinden
itibaren her satista birim pay degeri lizerine ilave edilerek tahsil edilir.

(Degisik ikinci fikra: Seri: VII, No: 20 sayili Teblig ile) Artirrm nedeniyle yapilan giderler
kurucu tarafindan 6denir. Bu giderler satis aninda tahsil edilerek her islem gini aksami
kurucunun fondan alacaklari hesabina aktarilir. Bu sekilde artirrm giderleri en ¢cok bir yil
icinde tahsil edilmek zorundadir. Bu slre igcinde tahsil edilemeyen artinm giderlerinden
kurucu feragat etmis sayilir.

IZAHNAME:
IX. IHRACA ILiSKIN GiDERLER:

Asagida tutar artirimina iliskin ortaya ¢ikan tahmini giderler verilmektedir:

GIDER TURU TUTARI (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri 35.000.-
Gazete Ilan Giderleri 10.000.-
Diger Giderler 5.000.-
TOPLAM 50.000.-

Tutar artirnmina iliskin giderler 6ncelikle kurucu tarafindan karsilanir ve paylarin satis1 aninda
yeni paylar1 satin alan yatirimcilardan paylart oraninda tahsil edilir. Artirim giderleri en ¢ok
bir y1l i¢inde tahsil edilmek zorundadir. Bu siire i¢inde tahsil edilemeyen artirim giderlerinden
kurucu feragat etmis sayilir.
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