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Turkiye'de
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI'NI
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranl strdurulebilir bliyuime icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisiliyor.

Bu surecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Uretiminde ciddi gelismeler sagladidi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf duzeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, tlkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en cok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte donusturulebilir tasarruf miktari 3'er
aylk bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligi Orani

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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¢ 2019 basindan itibaren dusUste olan tasarruf sahipligi, G¢uncu geyrekte 0.2 puanlik bir artis egilimi
gostererek %13.6'ya gelmistir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR

Tasarrufu Olmayanlar icin Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)
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Baz:

" Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani 2019'un 3. geyreginde 1,3 puan artarak yikselmistir
(%26,4vs. %27,7).

© Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin arasinda «3 ay igerisinde» tasarruf edecedini belirtenlerin orani
ise bir onceki geyrekle ayni seviyede kalmistir (%14) .
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TASARRUFU OLMAYANLARIN TASARRUF
EDEMEME GEREKCELERI

81
80

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi /
yeterli varlida sahip oldugum igin

Ozel harcamalarim gok

Maasimi gocuklarim / baskasi aliyor

Baska yatirnmlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ayiracagim parayi nasil
degerlendirecegimi bilmedigim icin

Baz: @ 201963 @ 201962

“Tasarruf edecek yeterli geliri olmadigi icin” ve “borglarindan dolayl” tasarruf edemedigini belir-
tenlerin orani birer puan artis gostererek sirasiyla %81 ve %11'e ulagsmistir.

Ote yandan “tasarrufa ihtiyaci olmadigi / yeterli varliga sahip oldugu igin” tasarruf edemedigini
belirtenlerin orani 2 puan duserek %1'e gerilemistir.
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COCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDEKI
TASARRUF SAHIPLIGI

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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. Gocuklu ‘ Gocuksuz

Cocugu olanlar igin baz

Gocuksuz olanlar igin baz

0 2019un Uglncu ceyreginde, cocuklu ve gocuksuz bireylerin tasarruf sahipligi oranlarinda bir degisim
gozlenmemistir. Tipki ikinci geyrekteki gibi cocuksuz bireylerin %16's1, cocuklu bireylerin ise %12'si tasarruf
sahibidir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR / COCUKLU & COCUKSUZ

Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olanlar)

Baz: BV Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)

( \

Baz: @)
3 ay iginde mi,

3 aydan sonraki
Evet dénemde mi planli-
diyenler yorsunuz? (%)

@: ay icinde . 3 aydan sonra

. Evet . Hayir - g

Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olmayanlar)

Baz: @) Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)

( \

Baz: @i
3 ay iginde mi,

3 aydan sonraki

Evet dénemde mi planli-
diyenler yorsunuz? (%)
@: ay icinde . 3 aydan sonra
. Evet . Hayir b g

0 Gegen doneme gore, Uglincu geyrekte tasarrufu olmayan gocuklu bireylerin yakin gelecekte
tasarruf yapma niyetinde 2 puan dlists ortaya cikarken (%24 vs. %22), cocuksuz bireylerde 5 puan
ylkselis gozlenmektedir (%31 vs. %36).

© Ote yandan, cocuklu bireylerden tasarruf etmeyi planlayanlar arasinda éniimiizdeki 3 ay icinde
tasarruf etmeyi planlayanlarin orani gegen doneme gore 6 puan daha yiksek (%13 vs %19). Gocuk-
suz ve tasarrufu olmayan, ancak planlayan bireyler arasinda gelecek 3 ay icinde tasarruf planlayan-
lar ise gectigimiz donem %15 iken bu donem %10 seviyesindedir.
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Cocuklular
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Baz: VAl

Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular
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" Toplam gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagiliminda en biyuk artig 6-10 yas grubu go-
cuklarin oraninda gordldrken (%31 vs. %38), 26 yas Uzerinde dikkat gekici bir disis gozlenmektedir
(%25 Vs. %18).

¢ Tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerin gocuklarinin yaglari igerisinde ise 0-5 yas orani %38'den
%29'a gerilerken, 6-10 yas grubunun orani %33'den %38'e ¢ikmistir. Ayrica, 19-25 yas grubundaki
artis da dikkat gekicidir: gegen donem %23 olan bu yas grubunun orani %32'ye ¢ikmistir.

0 Tasarrufu olmayan ¢ocuklu bireylerin cocuklarinin yas gruplarinda ise 6-10 yas grubu ylkselir-
ken (%31 vs. %38), 26 yas Ustl grubunda belirgin diislUs (%25 vs. %19) gozlenmektedir.
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam cocuklu bireylerin cocuklarinin yas dagilimi

saz
®os [ RREE
‘ \ Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf sahibi cocuklu bireylerde ¢ocuklarin yas dagilhimi

Baz:
@ os @ 1118
‘ Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf sahibi olmayan cocuklu bireylerde cocuklarin yas dagilimi

Bz
®os @ -8
Yas Yas
@ 025
Yas

¢ Toplam gocuklu bireylerin yas dagiliminda onceki doneme kiyasla bir degisim gortulmemektedir.

( Tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerde en blytk iki dedisim, 0-5 yas grubunda (%25 vs. %19) ve
19-25 yas grubunda (%16 vs %21) gortlmektedir.

 Tasarruf sahibi olmayan ¢ocuklu bireylerde ise 6-10 yas grubu (%19 vs. %23) ve 25 yas Usti
grubundaki (%15 vs %11) degisimler dikkat gekmektedir.
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TASARRUF YAPMAK
ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Baz: o Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri icinde)
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Baz:

. Evet, diizenli tasarrufum var . Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Dizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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Baz:

. Son 3 ay iginde tasarruf yapma orani (%)
’ Gelecek 3 ay i¢inde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

¢ Budonem duzenli tasarruf yapanlarin orani %70'ten %66'a dusmustur.

¢ Diizenli tasarruf yapmayanlar arasinda; son 3 ay iginde tasarruf yapmis olanlarin orani 2
puan diiserken (%43 vs. %41), gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani 5
puan yiikselmistir (%48 vs. %53).
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TASARRUFU OLANLARIN TASARRUF
YAPMA GEREKCELERI

Gelecege yatinm
Cocuklarim igin

Beklenmedik durumlara karsi glivence olmasi igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek icin

Bilmiyorum / Fikrim yok

Baz: B8 @ 2019¢3 @ 201962

2019'un Uguncu geyreginde de «gelecege yatinm» gerekgesiyle tasarruf yaptigini belirtenlerin orani %48'de
sabit kalmistr.

Ote yandan, «gocuklarim icin» unsurunda 2 puan (%25 vs. %23), “harcama yapmak icin toplu para
biriktirme” unsurunda 3 puan (%11 vs %8) gerileme s6z konusu iken, «beklenmedik durumlara kars!
giivence» unsurunda 6 puan yiikselis (%15 vs. %21) s6z konusudur.
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2.2. Tasarruf Araclari Tercihi

o = == N ——— ___ _— —=
2016 | 2016 | 2016 | 2016 | 2017 | 2017 | 2017 | 2017 | 2018 | 2018 | 2018 | 2018 | 2019 | 2019 | 2019
G| @2 | 3| & | a @ | @3 | @ |a| |6 | ¢ | |3
—o—Yastik alti altin ve nakit (TL + doviz)| 22 22 19 20 16 22 16 23 19 19 22 20 24 19 18
=8=Sistem ici altin 12 14 6 4 9 5 7 5 7 8 7 9 12 14
—a&=—Hazine bonosu / Devlet tahvili 1 1 1 0 1 0 1 1 0 1 1 1 0 1 2
—m=Hisse senedi 3 1 3 3 3 4 2 3 2 2
Fonlar 2 5 5 2 1 3 2 3 3 2 1 2 1 3 5
—e—Vadesiz hesap 9 10 8 13 10 6 11 9 11 12 9 15 10 8 8
Doviz vadeli hesap 13 5 6 7 7 9 10 6 9 8 6 6 6 13 9
——TL vadeli hesap 20 18 27 22 26 23 18 15 15 15 16 17 14 15 16
—o—Bireysel emeklilik fonlari 18 23 26 30 29 28 32 34 34 32 34 30 32 28 27

Baz: 378 338 401 348 321 332 369 326 375 386 366 386 342 323 328

Not: ‘Bu soru ¢oklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlar1 %100’'ii gegmektedir. Karsilagtirmal analiz igin
hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirhklandiriimistir.

Bu donem “bireysel emeklilik fonlar” (%28 vs. %27) ve "yastik alti altin ve nakit” (%19 vs. %18) enstrimanlarinin terci-
hindeki diisUs yavaslarken, “sistem igi altin” (%12 vs %14) ve “fonlar” (%3 vs %5) tercih egiliminde artis sirmektedir

Gecgen donem ani ylkselis gosteren “dovizli vadeli hesap” aracinin tercihinde ise disis s6z konusu (%13 vs. %9).
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BU DONEM ALTIN SEVIYELERI ONCEKi DONEMLE
BENZER SEVIYELERDE KALMISTIR

2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019

% ¢ ¢4 ¢ ¢ ¢ ¢4 ¢1 ¢ ¢33 ¢4 ¢1 ¢ (3

Sistem digi ve sistem igi altin +

sistem digi nakit (TL veya déviz) 24 25 27 23 28 26 29 30 27 33 31 31
Altin veya diger degerli
tas ve metal(sistem digi)

Altin veya diger degerli
tas ve metal hesabi 6 4 9 5 7 5 7 9 8 7 9 12 14
(sistem igi)

Yastik alt1 d6viz veya TL

. 13 12 6 8 11 10 9 8 10 8 12 10 7
(nakit)

Baz: 338 401 348 321 332 369 326 375 386 366 342 323 328

2019'un Uguncu ceyreginde «yastik alti altin» 1 puan, «sistem ici altin» ise 2 puan artis gostermis-
tir. Yastik alti nakit ise gerileme egilimini strdirmus ve %/'ye dismustdr.
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2.3.2019 3. Ceyrek Sonuclari

2019 3. CEYREK SONUCLARI

2019 yilinin Gguincu geyreginde tasarruf sahipligi orani %13,4'ten %13,6'ya yukselmistir.

Tasarruf sahibi olanlarin yas grubu dagiimlarinda bu donem en dikkat cekici degisim; 18-24 yas gru-
bundaki 3 puanlik (%14 vs. %17) artis ile 25-34 yas grubundaki 5 puanlik diiststur (%30 vs. %25).

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani %26,4'ten %27,7'e ylkselmistir. «3 ay igerisinde»
tasarruf edecegini belirtenlerin orani ise %14'te stabil seyretmektedir.

« Tasarruf edecek yeterli geliri olmadigdi icin» tasarrufu olmayanlarin orani bir dnceki donemle ayni kal-
mistir (%80 vs. %80).

«Tasarruf edecek yeterli geliri olmadidi igin» tasarrufu olmayanlarin orani 1 puan artarak %81e ulas-
mistir.

Bu donem, hem cocuklu hem de gocuksuz bireyler arasinda tasarruf sahibi olanlarin orani gecen do-
nemle ayni seviyede kalmistir (gocuksuz %16, cocuklu %12). Buna ek olarak, tasarrufu olmayip yakin ge-
lecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani, gocuklu bireyler arasinda disls gosterirken (%24 vs. %22);
gocuksuz bireylerde artis yonelimine sahiptir (%31 vs. %36).

Tasarruf sahibi olanlar igerisinde duzenli tasarruf yapanlarin orani 4 puan gerileyerek %66'ya dismus-
tlr (%70 vs. %66). Duzenli tasarruf yapmayanlar arasinda, son 3 ay iginde tasarruf yapmis olanlarin orani 2
puan duserken (%43 vs. %41), gelecek 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani 5 puan artmistir
(%48 vs. %53).

Tasarruf yapma gerekgeleri arasinda «gelece@e yatinm» unsury, ilk siradaki yerini ayni oranda koru-
maktadir (%48). «Cocuklarim igin» unsuru 2 puan gerilerken (%25 vs. %23), <beklenmedik durumlara karsi»
unsuru 6 puan artis gostermistir.

Tasarruf araglari igerisinde ilk sirasini koruyan «bireysel emeklilik fonlari» (%28 vs. %27) ve «yastik alti
nakit ve altin» (%19 vs. %18) hafif disls gosterirken, “sistem igi altin” (%12 vs %14) ve “fon" (%3 vs %5)
enstrimanlarinin tercih egiliminde artis sirmektedir.

Tasarrufu olmayan bireyler arasinda daha once tasarruf yapmayi denemis olanlarin orani, diisme egili-
mini strdirmektedir (%47 vs. %46). Onceden tasarruf yapan ancak su an yapamayan bireylerin %67'si «su
an istese de tasarruf yapamacagini» dile getirmektedir.

Genel olarak tasarrufu olmayan bireylerin, sayet tasarrufu olsayd tercih edecekleri araglarin basini
"yastik alti altin ve nakit” (%30) ve “sistem ici altin” (%28) gekmektedir.
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3. Metodoloji
AMAG VE YONTEM

Tasarruf Egilimleri Arastirmasi’'nin amaci Tiirkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve lize-
rindeki bireylerin tasarruf egilimlerini izlemektir.

Bu arastirma gergevesinde;

NUTS2 bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadfi olarak segilen 800 kisi ile gortstliyor. 3 aylik (gey-
rek) bazda gortisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor ve raporlaniyor.

Bilgisayar destekli telefon gorismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.
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3.1. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BIiLGILER (%) - 2019 3. CEYREK
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3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BILGILER (%) - 2019 3. CEYREK
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozllik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina gelmektedir.
Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri icermektedir:
Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katilim fonlari
Bireysel emeklilik fonlar

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay igin-
de harcanmayan/harcanmayacak bolumu

Clzdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay iginde harcanmayan/
harcanmayacak bolimu

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.
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4. Ekonomist Yorumu

TASARRUF SAHIPLIGI ORANI UQUNCU CEYREKTE
HAFiF YUKSELDI...

TASARRUF SAHIPLiGI ORANI ve 4G-HAREKETLI ORT.
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Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye)

Hanehalki agisindan zorlasan finansal ve
ekonomik kosullara paralel 6zellikle ihtiyat sa-
ikiyle 2018'un son ¢eyreginde yakin donemdeki
tepe noktasina ulasan Turkiye Tasarruf Egilim-
leri Arastirmasi (TTEA) tasarruf sahipligi oran;
2019'un ilk yarisinda onemli olgtde gerileyerek
%13.4 ile iki yili askin bir sireden beri gozlenen
en dustk degere geldikten sonra Uglncu gey-
rekte bir onceki ceyrege gore az da olsa yuk-
selmis ancak gegmis yillarin ayni donemi ile
karsilastirildiginda onemli olglde azalmistir. Bu
gozlem, dizenli tasarruf yapanlarin oranindaki

dususle birlikte degerlendirildiginde, tasarruf
davranisinda olumsuz bir resmin ortaya ¢ikma-
ya basladigina isaret etmektedir.

Caligma ilgili detayli bir analiz neticesinde
ortaya ¢ikan asagidaki noktalar 6nemlidir:

o Tasarruf etmeme gerekeelerine
bakildiginda ilk iki madde (tasarruf edecek
yeterli gelirin olmamasi ve borglar) toplam
katilimcilarin - %9011 kapsadigindan onlara
odaklanmak faydali olacaktir. Bu ikisinin to-
plam ytizdesinin tiglincii geyrekte artmis olmasi
dikkat cekicidir.
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Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye)

+ Dduzenli tasarruf yapmayanlar icin 3 ay
icinde veya daha sonra tasarruf yapma egilimi
incelendiginde; 2018 3. geyrek itibariyle, gelecek
donemde tasarruf etme planlarinin gerceklesen
tasarruflar icgin iyi bir tahmin edici olmadigi go-
rilmektedir. Son bir yildir ekonomide beklenti-
lerin disinda gergeklesen gelismeler bu sonucu
dogurmus olabilir. Bu yorum, tasarruf yapma
gerekgelerinde (6rn. “beklenmedik durumlara
karsl glvence olmasi igin”) gozlemlenen degi-
siklikler ile uyumludur.

2019'un 3. ceyreginde hanehalki tasarruf
sahipligini etkileyebilecek olasi finansal ve eko-
nomik degiskenlerin seyri incelendiginde:

- Tuketici Guveni: Tuketici glivenine yon
cizen yurtici ve yurtdisi gelismeler soyle 6zetle-
nebilir:

1) Kiresel finansal ortam: Temmuz'da, bir

onceki ay oldugu gibi, kiresel merkez bankala-
rinin parasal gevseme surecine dair adimlari ve
devam eden destekleyici durus sinyalleri genel
olarak olumlu bir havanin olusmasina katki sag-
larken, ozellikle Agustos'un ikinci yarisinda ABD
ve Cin arasinda ticaret ve piyasaya erisim gibi
konularda bir uzlasmaya varilamamasi, Brexit
ile ilgili ingiltere igerisindeki ayriliklar ve bu ge-
lismelerin kuresel buyumeye olasi yansima-
larina dair endiseler piyasalarda yatirmcilarin
kamu bor¢lanma enstrimanlari basta olmak
Uzere daha guvenli varliklara yonelme egilimini
guclendirmistir. Eylul ise havanin nispeten du-
zeldigi bir ay olmustur. Dolayisiyla, risk istahinin
oldukca dalgalandigi 3. geyrekte kiresel mer-
kez bankalari gevseme adimlari atarken, gelis-
mekte olan Ulkelere sermaye akimlari genelde
giris yonunde seyretmistir.
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Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Bank)

2) Jeopolitik gelismeler: Cumhurbagkani Er-
dogan ve ABD Baskani Trump arasinda G20 top-
lantilar kapsaminda Haziran'da gergeklestirilen
gortsmenin ardindan olusan iyimser hava tguncu
geyrek boyunca iki ulke iligkilerinin olasi yaptirm
kararlari, Suriye ile ilgili yeni adimlara parallel daha
da bozulacagina dair endiselerle zaman zaman
degismistir. Yine de, gorusmelerin strmesi ve ke-
sin gozUmlere ulasiimasa da iliskilerin bir kopusa
gitmemesi her gerilimin ardindan yeniden iyimser-
ligin donmesinde ve yurtici piyasalarin olumlu per-
formansini surdirmesinde belirleyici olmustur.

3) Yurtici gelismeler: Ekonomi politikasinda bir
sUreden beri dikkat ¢eken destekleyici durus son
donemde daha da belirginlesmistir. Bu gergevede,
butce ve butce disinda atilan destekleyici adimlarla
maliye politikasl durusunda buylimeye katki sagd-
lama egilimi korunurken, zorunlu karsiliklari ve bu
karsiliklara odenen faizi kredi artisiyla iliskilendi-
rerek bankacilik sektortindeki hacim buytmesinin
desteklenmesi ¢abalarinin hizlanmasi ve 0ngo-
rilerden hizli seyreden dezenflasyonun katkisiyla

sert bir faiz indirim surecinin baglamasi dikkat gek-
mistir.

Bu ortamda tUketici guveni Agustos'ta sinirli
bir iyilesme gosterse de, Turkiye ve ABD arasinda-
ki jeopolitik gelismelere artan duyarlilikla Eyltl'de
tarihi dustk duzeye gerilerken, ¢eyreklik donemin
tamaminda da serinin basladigi 2009'dan bu yana
kaydedilen en dustk rakam kaydedilmistir. (1. Cey-
rek: 58.6, 2. Ceyrek 59.2, 3. geyrek: 56.8).

TUIK-TCMB tarafindan yayimlanan Tuketici
Guven Endeksi'nin ok zayif seyretti§i ve genelde
bozulma egiliminde oldugu bir ortamda hanehalk-
larinin tasarruflarinda ihtiyati yaklasimin bir saik
olarak etkisini gostermesini beklemek mumkun-
ddr. Nitekim bu degerlendirme; TTEAya gore ta-
sarrufu olanlarn tasarruf yapma gerekgeleri ice-
risinde 1) "beklenmedik durumlara karsi glivence”
faktorunun Agustos 2018'de kur sokunun getirdigi
olumsuz etkilere karsl artan ihtiyat saikiyle 2019'un
Uglncl geyreginde %15ten %21'e sigramasi ve 2)
yasam dongusu saikiyle gelecege yatinm igin (faiz
geliri kazanmak ve gelecekte rahat tiiketim
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yapabilmek Uzere) yapilan tasarruflarin payi-
nin yuksek seyretmesi bulgulariyla da desteklen-

mektedir.

- Enflasyon: Ugiincii geyrekte 1) ceyrek
donemlik enflasyon %2.6’ya gerilerken (2. ¢eyrek:
%3.1) 2) yillik enflasyon (fiyat endeksinin geyrek
donemdeki aylik degerlerinin ortalamasinin
yillik degisimi) 2018 son geyrekte %22.4 ile tepe
noktasina ulastiktan sonra asag: yonli bir egili-
mi yakalayarak %13.5¢ gelmistir. Enflasyonda-
ki olumlu seyir, ya da ekonomideki belirsizligin
azalip giiven ortamimnin toparlanmasi, hane
halkininin  tedbir motifli tasarruf egilimini
azaltmasi ve tasarruf sahipligindeki gerilemeyi
aciklamasi beklenmektedir. Ancak, gegtigimiz
ceyrekte enflasyondaki asagi yonlii gelismelere
ragmen tasarruf sahipligi orani siurli da olsa
yiikselmistir.

- Finansmana erisim: Karar alicilarin, (bu

yil ilk ¢eyrek hari¢) 2018’in ikinci yarisindan
itibaren genelde yavaslama/daralma yoniinde
olan kredi bitylimesini zorunlu karsiliklar1 ve bu
karsiliklara 6denen faizi kredi artisiyla iliskilen-
direrek bankacilik sektoriindeki hacim biiyiime-
sini destekleyici adimlar atmasi ve hizla ger-
ileyen faiz oranlarinin kredi kullanilabilirligini
desteklemesi sonucu tiiketici kredileri hizla to-
parlanmigtir. Uclincii geyrekte gerek ¢eyreklik
bityiimenin %5.1’le yeniden artrya donerek 2016
son ¢eyreginden bu yana en yiiksek orani kaydet-
mesi, gerekse yillik daralmanin uzun bir aranin
ardindan yerini biiylimeye birakmasi biiylimenin
giicline isaret etmektedir. Tiiketici Gliven Endeksi
alt serilerinden “Tiiketimin finansman1 amaciyla
bor¢ kullanma ihtimali (gelecek 3 aylik donem-
de)” kalemindeki artiga paralel bu gelismenin,
tiglincl geyrekteki artis diisiiniildiigiinde, tasar-
ruf sahipligine beklendigi sekilde yansimadig:
anlasilmaktadir.




TASARRUF SAHIPLiGi & REEL MEVDUAT FAizi

17
7 16
1
5 5
14
3 13
12
1
11
1
-1 0
9
-3 - - 8

03-12
09-12
03-13
09-13
03-14
09-14
03-15
09-15
03-16
09-16
03-17
09-17
03-18
09-18
03-19
09-19

* Mevduat Faizi (ex-post) = Mevduat Faiz Orani — Gergeklesen Enflasyon Mevduat Faizi (ex-ante) = Mevduat Faiz Oran1 - MB
Beklenti Anketi (12 Aylik)

Kaynak: TUIK, MB, Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )

TASARRUF SAHIPLIGI & i$SIiZLIK

17 - - 17
16 - - 16
15 A - 15
14 - - 14
13 - 13
12 1 - 12
11 A - 11
10 A - 10
9 T 1 1 1 T T T 1 1 T T T T 1 9

(o] o o <t < v wy o =] o~ o~ oo o0 [=)% [=))

& S S S S L e S S L ® S e S N s

o — o — N — on — o — N — o — (o8]

TasarrufOrani (%) Tarm dis1is sizlik (¢eyreklik ort.)

2 5 ING Tirkiye 2019 3. Ceyrek Raporu



OZET GOSTERGELER

1G16 2G16 3G16 4G16 1G17 2G17 3G17 4G17 1G18 2G18 3G18 4G18 1G19 2G19 3G19
Tasarrufum Var (%) 157 140 167 145 133 138 154 13.6 156 161 152 161 142 134 136
Enflasyon (ort., ¢lc, %) 22 13 15 24 47 25 07 40 28 48 66 65 08 31 26
Tanmdisi Issizlik (ort., ¢/g, %) 125 115 135 144 146 123 129 123 124 117 132 145 166 151 165
USD/TRY (ort,)** 29 29 30 33 37 36 35 38 38 44 57 55 54 59 57
USD/TRY Artisi* (%) 13 1.7 23 107 126 31 -18 80 04 146 278 -12 -28 96 -34
50:50 EUR:USD Déviz Sep. (ort)** 31 31 31 34 38 38 38 41 43 48 61 59 57 62 60
50:50 EUR:USD Déviz Sep* (ort, ¢/c, %) 1.6 04 17 88 119 -15 17 82 28 127 261 21 31 89 -39
Mevduat Faizi (ort., %) 109 105 99 97 98 113 119 121 124 137 186 232 202 219 182
2-yillik gésterge tahvil faizi (ort., %) 109 94 90 99 113 112 116 131 134 165 230 226 188 227 165
Altin (ort., USD) 1,182 1,258 1,335 1,216 1,220 1,258 1,2791,277 1,330 1,306 1,212 1,228 1,303 1,309 1,474

*Dénem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlar ** Reuters kurlar
Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tirkiye)

*Donem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlari

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )

- Reel faizler: Reel faiz oraninin dize-
yi ile tasarruflar arasindaki iliskiden hareketle
2019'un Uguncu cgeyregindeki gelismeler de in-
celenmelidir. Finansal piyasalarda 2018'deki kur
sokunun ardindan hizla yukselen ve 2019'un ilk
yarisinda genelde ytksek seyreden faiz oranlari
Merkez Bankasi'nin hizli bir faiz indirim surecini
baslattigr d¢uncu geyrekte dusus trendine don-
mustdr.

Buna bagl olarak, nominal faizler hizla geri-
lese de, enflasyonun ve beklentilerin asagdi geldi-
gi ortamda gerek enflasyon beklentilerine gore
duzeltilmis mevduat faiz orani (ex-ante reel
mevduat faizi) gerekse gergeklesen enflasyo-
na gore duzeltilmis mevduat faiz orani (ex-post
reel mevduat faizi) ylksek seyrini korumustur.
Turkiye'deki tasarruf egilimlerine yonelik calis-
malarda reel faiz ve tasarruf sahipligi orani ara-
sinda net bir iliski olduguna dair guclt bir kanit
olmamakla birlikte ylksek reel mevduat faizine
bagl hane halkinin tasarruf sahipliginin az da
olsa artmasi beklentilere uygun bir gelismedir.

Gelir ve buyume: Gelir biyumesi ile tasarruf
orani arasinda iliskiye dair bulgular s6zkonusu-

dur. Dolayisiyla, “gelir yetersizligi” tasarruflari si-
nirlandirici bir etki yaratmaktadir. Buradan hare-
ketle, istihdam kaybinin gelir Gzerinde yarattigi
olumsuz etkilerin de tasarruf talebini olumsuz
etkiledigini soylemek mumkuindur. Bu cergeve-
de, bu yil gerek blylUmenin zayif seyri gerekse
issizlik oraninin 2009'daki kuresel krizden bu
yana en yuksek duzeye geldigi bir ortamsnda TTE-
Adaki tasarruf sahipligi oraninin yikselmesi,
baska degiskenlerin belirleyiciliginin daha fazla
oldugunu dusundtrmektedir.

Ozetle, finansal piyasalarda ve kurdaki
olumlu seyrin getirdigi rahatlamaya, enflasyon
gorunimdunde iyilesme isaretlerinin belirsizlik
kaynakli tasarruf etme ihtiyacini azaltmasina
ve etkisini koruyan gelir yetersizligi faktorine
ragmen; reel faiz hadlerindeki yiksek seyir ve
dusuk tuketici guveninin hanehalklarinin ta-
sarruflarinda ihtiyati yaklasima katki vermesi
2019'un dclnclU geyreginde tasarruf sahipligi
oranini desteklemis olabilir.

2019'un Uguncu anket doneminde hane
halki finansal varliklarinin  kompozisyonunda
bazi degisiklikler gozlenmistir. Buna gore:
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Toplam tasarruflarin = agirhkh  kismi-
ni olusturan sistem ici finansal Urtnlerin payi
2019 ilk ceyrekte sert bir distsle 2015 sonun-
dan bu yana en dusuk seviyeye geldikten sonra
son iki geyrekte hizla yukselmis ve %83'le gec-
tigimiz iki yildaki en ylksek duzeyine gelmistir.
Bu donemde altin fiyatlarindaki duzenli artis ve
dovizdeki dalgalanma sebebiyle sistem disi do-
vizden altina gecis oldugu gozlemlenmektedir.

Sistem igi tasarruflarin kompozisyonu-
na bakildiginda; mevduatin payi 6zellikle DTH'In
payinda %12.6'dan %9.0'a olan dususun bir so-
nucu olarak %36'dan %33'e gelmistir. Ote yan-
dan, 3 yila yakin bir donemdir (bir kag istisnai
gozlem hari¢) genelde %40-45 araliginda dal-
galanan mevduat disi Urtnlerin payi %50 ile ¢a-
lismanin basindan bu yana gozlenen en yuksek
dizeye gelmistir. Bu gercevede, ozellikle fonla-
rin, bono/tahvil ve altin yatirimlarindaki artis be-
lirleyicidir.

Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye)

Bireysel emeklilik payi ise dusus egilimi-
ni surdurerek son iki ceyrekte %32.2'den %27'ye
gelmistir. Bunun sebebi fonlarda biriken tasar-
rufa duyulan ihtiyag ve/veya aylik tasarrufa ay-
rilan gelirdeki dusus olabilir.

27
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Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye)

Yard. Dog. Dr. Banu Demir Pakel Muhammet Mercan Yard. Dog. Dr. Pelin Akyol
Bilkent Universitesi Bas Ekonomist, ING Trkiye Bilkent Universitesi
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4. |letisim Bilgileri

info@tasarrufegilimleri.com

ING Turkiye girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Bilkent Universitesi
gozetiminde yUrutulmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapiimaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:
“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir

Bilkent University
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