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Turkiye'de
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI'NI
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranl strdurtlebilir bliytme igin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu surecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Uretiminde ciddi gelismeler sagladidi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlzeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasli ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢ok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte dondsturulebilir tasarruf miktari 3'er
aylik bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligi Orani

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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Baz:

© Son iki donemdir diististe olan tasarruf sahiplidi orani 2019'un ikinci geyreginde %13,4'e gerilemistir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR

Tasarrufu Olmayanlar icin Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)
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Baz:

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani 2019'un 2. geyre@inde gerilemistir (%30,5 vs. %26,4).

Buna karsin yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin arasindan «3 ay icerisinde» tasarruf edecegini
belirtenlerin orani yikselmistir (%11 vs. %14).
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TASARRUFU OLMAYANLARIN TASARRUF
EDEMEME GEREKCELERI

80
80

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma ¢abasina
girmek istemedigim igin

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi /
yeterli varlida sahip oldugum igin

Ozel harcamalarim ¢ok

Maasimi ¢gocuklarim / baskasi aliyor

Baska yatirnmlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ayiracagim paray!i nasil
degerlendirecegimi bilmedigim icin

Baz: @ 2019¢2 @ 20197

. Tasarruf edecek yeterli geliri olmadi@i igin» tasarruf edemedigini belirtenlerin orani bu donem
onceki donemle aynidir (%80).

© Bunun diginda ifade edilen diger unsurlarin oranlarinda 2019’un ilk geyreg@ine kiyasla anlamli bir
farklilagsma gortlmemektedir.
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COCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDEKI
TASARRUF SAHIPLIGI

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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. Gocuklu ‘ Gocuksuz

Cocugu olanlar igin baz

Gocuksuz olanlar igin baz

 2019'un ikinci geyreginde hem gocuklu (%13 vs. %12) hem de gocuksuz bireyler (%17 vs. %16) arasinda
tasarruf sahibi olanlarin orani birer puan gerilemistir.
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TASARRUF PLANLAYANLARIN ORANI; GOCUKLU
BIREYLERDEDUSMUS,COCUKSUZLARDAARTMISTIR

Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olanlar)

Baz: WELE Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olmayanlar)
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 Bu donem tasarrufu olmayan hem gocuklu (%28 vs. %24) hem de ¢ocuksuz bireyler (%36 vs.
%31) igerisinde yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani dismdstdr.

" Cocuklu bireyler arasinda 6niimuzdeki 3 ay iginde tasarruf etmeyi planlayanlarin orani bu dénem se-
viyesini korumaktadir (%13 vs. %13). Ote yandan bu oran gocuksuz bireylerde yiikselmistir (%8 vs. %15).
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular
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 Toplam gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagiliminda en buyuk degisim 0-5 yas grubu
gocuklarin oraninda goridlmektedir (%39 vs. %35).

« Tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerin cocuklarinin yaslar igerisinde ise 6-10 yas grubunun ora-
ni %38'den %33'e gerilemistir. 11 yas ve Uzeri gruplarda ise kicuk artislar gortilmektedir.

( Tasarrufu olmayan ¢ocuklu bireylerin gocuklarinin yas gruplarinda 0-5 yas (%38 vs. %35) ve 6-10
yas gruplari (%33 vs. %31) gerilerken, 11-18 yas (%37 vs. %41) ve 19-25 yas (%30 vs. %32) artmistir.
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam cocuklu bireylerin ¢cocuklarinin yas dagilimi

paz:
®os [ RREE
‘ \ Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf sahibi cocuklu bireylerde ¢ocuklarin yas dagilimi

Baz:
@ os @ 1118
' Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf sahibi olmayan cocuklu bireylerde ¢cocuklarin yas dagilimi

Bz
®os @ -8
Yas Yas
@ 025
Yas

 Toplam ¢ocuklu bireylerin yas dagiliminda onceki doneme kiyasla bir degisim gortulmemektedir.

¢ Tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerde en blyuk degisim 6-10 yas grubunda gorulmektedir
(%25 vs. %22).

¢ Tasarruf sahibi olmayan ¢ocuklu bireylerde ise 10 yas ve alti yaslarin orani azalirken (toplamda
%44 vs. %40) diger gruplar icerisinde ise 6zellikle 19-25 yas grubunun orani ylkselmistir (%18 vs.
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TASARRUF YAPMAK
ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Baz: o Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri icinde)
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@ cvet, diizenli tasarrufum var (@ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Dizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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. Son 3 ay iginde tasarruf yapma orani (%)
’ Gelecek 3 ay i¢inde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

« Buddnem duzenli tasarruf yapanlarin orani %63'ten %70'e yukselmistir.

© Diizenli tasarruf yapmayanlar arasinda; son 3 ay iginde tasarruf yapmis olanlarin orani yiik-
selirken (%40 vs. %43), gelecek 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani gerilemistir
(%59 vs. %48).
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TASARRUFU OLANLARIN TASARRUF
YAPMA GEREKCELERI

Gelecege yatinm
Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara karsi glivence olmasi igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek icin

Bilmiyorum / Fikrim yok

Baz: ([ §RZE @ 20719 ¢1 @ 2019¢2

2019'un ikinci ceyreginde «gelecegde yatinmy» olmasi adina tasarruf yaptigini belirtenlerin orani yikselmistir
(%42 vs. %48).

Buna karsin hem «gocuklarim igin» (%30 vs. %25) hem de «beklenmedik durumlara karsi» unsurla-
rinin oranlari (%19 vs. %15) gerilemistir.
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2.2. Tasarruf Araclari Tercini
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. Yastik alti altin ve nakit (TL + doviz) . Doviz vadeli hesap Vadesiz hesap
‘ Sistem ici altin ‘ Fonlar . Hisse senedi

‘ TL vadeli hesap . Bireysel emeklilik fonlari Hazine bonosu /
Devlet tahvili

Not: ‘Bu soru ¢oklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari %100'ii gegmektedir. Karsilagtirmal analiz igin
hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirliklandiriimigtir.

Bu donem «bireysel emeklilik fonlari» (%32 vs. %28) ve «yastik alti altin ve nakit» (%24 vs. %19) diserken, «doviz
vadeli hesap» aracini tercih edenlerin orani anlamli derecede yikselmistir (%6 vs. %13).
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BU DONEM ALTIN SEVIYELERI ONCEKi DONEMLE
BENZER SEVIYELERDE KALMISTIR

2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019

% 3 ¢4 ¢ 2 G ¢ ¢ @ G ¢ ¢

Sistem digi ve sistem igi altin
+ sistem disi nakit (TL veya 25 24 25 27 23 28 26 29 30 27 33 31
doviz)
Altin veya diger
degerlitasvemetal 6 8 10 14 5 13 10 11 13 12 12 9
(sistem disi)
Altin veya diger
degerlitasve metal 6 4 9 5 7 5 7 9 8 7 9 12
hesabi (sistem igi)

Yastik alti doviz veya

TL (nakit) 13 12 6 8 11 10 9 8 10 8 12 10

Baz: 338 401 348 321 332 369 326 375 386 366 342 323

2019'un ikinci geyreginde «yastik alti altin» 3 puan gerilerken, «sistem ici altin» ise tam tersi 3
puan artis gostermistir. Yastik alti nakit ise %12'den %10'a gerilemistir.




2.3. 2019 2. Ceyrek Sonuclar

2019 2. CEYREK SONUCLARI

2019 yilinin ikinci geyreginde tasarruf sahipligi orani %14,2'den %13,4'e gerilemistir.

Tasarruf sahibi olanlarin yas grubu dagilimlarinda bu donem en dikkat gekici degisim 18-24 yas gru-
bundaki 4 puanlik (%18 vs. %14) kigtlmedir.

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani %30,5'den %26,4°e gerilemistir. Buna karsin «3 ay
icerisinde» tasarruf edecegini belirtenlerin orani yiikselmistir (%11 vs. %14).

« Tasarruf edecek yeterli geliri olmadigdi icin» tasarrufu olmayanlarin orani bir dnceki donemle ayni kal-
mistir (%80 vs. %80).

Bu donem hem gocuklu (%13 vs. %12) hem de gocuksuz bireyler (%17 vs. %16) arasinda tasarruf sahi-
bi olanlarin orani birer puan gerilemistir. Buna ek olarak her iki grupta da (gocuklu: %28 vs. %24; gocuksuz:
%36 vs. %31) yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani dismuistir

Tasarruf sahibi olanlar igerisinde dizenli tasarruf yapanlarin orani yikselmistir (%63 vs. %70). Dizenli
tasarruf yapmayanlar arasinda son 3 ay iginde tasarruf yapmis olanlarin orani 3 puan artarken (%40 vs.
%43), gelecek 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%59 vs. %48) dlismustr.

Tasarruf yapma gerekgeleri arasinda ilk sirada yer alan «gelece@e yatirim» unsurunun orani artarken
(%42 vs. %48), «cocuklarim igin» (%30 vs. %25) ve «beklenmedik durumlara karsi» unsuru (%19 vs. %15)
gerilemistir.

Tasarruf araglari igerisinde ilk sirasini koruyan «bireysel emeklilik fonlari» (%32 vs. %28) ve «yastik alti
nakit ve altin» (%24 vs. %19) diserken, «doviz vadeli hesabi» tercih edenlerin orani 2019'un ilk geyregine
kiyasla anlamli derecede yikselmistir (%6 vs. %13).

Tasarruf araglari igerisinde ilk sirasini koruyan «bireysel emeklilik fonlari» (%32 vs. %28) ve «yastik alti
nakit ve altin» (%24 vs. %19) diserken, «doviz vadeli hesabi» tercih edenlerin orani 2019'un ilk geyregine
kiyasla anlamli derecede ylkselmistir (%6 vs. %13).

Tasarrufu olmayan bireyler arasinda daha once tasarruf yapmayi denemis olanlarin orani bu donem de
dahil olmak tizere son 3 dénemdir diististedir (%51 vs. %47). Onceden tasarruf yapan ancak su an yapama-
yan bireylerin %72'si «su an istese de tasarruf yapamacadgini» dile getirmektedir.




3. Metodolaji
AMAC VE YONTEM

Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi’'nin amaci Tiirkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve lize-
rindeki bireylerin tasarruf egilimlerini izlemektir.

Bu arastirma gergevesinde;

NUTS2 bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadifi olarak segilen 800 kisi ile gortsdllyor. 3 aylik (gey-
rek) bazda gortisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor ve raporlaniyor.

Bilgisayar destekli telefon gorismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.
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3.1. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BiLGILER (%) - 2019 1. GEYREK
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3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BILGILER (%) - 2018 4. CEYREK
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3.3. Tasarrutun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozllk anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina gelmektedir.
Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri icermektedir:
Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatirnm hesaplari ve katihm fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay igin-
de harcanmayan/harcanmayacak bolumu

Clzdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay iginde harcanmayan/
harcanmayacak bolumu

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadidi soruluyor.
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A Ekonomist Yorumu

TASARRUF SAHIPLIGI ORANI YILLIK ORTALAMA
BAZDA EN YUKSEK DUZEYE ULASTI...

TASARRUF SAHIPLiGI ORANI ve 4G-HAREKETLI ORT.

17
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15 \
14 v

AN \AVL
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LY

KNSRI g %QS’) Ry %‘5’\ &P

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Bank)

Agustos 2018deki dalgalanma sonrasi
hanehalki agisindan zorlasan finansal ve eko-
nomik kosullara paralel ozellikle ihtiyat saikiyle
yakin donemdeki tepe noktasina ulasan Turkiye
Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (TTEA) tasarruf
sahipligi orani 2019 ilk ¢eyregindeki dususun
ardindan bu egilimini 2. geyrekte de surdurdu ve
%13.4 ile iki yil askin bir streden beri gozlenen
en dusuk degere geriledi.

Bilindigi gibi literatiirde hanehalk: tasarru-
flarini etkileyen ¢esitli ekonomik, finansal ve de-

mografik faktorler tizerinde durulmaktadir. De-
mografik degiskenlerin kisa vadede 6nemli bir
farkliik gostermeyecegi varsayimindan hareke-
tle 2019’un 2. geyreginde hanehalki tasarruf sa-
hipligini etkileyebilecek olas1 finansal ve ekono-
mik degiskenlerin seyri incelendiginde:

A
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Tasarruf Oram

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Bank)

- Tuketici GUveni: Son yillarda oldugu gibi
2019'un 2. geyreginde de asagidaki faktorler
ekonomik performans tzerinde belirleyici oldu:

1) Kiresel merkez bankalarinin izledikle-
ri politikalar ve bunlarin uluslararasi sermaye
akimlarina yansimalari: Kuresel ticarete ve do-
layisiyla dinya oOlceginde buyumeye dair en-
diseler finansal piyasalarda basta FED olmak
uzere gelismis ulke merkez bankalarindan ge-
lecek yeni politika adimlari beklentilerini guglen-
dirdi. Dolayisiyla, ABD'de enflasyonun kontrol
altinda oldugu aktivite gostergelerinin ise ivme
kaybini gosterdigi bir ortamda Fed'den gelebile-
cek adimlar piyasalar tarafindan yakindan takip
ediliyor. Avro Bolgesi'nde ekonomik aktivitenin
zayifigr belirginlesirken, ECB yavaslayan bu-
yume ve gerileyen enflasyon beklentilerinin de
etkisiyle iletisimine parasal gevseme egilimini

ekleyerek, onimuzdeki aylarda bir faiz indiri-
mi ic¢in yolu acti. Nitekim, bu konjonkturde, bir
faiz indiriminin yapilip yapilmayacagindan ¢ok
zamanlamasli Uzerinde degerlendirmeler one
cikiyor. Kuresel ticari gelismelere yonelik olarak,
kisa vadede ne ABD'nin ne de Cin'in geri adim
atmaya niyetli oldugu dikkate alindiginda iki
Ulke arasindaki dis ticaret gerilimine hemen bir
¢ozUm bulunmasi beklenmezken; Baskanlarin
son gorudsmeleri sonrasi agiklamalar gerilimin
kontrol altinda kalacagina isaret etti. Gelismek-
te olan dulkeler finansal piyasalari ise FED ve
ECB'nin daha destekleyici bir egilim sergileyen
politika duruslari ve buna bagll olarak goreli
olumluya donen sermaye akimlarinin katkisiyla
2019'da simdiye kadar olan donemde ozellikle
gegen yilin 2. yarisiyla karsilastirildiginda daha
olumlu bir performans sergiledi.
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Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS

2) Jeopolitik gelismeler: Cumhurbagkani Er-
dogan ve ABD Baskani Trump arasinda G20 top-
lantilari kapsaminda gerceklestirilen gorismenin
ardindan, Turkiye-ABD iliskilerini daha da zorlastir-
ma ihtimali yaninda finansal piyasalara olumsuz
yanslyarak finansal kosullari daha da sikilastirma
ve kirllgan seyreden ekonomik toparlanmaya zarar
verme potansiyeli taslyan yaptinmlara dair endise-
ler nemli olgide azaldi. Baskan Trump tarafindan
yaptirmlara dair kesin bir karar belirtiimemesine
ragmen konuya dair farkli gozumler Uzerinde ¢ali-
sildigr aciklamasi yurtici piyasalari bir streden beri
etkileyen belirsizlige dair degisen algida belirleyici
oldu. Dolayisiyla, Haziranda Moodys'dan gelen
yeni bir not indirim haberine ragmen, azalan jeo-
politik risk algisi ve kiresel piyasalarda gelismekte
olan Ulkelere dair toparlanan istahla TL varliklarin
fiyatlar son donemde toparlandi.

3) Yurtigi ekonomi politika uygulamalari ile yur-
tici siyasi gelismeler: Yenilenen Istanbul segimleriy-
le uzasa da yerel secim surecinin Haziran itibariyle

2C16
4C16
2C17
4C17
2C18
4C18
2C19

KMG-ING Bank)

geride kalmasi odagin siyasi gelismelerden yeni-
den daha belirgin bir sekilde politika uygulamalari-
na kaymasini da beraberinde getirdi.

2. ceyrekte aylik bazda bakildiginda; Mart se-
¢imlerinin ardindan Nisan'da sigrasa da Mayis ve
Haziran'da Turkiye ve ABD arasindaki jeopolitik ge-
lismelere artan duyarlilikla gerileyen tuketici gliven
endeksi geyreklik donemin tamaminda ilk ¢eyrege
yakin seyretti. (1. Ceyrek: 58.6, 2. Ceyrek 59.2).

TUIK-TCMB tarafindan yayimlanan Tiketici
Guven Endeksi'nde herhangi bir gerileme olmadi-
g1 (hatta Nisan'da ciddi bir artis kaydettigi ve Ha-
ziran ortasindan itibaren finansal piyasalarin daha
olumluya dondigl) bir ortamda hanehalklarinin
tasarruflarinda ihtiyati yaklasimin bir saik olarak
etkisinin onceki geyrege gore daha az belirgin ola-
bilecegi soylemek mumkundur.

Nitekim bu de@erlendirme; TTEA'ya gore tasar-
rufu olanlarin tasarruf yapma gerekgeleri icerisinde
1) “beklenmedik durumlara karsi glivence” faktori-
nun Agustos 2018'de kur sokunun getirdigi olum-
suz etkilere karsl artan ihtiyat saikiyle 2018 son
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Kaynak: BRSA, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (IPSOS KMG-ING Bank)

ceyrekte %22'ye ulasip sonraki ceyreklerde
dizenli gerilemesi ve 2) yasam dongusu saikiyle
gelecege yatirm igin (faiz geliri kazanmak ve ge-
lecekte rahat tlketim yapabilmek Czere) yapilan
tasarruflarin payinin artmasi bulgulariyla da des-
teklenmektedir.
Makroekonomik belirsizlik / Enflasyon: Enf-
lasyondaki olumlu seyir, ya da ekonomideki belir-
sizligin azalip guiven ortaminin toparlanmasi, hane
halkininin tedbir motifli tasarruf egilimini azaltmak-
ta ve tasarruf sahipligindeki gerilemeyi acgiklamak-
tadir. Buna gore; 1) geyrek donemlik enflasyon 2.
ceyrekte %3.1'e yikselirken (1. geyrek: %0.8) 2)
yillik enflasyon (fiyat endeksinin geyrek donemde-
ki aylik degerlerinin ortalamasinin yillik degisimi)
2018 son geyrekte tepe noktasina ulastiktan sonra
dlzenli olarak gerilemistir. Dolayislyla, enflasyonun
hanehalki davranislarina olasi yansimasi ¢cok net

olmamakla birlikte, 2. ¢eyrek boyunca acgiklanan
aylik rakamlarin beklentilerin altinda kalmasi yanin-
dan kisa vadede trendin asagi yonlu seyretmesi ve
bunun devam edecegi beklentileriyle tasarruf ora-
ninin gerilemesi aciklanabilir gozukmektedir.
Finansmana erisim: Bu yil ilk ¢ceyrekte agir-
likli olarak kamu bankalarinin katkisiyla bir miktar
tersine donse de; ikinci ceyrekte gerek ceyreklik
blydmenin yeniden eksi olmasi, gerekse vyillik da-
ralmanin daha da artmasinin da ortaya koydugu
Uzere tuketici kredilerinde 2018'in 2. yarisindan
itibaren belirginlesen yavaslama egilimi devam et-
mistir. Borg kullanma ihtimalinde artis beklentilerini
de destekleyen bu gelismenin, 2. geyrekteki gerile-
me dUsunuldtgine tasarruf sahipligine beklendigi
sekilde yansimadigr anlasiimaktadir.
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OZET GOSTERGELER

4C15 1G16 2G16 3C16 4G16 1G17 2C17 3G17 4G17 1C18 2C18 3C18 4C18 1G19 1G19
Tasarrufum Var (%) 136 157 140 167 145 133 138 154 136 156 161 152 161 142 134
Enflasyon (ort., ¢/, %) 28 22 13 15 24 47 25 07 40 28 48 66 65 08 3.1
Tarmdist Issizlik (ort., ¢/g, %) 126 125 115 135 144 146 123 129 123 124 117 132 145 166 150
USD/TRY (ort.)** 29 29 29 30 33 37 36 35 38 38 44 57 55 54 59
USD/TRY Artisi* (%) 22 13 17 23 107 126 31 1.8 80 04 146 278 -12 28 96
50:50 EUR:USD Déviz Sep. (ort)™ 30 31 31 31 34 38 38 38 41 43 48 61 59 57 62
50:50 EUR:USD Doviz Sep* (ort, ¢/, %) 1.4 1.6 04 17 88 119 -15 17 82 28 127 261 -21 -31 89
Mevduat Faizi (ort., %) 106 109 105 99 97 98 113 119 121 124 137 186 232 202 219
2-yilik gosterge tahvil faizi (ort., %) 106 109 94 90 99 113 112 116 131 134 165 230 226 188 227
Altin (ort., USD) 1,103 1,182 1,258 1,335 1,216 1,220 1,258 1,279 1,277 1,330 1,306 1,212 1,228 1,303 1,309

*Donem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlar ** Reuters kurlari

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )

- Reel faizler: Reel faiz oraninin dize-
yi ile tasarruflar arasindaki iliskiden hareketle
2019'un 2. ceyregindeki gelismeler de dikkate
alinmalidir. Finansal piyasalarda faiz oranlari 3.
ceyrekteki sert artisin ardindan son c¢eyrekten
itibaren bu yilin Mart ayina kadar olan donem-
de genelde asagl yonlu seyretmistir. Ancak, bu
suregte hanehalkinin artan olglde doviz cinsi
varliklara yonelmeleri ve buna paralel olarak
MB'nin rezervlerindeki dususun yarattigi endi-
selerle 2. ceyrekte faizler yeniden artis trendine
donmustur. Buna baglh olarak, gerek enflasyon
beklentilerine gore duzeltilmis mevduat faiz
orani (ex-ante reel mevduat faizi) gerekse ger-
ceklesen enflasyona gore duzeltiimis mevduat
faiz orani (ex-post reel mevduat faizi) ylksel-
migstir. Turkiye'deki tasarruf egilimlerine yonelik
calismalarda reel faiz ve tasarruf sahipligi orani
arasinda net bir iliski oldugunda dair guclu bir
kanit olmamakla birlikte reel mevduat faizinde-
ki artisa ragmen hane halkinin tasarruf sahip-
liginin gerilemesi sasirtici olup, baska degis-
kenlerin belirleyiciliginin daha fazla oldugunu
dusundurmektedir.

Gelir ve buyume: Turkiye'ye yonelik bir ¢a-

lismasinda IMF gelir blyimesi ile tasarruf orani
arasinda dikkate deger bir iligkiyi ortaya koy-
mustur. Dolayisiyla, “gelir yetersizligi” tasarruf-
lari sinirlandirict bir etki yaratmaktadir. Benzer
sekilde, istihdam kaybinin gelir Gzerinde yaratti-
giolumsuz etkilerin de tasarruf talebini olumsuz
etkiledigini soylemek mumkundur. Bu gergeve-
de, bu yil gerek blylmenin zayif seyri gerekse
issizlik oraninin 2009'daki kuresel krizden bu
yana en yuksek duzeye gelmesi TTEAdaki ta-
sarruf sahipligi oranini asagi gekmis olabilir.

Ozetle 2019'un 2. ceyreginde, reel faiz had-
lerindeki yukselise ragmen finansal piyasalarda
ve kurdaki olumlu seyrin getirdigi rahatlama,
enflasyon gorinimunde iyilesme isaretleri gibi
faktorler ihtiyat saikiyle tasarruf etme ihtiyacini
azaltirken, daha belirgin hale gelen gelir yeter-
sizligi de tasarruf sahipligini sinirlamig olabilir.

2019'un ikinci anket doneminde hane halki
finansal varliklarinin kompozisyonunda bazi de-
gisiklikler gozlenmistir. Buna gore:
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Kaynak: Tirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )

Toplam tasarruflarin yaklasik %80'ini
olusturan sistem ic¢i finansal Urtnlerin payi
2019 ilk geyrekte sert bir dtsusle 2015 sonun-
dan bu yana en dusuk seviyeye geldikten sonra
2. ceyrekte yeniden hizla yukselmistir. Temelde,
vadeli doviz mevduatlari lehine yastik alti altin
ve bireysel emeklilik Grtnlerinin paylarindaki
dususten kaynaklanan bu durum hanehalklari-
nin (bankacilik verilerinin de teyit ettigi) davra-
nislarinda artan dolarizasyon egilimini ve goreli
cazip hale gelen reel faizlerle sistem igine giris-
lerin de oldugunu dusudndurmektedir

Sistem igi tasarruflarin kompozisyonu-
na bakildiginda; son donemde ozellikle TL cinsi
vadeli hesaplarin payindaki dususe paralel ge-
rileyerek 1. ceyrekte %30.2 ile serinin basindan
bu yana gozlenen en dusuk seviyeye geldikten
2. ceyrekte toparlanmis ve %36'ya yukselmistir.
Dolarizasyonun bir gostergesi olarak vadeli do-
viz mevduatinin payl %12.6 ile tepe noktasina
ulasmistir. Ote yandan, 3 yila yakin bir donemdir

(bir kag istisnai gozlem harig) genelde %40-45
araliginda dalgalanan mevduat digi drunlerin
payl %44.9 ile %47'lik tepe noktasina yakin sey-
retmistir.

+  Bireysel emeklilik payi ise hizla gerileye-
rek %27.7 ile 2016 ortasindan beri en dusuk se-
viyeye gelmistir. Bu durum muhtemelen birey-
sel emelilik Urtnlerinden ¢ikisin degil, temelde
sisteme donen sistem disi Urlnler sonucu aza-
lan agirliktan kaynaklanmaktadir.
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Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )

Yard. Dog. Dr. Banu Demir Pakel Muhammet Mercan Yard. Dog. Dr. Pelin Akyol
Bilkent Universitesi Bas Ekonomist, ING Tirkiye Bilkent Universitesi

28 NG Turkiye 2019 2. Ceyrek Raporu



4. |letisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Turkiye girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Bilkent Universitesi
gozetiminde yUrutudlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI ACIKLAMA:
“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanh@i kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir”

Bilkent University
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