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Turkiye'de
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI'NI
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranl strdurtlebilir bliytme igin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu surecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Uretiminde ciddi gelismeler sagladidi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlzeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasli ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢ok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte dondsturulebilir tasarruf miktari 3'er
aylik bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligi Orani

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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Baz:

© 2019un ilk geyregdinde tasarruf sahiplerinin orani %16,1'den %14,2'ye gerilemistir.

 Bu donemki tasarruf sahipligi oraninin, anlamli bir dlists olmasa da 2018 yilindaki oranlarin altina
indigi gorulmektedir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR

Tasarrufu Olmayanlar icin Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)
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Baz:

Son 3 donemdir gerilemekte olan yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani bu donem tekrar yuk-
selise gegmistir (%26, vs. %30,5).

Ancak yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin arasindan «3 ay icerisinde» tasarruf edecegini belirten-
lerin orani gerilemistir (%15 vs. %11).
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TASARRUFU OLMAYANLARIN TASARRUF
EDEMEME GEREKCELERI

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin 80 87
Borglarimdan dolayi ?
Tasarruf yapma ¢abasina
girmek istemedigim igin
Tasarrufa ihtiyacim olmadigi /
yeterli varlida sahip oldugum igin
Ozel harcamalarim ¢ok ?
Maasimi ¢gocuklarim / baskasi aliyor ;I)
Baska yatirnmlarim var n
Bankalara glivenmiyorum g
Tasarrufa ayiracagim parayi nasil 0
degerlendirecegimi bilmedigim igin :(Q
Baz: @ 2019¢1 @ 2018 ¢4

Tasarrufu olmayanlarin dile getirdigi en temel gerekce olan «tasarruf edecek yeterli gelirim ol-
madidl igin» ifadesinin orani bu donem anlamli oranda gerilemistir (%87 vs. %80).

Buna karsin «borc¢larimdan dolayi» tasarruf edemiyorum diyenlerin orani dnceki doneme gore
anlamli oranda artmistir (%8 vs. %12).
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COCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDEKI
TASARRUF SAHIPLIGI

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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. Gocuklu ‘ Gocuksuz

Cocugu olanlar igin baz

Gocuksuz olanlar igin baz

 Cocuklu bireyler arasinda tasarruf sahibi olanlarin orani son 1 senedir oldukca stabildir ve bu donem de
onceki donemle ayni seviyede kalmistir (%13).

 Ancak gocuksuz bireylerin tasarruf orani bu dénem 4 puan gerilemistir (%21 vs. %17).
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TASARRUF PLANLAYANLARIN ORANI; GOCUKLU
BIREYLERDEDUSMUS,COCUKSUZLARDAARTMISTIR

Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olanlar)

Baz: QENZ! Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olmayanlar)

Baz: @& Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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© Hem gocuklu (%23 vs. %28) hem de gocuksuz bireyler (%32 vs. %36) igerisinde yakin gelecekte
tasarruf yapmayi planlayanlarin orani bu donem ytkselmistir.

' Cocuklu bireyler igerisinde ontimiizdeki 3 ay iginde tasarruf etmeyi planlayanlarin orani ayni kalirken
(%15 vs. %13), gocuksuz bireyler icin bu oran digmdustir (%15 vs. %8).
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular
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 Toplam c¢ocuklu bireylerin ¢ocuklarinin yas grubu dagiliminda bu donem 11-18 yas grubunun
payl azalmis (%43 vs. %37), 26+ yas grubunun payi ise artmistir (%17 vs. %23). Diger gruplarda 6n-
ceki doneme gore bir farklilagsma gortlmemektedir.

¢ Budonem tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerin cocuklarinin yaslari daha diistk yas gruplarin-
da yikselirken (0-5 yas; %35 vs. %40, 6-10 yas; %30 vs. %38); 11-18 (%42 vs. %36) ve 19-25 (%28 vs.
%20) yas gruplarinda ise dismustdr.

( Tasarrufu olmayan gocuklu bireylerde ise 11-18 yas grubu bu donem kdigulirken (%43 vs. %37),
26+ yas grubu blydmustdr (%17 vs. %24).
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam cocuklu bireylerin ¢cocuklarinin yas dagilimi

Baz
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Tasarruf sahibi cocuklu bireylerde ¢ocuklarin yas dagilimi

Baz:
@®os @ 1118
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@ 925
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Tasarruf sahibi olmayan cocuklu bireylerde ¢cocuklarin yas dagilimi

Bz
®os @ -8
Yas Yas
@ 025
Yas

 Toplam gocuklu bireylerin yas dagiiminda 11-18 yas grubu 6nceki doneme gore dismds (%27
vs. %23), 26+ ise yikselmistir (%10 vs. %14).

( Tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerde 1-5 (%23 vs. %27) ve 6-10 (%20 vs. %25) yas grubundaki
cocuklarin orani artarken, 11-18 (%28 vs. %24) ve 19-25 (%19 vs. %13) yas grubundakilerin orani
dudsmustdr.

¢ Tasarruf sahibi olmayan ¢ocuklu bireylerde 26+ yas grubunun orani yikselmistir (%11 vs. %15),
diger gruplar bir onceki donemle benzer seviyelerdedir.
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TASARRUF YAPMAK
ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri icinde)
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@ cvet, diizenli tasarrufum var (@ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Dizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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Baz:

. Son 3 ay iginde tasarruf yapma orani (%)
’ Gelecek 3 ay i¢inde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

Bu donem duzenli tasarruf yapanlarin orani onceki donemle ayni kalmistir.

Diizenli tasarruf yapmayanlar arasinda; son 3 ay icinde tasarruf yapmis olanlarin orani 4
puan artarken (%36 vs. %40), gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani bu
donem de yiikselmeye devam etmektedir (%50 vs. %59).
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TASARRUFU OLANLARIN TASARRUF
YAPMA GEREKCELERI

Gelecege yatinm
Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara karsi glivence olmasi igin

Harcama yapmak igin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek icin

Bilmiyorum / Fikrim yok

N
~N

Baz: QLY @ 2019 €1 @ 2018¢G4

Tasarruf yapma gerekgelerinde ilk sirada yer alan «gelecege yatinm» unsuru onceki donemki seviyesini ko-
rumaktadrr.

ikinci sirada gelen «gocuklarim igin» unsuru 3 puan artarken (%27 vs. %30), «<beklenmedik durumla-
ra kargi» tasarruf edenlerin orani da 3 puan diismiistiir ((%22 vs. %19).
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2.2. Tasarruf Araclari Tercini
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. Yastik alti altin ve nakit (TL + doviz) . Doviz vadeli hesap Vadesiz hesap
‘ Sistem ici altin ‘ Fonlar . Hisse senedi

‘ TL vadeli hesap . Bireysel emeklilik fonlari Hazine bonosu /
Devlet tahvili

Not: ‘Bu soru ¢oklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari %100'ii gegmektedir. Karsilagtirmal analiz igin
hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirliklandiriimigtir.

2019'un ilk geyreginde «bireysel emeklilik fonlar» (%30 vs. %32), «yastik alti altin ve nakit» (%20 vs. %24) ve «sis-
tem igi altin» (%7 vs. %9) araglar yikselirken, «vadesiz hesap» (%15 vs. %10) ve «TL vadeli hesap» (%17 vs. %14)
disuse gecmistir.
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BU DONEM ALTIN SEVIYELERI ONCEKi DONEMLE
BENZER SEVIYELERDE KALMISTIR

% 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019
@2 G ¢ 0 @ & ¢ a @ G 6 Q

Sistem digi ve sistem ici altin
+ sistem digi nakit (TL veya 36 25 24 25 27 33 28 % 29 30 27 33
doviz)
Altin veya difer
degerlitasvemetal 10 6 g 10 14 5 13 10 11 13 12 12
(sistem dig)
Altin veya dier
degerlitasvemetal 14 6 4 9 5 7 5 7 9 8 7 a
hesabi (sistem igi)

Yastik alt: ddviz veya
TL (nakit) 12 13 12 [ B 11 10 9 B 10 B 12

Baz: 378 3z 401 4B il LT, 9 326 5 186 166 42

Sistem igi ve sistem digl nakit ve altin toplami bu dénem 6 puan artmistir (%27 vs. %33). Bu arti-
sin en onemli sebebi ise «yastik alti nakit'teki» 4 puanlik artistir (%8 vs. %12).




2.3. 2019 1. Ceyrek Sonuclar

2018 4. CEYREK SONUCLARI

2019 yiinin'ilk ceyregdinde tasarruf sahipligi orani %16,1'den %14,2'ye gerilemistir. Bu oran 2018 yilinda-
ki tim donemlerden dustuk bir seviyedir.

Tasarruf sahibi olanlarin yas grubu dagilimlarinda 18-24 (%22 vs. %18) ve 55+ yas grubunun orani (%18
vS. %14) gerilerken, 25-34 yas grubunun payi artmistir (%21 vs. %28).

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani %26,1'den %30,5'e ylkselmistir. Bunlarin icerisin-
den «3 ay igerisinde» tasarruf yapacagini belirtenlerin orani gerilemistir (%15 vs. %11).

«Tasarruf edecek yeterli geliri olmadi§ igin» tasarrufu olmayanlarin orani dnceki doneme kiyasla an-
lamli oranda diigsmdstir (%87 vs. %80).

Son 1 senedir gocuklu bireylerin tasarruf orani sabittir (%13). Ote yandan gocuksuz bireyler igerisinde
tasarruf edenlerin orani diismustir (%21 vs. %17) Tasarrufu olmayan hem gocuklu (%23 vs. %28) hem de
cocuksuz bireylerin (%32 vs. %36) yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlama orani yiikselmistir.

Tasarruf sahibi cocuklu bireylerin cocuklarinin yas gruplar dagiiminin bu donem ktiguk yas gruplarinda
yikseldigi saptanmistir (0-5 yas; %35 vs. %40, 6-10 yas; %30 vs. %38). Tasarrufu olmayan ¢ocuklularda ise,
onceki doneme gore 11-18 yas grubu kigullrken (%43 vs. %37), 26+ yas grubu biyimustdr (%17 vs. %24).

Bu ceyrekte dizenli tasarruf yapanlarin orani énceki donemle ayni kalmistir (%63). Ancak dizenli ta-
sarruf yapmayanlar arasinda son 3 ay i¢inde tasarruf yapmis olanlarin orani (%36 vs. %40) ve gelecek 3 ay
icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%50 vs. %59) yikselmistir.

Tasarruf yapma gerekcelerinde ilk sirada yer alan «gelecegde yatirim» unsuru bu donem ayni kalmistir
(%42).

Tasarruf araglari igerisinde «bireysel emeklilik fonlari» 2 puan (%30 vs. %32), yastik alti nakit ve altin 4
puan (%20 vs. %24) yikselirken, vadesiz hesap (%15 vs. %10) ve TL vadeli hesap (%17 vs. %14) dislstedir.

Tasarrufu olmayan bireyler arasinda daha once tasarruf yapmayi denemis olanlarin orani 3 puan gerile-
mistir (%54 vs. %571). Bu kisilerden «biriktirdikleri parayi strekli kullanma ihtiyaci duyduklari igin tekrar birikim
yapamadiklarini» belirtenlerin orani dnceki doneme kiyasla anlamli oranda yikselmistir (%50 vs. %60).
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3. Metodolaji
AMAC VE YONTEM

Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi’'nin amaci Tiirkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve lize-
rindeki bireylerin tasarruf egilimlerini izlemektir.

Bu arastirma gergevesinde;

NUTS2 bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadifi olarak segilen 800 kisi ile gortsdllyor. 3 aylik (gey-
rek) bazda gortisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor ve raporlaniyor.

Bilgisayar destekli telefon gorismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.
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3.1. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BiLGILER (%) - 2019 1. GEYREK
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3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BILGILER (%) - 2018 4. CEYREK
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3.3. Tasarrutun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozllk anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina gelmektedir.
Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri icermektedir:
Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatirnm hesaplari ve katihm fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay igin-
de harcanmayan/harcanmayacak bolumu

Clzdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay iginde harcanmayan/
harcanmayacak bolumu

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadidi soruluyor.
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A Ekonomist Yorumu

TASARRUF SAHIPLIGI ORANI YILLIK ORTALAMA
BAZDA EN YUKSEK DUZEYE ULASTI...

TASARRUF SAHIPLiGI ORANI ve 4G-HAREKETLI ORT.

Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )

2018'in son geyredinde 1) 2076'nin 3. gey-
regindeki basarisiz darbe girisimi kaynakl be-
lirsizlik ortaminda gordugu %16.7'lik istisnai
rakam hari¢ %16.1 ile calismanin yapildigr 7
seneyi askin donem boyunca gozlenen en yuk-
sek dizeye ulasan 2) 4 geyreklik hareketli orta-
lamalar bazinda bakildiginda ise %15.8 ile dal-
galanmalara ragmen 2017 sonundan beri genel
yukselis egilimini surdiren Turkiye Tasarruf
Egilimleri Arastirmasi tasarruf sahipligi orani
bu yilin ilk geyreginde sert bir dusUsle %14.2'ye
geldi.

Tasarruf sahipligi trendinin yillar icinde yuk-
seliste olmasinda etkili olabilecek faktorlerde
degerlendirildiginde:

- Turkiye dahil gelismekte olan iilkeler-
in finansal piyasalar1 ABD Merkez Bankasi
(Fed)’nin faiz artirinmi strecinde daha sabirli
olacag1 agiklamasi ve Avrupa Merkez Bankasi
(ECB)’nin ivme kaybeden biiyiime gostergeler-
ine paralel daha iliml bir tavir sergilemesi buna
bagli olarak goreli olarak olumluya donen ser-
maye akimlarinin katkisiyla 2019’a daha iyi bir
performans gostererek basladi.

ING Turkiye 2019 1. Ceyrek Raporu
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Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )

Bunun yaninda, ABD-Cin arasindaki ticaret
gorusmelerinda tansiyonun azaldigi algisi, ku-
resel buylme endiselerinin kismen azalmasi
gibi faktorler de bu ilimli havada belirleyici oldu.

Bu gercevede, Mart'in ozellikle 2. yarisinda
Merkez Bankasi'nin rezervlerine dair tartisma-
larin neden oldugu dalgalanmaya ragmen ozel-
likle ilk iki aydaki guc¢lu performans sonucu TL
Dolar'a ve Sepet'e karsi 2018'in son ¢eyreginde
oldugu gibi gibi bu yil ilk ceyrekte de deger ka-
zanirken, gosterge faizler de bir miktar geriledi.

Boyle bir ortamda hanehalklarinin tasar-
ruflarinda ihtiyati yaklasimin bir saik olarak
etkisinin onceki ¢ceyrege gore daha az belirgin
olabilecegini soylemek mumkindur. Nitekim,
ortalama bazda 2018'in ilk ¢eyregindeki yakin
donemli tepe noktasindan duzenli olarak gerile-
yen tuketici glven endeksi ilk defa 2019 1. gey-
rekte onemli bir degisiklik kaydetmedi.

TUIK-TCMB tarafindan yayimlanan Tike-
tici GUven Endeksi alt serilerinden “Tuketimin
finansmani amaciyla bor¢ kullanma ihtimali
(gelecek 3 aylik donemde)” (baginti katsayisi
-0.55) ve "Mevcut donemin dayanikli tliketim
mali satin almak igin uygunlugu” (baginti katsa-
yisi -0.65) gibi gostergeler 2019 ilk geyrekte bir
onceki doneme gore ylkselerek tasarruflarda
olasi bir dususe isaret etmektedir.

- Benzer sekilde tuketici kredilerinde on-
ceki iki ceyrekte eksi olan degisimin 1. gceyrek-
te artiya donmesi de tuketim egiliminin topar-
lanma isaretleri verdigini (en azindan daha az
zayif oldugunu) teyit etmektedir. Borg kullanma
ihtimalinde artis beklentilerini de destekleyen
bu gelismenin tasarruf sahipligine de yansidig
anlasiimaktadir. Nitekim iki degisken arasindaki
bagintinin -0.47 ile goreli gug¢lt olmasi bu de-
gerlendirmeyi desteklemektedir.
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Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )

- Enflasyondaki olumlu seyir, ya da ekono-
mideki belirsizligin azalip gliven ortaminin topar-
lanmasi, hane halkininin tedbir motifli tasarruf
egilimini azaltmakta ve tasarruf oranindaki dtisu-
sU agiklamaktadir. Bu gercevede, 2018'in son iki
ceyreginde %6.5 civarinda seyreden geyrek yillik
enflasyonun bu yil sert bir disusle %0.8 olmasi ve
enflasyon gorunuimunde ciddi bir bozulmanin ol-
madigini teyit etmesi tasarruf sahipligindeki gelis-
meyi agiklayabilecek bir diger faktor olarak deger-
lendirilebilir.

- Son olarak, reel faiz oraninin duzeyi ile ta-
sarruflar arasindaki iliski distindldigtnde 2019'un
ilk ceyregindeki gelismeler de dikkate alinmalidir.
Finansal piyasalarda faiz oranlari 3. geyrekteki sert
artisin ardindan son ¢eyrekten itibaren bu yilin Mart
ayina kadar olan donemde genelde asagi yonlu
seyretmistir. Buna bagli olarak, enflasyon beklenti-
lerine gore duzeltilmis mevduat faiz orani (ex-ante

reel mevduat faizi) 2018 3. geyrekte gordigu son
yillardaki en yuksek duzeyden 4. ceyrekte basladigi
gerilemeyi bu yil da strddrmustur. Pek ¢cok ekono-
mik birim tarafindan yakindan takip edilen gercgek-
lesen enflasyona gore duzeltiimis mevduat faizi
de Mart itibariyle yeniden eksiye donmdastar. Tur-
kiye'deki tasarruf egilimlerine yonelik galismalarda
reel faiz ve tasarruf sahipligi orani arasinda net bir
iliski oldugunda dair guclu bir kanit olmamakla bir-
likte reel mevduat faizindeki dusus hane halkinin
tasarruf davraniglarinin bu gelismeden olumsuz
etkilendigini disundurmektedir.

2019'un ilk anket doneminde hane halki finan-
sal varliklarinin kompozisyonunda bazi degisiklik-
ler gozlenmistir. Buna gore:
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Kaynak: BRSA, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )

Genelde dalgali seyretse de kabaca toplam
tasarruflarin %80'ini olusturan sistem ici finansa
drunlerin payi sert bir dususle 2015 sonundan bu
yana en dusUk seviyeye gelmistir. Temelde, yastik
alti doviz/TL (ve sistem igi altin) lehine vadesiz
ve TL vadeli mevduatlarin paylarindaki dususten
kaynaklanan bu durum hanehalklarinin (bankacilik
verilerinin ortaya koydugu) davraniglarinda belir-
ginlesenin sadece dolarizasyon egilimi olmadigini
bir bagka boyutta sistem disina ¢ikisin da olabile-
cegini dusundurmektedir.

o Sistem i¢i tasarruflarin kompozisyonuna
bakildiginda; 2017'nin ilk ¢eyreginde %43 paya
sahip olan mevduat iriinleri sonraki déonemde
dalgali bir seyirle ozellikle TL cinsi vadeli hes-
aplarin payindaki diigiise paralel gerileyerek 1.
geyrekte %30.2 ile serinin basindan bu yana go-

zlenen en diisiik seviyeye gelmistir. Ote yandan,
3 yila yakin bir donemdir (bir kag istisnai gozlem
hari¢) genelde %40-45 araliginda dalgalanan
mevduat dis1 driinlerin pay1 %45.7 ile %47’lik
tepe noktasina yakin seyretmistir.
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Kaynak: TUIK, MB, Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )
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OZET GOSTERGELER

3C15 4C15 1C16 2016 3G16 4C16 1C17 2G17 3G17 4C17 1C18 2C18 3C18 4G18 1C19
Tasarrufum Var {%) 118 136 157 140 167 145 133 138 154 136 156 161 152 161 14.2
Enflasyon (ort., gig, %) 05 28 22 13 15 24 47 25 07 40 28 48 66 65 08
Tanmdigi Issizlik {ort., ¢fg, %) 123 126 125 115 135 144 146 123 1298 123 124 117 132 145 168
USDITRY (ort.)** 29 28 29 28 30 33 A7 36 35 3B 38 44 57 55 54
USDITRY Artisi® (%) 66 22 13 -7 23 107 126 -31 -18 &0 04 146 278 12 28
50:50 EUR:USD Déviz Sep. (ort)** 30 30 31 31 31 34 38 38 38 41 43 48 61 59 57
50:50 EUR:SD Déviz Sep* {ort, gfg, %) 74 14 16 04 17 &8 119 -15 17 &2 28 127 261 -2.1 31
Mevduat Faizi {ort., %} 101 106 108 105 98 97 98 113 118 121 124 137 186 232 202
2-yillik gbsterge tahvil faizi {ort., %) 105 106 108 94 80 99 113 112 116 131 134 165 230 225 188
Altin (ort., USD) 1125 1,103 1,182 1,258 1,335 1,216 1,2201,258 1279 1,277 1,330 1,306 1,212 1,228 1,303

*Donem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlar1 ** Reuters kurlari
Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )

Subat'tan itibaren genelde dalgali seyreden
ve yaz aylarinda oynakligin ciddi olgtde arttig
2018 yilinbda zorlasan finansal piyasa kosulla-
rina bagli olarak hane halki finansal varliklarinin
kompozisyonunda bazi degisiklikler gozlenmis-
tir. Buna gore:

« 2017 yil son geyrekte ABD ile vize kri-
zi sonrasinda oldugu gibi gecen yil 3. geyrekte
Turkiye'ye yonelik artan risk algisiyla finansal
piyasalarin baski altinda kalmasi sonucu artis
kaydeden sistem disi Urdnlerin payi 4. ceyrekte
tekrar normallesmistir. Dolayisiyla hem yastik
altr altin hem de yastik alti doviz ve TLnin top-
lam iginde payl %23 ile 2015ten sonrasindan
gozlenen en yuksek seviyeyi gordikten sonra
%20'ye gelmis ve son Ug yildaki ortalamasi du-
zeyinde gerceklesmistir.

- Sistem ici tasarruflarin kompozisyonu-
na bakildiginda; 2017'nin ilk ¢eyreginde %43
paya sahip olan mevduat Urunleri sonraki do-
nemde dalgali bir seyirle 6zellikle TL cinsi vadel
hesaplarin payindaki disuse paralel gerileyerek
3. ceyrekte %31'e geldikten sonra son geyrekte
yeniden %38'e sigramistir. Faizlerin ylksek oldu-
gu ve mevduat stokunda dovizin agirhgmin da
arttig bir ortamda temelde vadesiz mevduatin

artan payindan kaynaklanan bu durumun arizi
oldugunu soylemek mumkunddr. Dolayisiyla
son donemde sistem ici olup mevduat disinda
kalan Urdnlerden bireysel emekliligin agirhgi-
nin yatay/dalgali seyrettigi disunuldtgunde TL
ve YP vadeli mevduatlarin payinin yukselmesi
daha az sasirtici olacaktir.

* %34le TTEAnIn baslangicindan beri
gozlenen en yuksek duzeyden %30'a gerileyen
bireysel emeklilik Grunleri son donemde %30-34
araliginda dalgalandi. Uzun sureden beri ylkse-
lis egiliminde olan ve yeni tasarruflarin agirlikli
olarak bir dl¢ctde zorunlu olarak nitelendirilebile-
cek bu Urdnlerle yapildigini ortaya koyan birey-
sel emekliligin payinda son alti geyrekte onceki
donemlerdeki hizli yikselisin ardindan goreli bir
istikrar s6z konusudur.
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Kaynak: Tirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )
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Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (IPSOS KMG-ING Tiirkiye )

Yard. Dog. Dr. Banu Demir Pakel Muhammet Mercan Yard. Dog. Dr. Pelin Akyol
Bilkent Universitesi Bas Ekonomist, ING Tirkiye Bilkent Universitesi

28 NG Turkiye 2019 1. Ceyrek Raporu



4. |letisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi”, Bilkent Universitesi
gozetiminde yUrutudlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI ACIKLAMA:
“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanh@i kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir”

Bilkent University
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