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Turkiye'de
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI'NI
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranl strdurtlebilir bliytme igin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu surecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Uretiminde ciddi gelismeler sagladidi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlzeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasli ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢ok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte dondsturulebilir tasarruf miktari 3'er
aylik bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligi Orani

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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Baz:

¢ Tasarruf sahiplerinin orani 2018'in son ¢eyreginde tekrar 1 puan yikselmis ve 2. ceyrekteki seviyesi
olan %16,1°e ulagmistir.

 Budonem ozellikle bekar kadinlar igerisinde tasarruf sahibi olanlarin oranindaki yiikselis (%16,9 vs.
%24,1) dikkat gekmektedir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI

PLANLAYANLAR

Tasarrufu Olmayanlar icin Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)
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az:

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani son iki donemdir gerilemektedir. (Bu donem; %28,3 vs.

%26,1).

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin arasindan «3 ay igerisinde» tasarruf edecegini belirtenlerin

orani ayni kalmistir (%14 vs. %15).
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TASARRUFU OLMAYANLARIN TASARRUF
EDEMEME GEREKCELERI

(o)
N

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

00
N

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma ¢abasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim ¢ok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim parayi nasil
degerlendirecegimi bilmedigim icin

Baz: @ 2018¢c4 @ 2018¢3

¢ Tasarruf yapamama konusunda en temel gerekge olan «yeterli gelir olmamasi» unsuru 2018'in
son geyredinde anlamli oranda yikselmistir (%82 vs. %87).
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COCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDEKI
TASARRUF SAHIPLIGI

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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. Gocuklu ‘ Gocuksuz

Cocugu olanlar igin baz

Gocuksuz olanlar igin baz

. Bu donem cocuklu bireyler icerisinde tasarruf orani ayni kalirken, cocuksuz bireylerde tasarruf orani 2
puan yikselmistir (%19 vs. %21).
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TASARRUF PLANLAYANLARIN ORANI; GOCUKLU
BIREYLERDEDUSMUS,COCUKSUZLARDAARTMISTIR

Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olanlar)

Baz: WKV Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olmayanlar)

Baz: @l Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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diyenler yorsunuz? (%)
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© Cocuklu bireyler igerisinde yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani azalirken (%26
vs. %23), cocuksuz bireylerde bu oran ayni kalmistir (%33 vs. %32).

© Onumuzdeki 3 ay iginde tasarruf etmeyi planlayanlarin orani ise hem gocuklu (%13 vs. %15) hem de
gocuksuz bireyler igerisinde (%15 vs. %15) onceki donemle benzer seviyede kalmistir. v
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COCUKLU BIREYLERDE
GCOCUK YASLARI

Toplam Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular
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© Budoénem hem gocuklu, hem tasarruf sahibi gocuklu, hem de tasarrufu olmayan gocuklu birey-
lerin gocuklarinin yas grubu dagilimi onceki donemle benzer seviyelerdedir.

© Yalnizca tasarruf sahibi cocuklu bireylerde 11-18 yas grubunun oraninda kigllme yoniinde bir
degisim tespit edilmistir (%46 vs. %42).
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam cocuklu bireylerin ¢cocuklarinin yas dagilimi

Baz:

®os [ RREE

Yas Yas

v @ 9025
, Yas

Tasarruf sahibi cocuklu bireylerde ¢ocuklarin yas dagilimi

®os @ 1118
Yas Yas
»4 @ 1925

Yas
Tasarruf sahibi olmayan cocuklu bireylerde ¢cocuklarin yas dagilimi

@ 025
Yas

© 2018'in son geyreginde her 3 grupta da yas gruplari dagilimi onceki donemle benzer seviyede
kalmistir.

Baz:

®os @ -8

Yas Yas
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TASARRUF YAPMAK
ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri icinde)
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@ cvet, diizenli tasarrufum var (@ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Dizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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Baz:

. Son 3 ay iginde tasarruf yapma orani (%)
’ Gelecek 3 ay i¢inde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

2018'in son geyredinde dizenli tasarruf yapanlarin orani az da olsa kigulmustir (%66 vs. %63).

Diizenli tasarruf yapmayanlar arasinda; son 3 ay igcinde tasarruf yapmis olanlarin orani bu
donem ayni kalmistir (%36). Gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani ise
onceki doneme kiyasla anlamli oranda yiikselmistir (%39 vs. %50).
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TASARRUFU OLANLARIN TASARRUF
YAPMA GEREKCELERI

Gelecege yatinm
Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara karsi glivence olmasi igin

Harcama yapmak igin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek icin

Bilmiyorum / Fikrim yok

27
25
0

1

0

0

Baz: WL . 2018 C4 . 2018 C3

Gelecege yatirnm» olmasi igin tasarruf ettigini belirtenlerin orani %47'den %42'ye gerilemistir.

Cocuklarim igin» tasarruf ediyorum diyenlerin oraninda anlaml bir degisiklik olmazken (%25 vs.
%27), «beklenmedik durumlara karsi» tasarruf edenlerin orani yiikselmistir (%18 vs. %22).
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2.2. Tasarruf Araclari Tercini
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. Yastik alti altin ve nakit (TL + doviz) . Doviz vadeli hesap Vadesiz hesap
‘ Sistem ici altin ‘ Fonlar . Hisse senedi

‘ TL vadeli hesap . Bireysel emeklilik fonlari . Hazine bonosu
Not: ‘Bu soru ¢oklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari %100'ii gegmektedir. Karsilagtirmal analiz igin
hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirliklandiriimigtir.

2018'in son geyreginde «bireysel emeklilik fonlari» 4 puan gerilemistir (%34 vs. %30).

Bu donem «vadesiz hesap» anlamli oranda yikselmistir (%9 vs. %15).
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BU DONEM ALTIN SEVIYELERI ONCEKi DONEMLE

BENZER SEVIYELERDE KALMISTIR

%

2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018
€1 ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢1 ¢ ¢3 ¢4

Sistem digi ve sistem igi altin
+ sistem digi nakit (TL veya 3 36 25 24 25 27 23 28 26 29 30 27

doviz)

Altin veya diger
degerlitasvemetal 5 10 6 8 10 14 5 13 10 11 13 12

(sistem disi)

Altin veya diger

degerli tasve metal 12 14 6 4 9 5 7 5 7 9 8 7
hesabi (sistem ici)

Yastik alt1 doviz veya
TL (nakit) 17 12 13 12 6 8 11 10 9 8 10 8

dir.

Baz: 327 378 338 401 348 321 332 369 326 375 386 366

Hem yastik alti altin ve nakit hem de sistem igi altin araclar onceki donemle benzer seviyelerde-




2.3. 2018 4. Ceyrek Sonuclar

2018 4. CEYREK SONUCLARI

2018'in Uglncu geyreginde tasarruf sahipligi orani bir onceki doneme gore biraz gerileyerek %15,2 ol-
mustur.

Bu donem tasarruf sahiplerinin yas grubu dagilimi icerisinde 45-54 yas grubunun payi anlamli oranda
yukselmistir (%13 vs. %24).

Hem yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%32 vs. %28,3), hem de tasarruf yapmayi
planlayanlar arasindan «3 ay igerisinde» tasarruf edecegini belirtenlerin orani dismusttr (%15,6 vs. %13,8).

Tasarruf edecek yeterli geliri olmadidi igin» tasarruf edemedigini belirtenlerin orani bu geyrekte ayni
seviyede kalmistir (%82).

Hem gocuklu (%14 vs. %13) hem de gocuksuz (%19) bireyler arasinda tasarruf sahibi olanlarin orani bir
onceki donemle ayni seviye kalmistir.

Tasarruf yapanlar igerisinde dizenli tasarruf yaptigini belirtenlerin orani son 3 donemdir yikselistedir
(%62; %64; %66).

Bu donem duzenli tasarruf yapmayanlar arasinda hem son 3 ay icinde tasarruf yapmis olanlarin orani
(%53 vs. %36) hem de gelecek 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%59 vs. %39) bir dnceki
doneme kiyasla anlamli oranda dismustdr.

Tasarrufu olanlarin tasarruf etme gerekgeleri arasinda «gelecege yatirm» (%50 vs. %47) ve «gocukla-
nm igin» (%29 vs. %25) gerekcelerinin orani azalirken, «beklenmedik durumlara karsi» gerekgesi (%13 vs.
%18) artmistir.

Bu dénem en gok tercih edilen tasarruf araci olan «bireysel emeklilik fonlari» 2 puan yikselmistir (%32
VS. %34).

Bireylerin % 22'si cocugunun tasarruf ettigini ifade etmistir. Bu durum tasarrufu olan bireylere kiyasla
anlamli oranda yiiksektir (tasarrufu olan; %34 vs. tasarrufu olmayan;%21)

2018'in 3. geyreginde «harcamasinin tamamini tasarruf etme amaci disinda yaptigini» ifade edenlerin
orani %44't0r. Ancak bu oranin tasarruf eden goriismeciler 6zelinde %9 oldugu tespit edilmistir.




3. Metodolaji
AMAC VE YONTEM

Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi’'nin amaci Tiirkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve lize-
rindeki bireylerin tasarruf egilimlerini izlemektir.

Bu arastirma gergevesinde;

NUTS2 bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadifi olarak segilen 800 kisi ile gortsdllyor. 3 aylik (gey-
rek) bazda gortisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor ve raporlaniyor.

Bilgisayar destekli telefon gorismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.
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3.1. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BiLGILER (%) - 2018 4. GEYREK
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3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BILGILER (%) - 2018 4. CEYREK
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3.3. Tasarrutun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozllk anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina gelmektedir.
Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri icermektedir:
Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatirnm hesaplari ve katihm fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay igin-
de harcanmayan/harcanmayacak bolumu

Clzdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay iginde harcanmayan/
harcanmayacak bolumu

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadidi soruluyor.
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A Ekonomist Yorumu

TASARRUF SAHIPLIGI ORANI YILLIK ORTALAMA
BAZDA EN YUKSEK DUZEYE ULASTI...

TASARRUF SAHIPLiGI ORANI ve 4G-HAREKETLI ORT.
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Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Bilkent Universitesi-IPSOS-ING Bank)

2018'in 3. geyreginde bir onceki doneme
gore beklentilerden farkli olarak %716.1'den
%15.2'ye gerileyen Turkiye Tasarruf Egilimleri
Arastirmasi’ndan elde edilen tasarruf sahip-
ligi orani yilin son ¢eyreginde %16.1'e dondu
ve 2076'nin 3. ¢eyregindeki basarisiz darbe gi-
risimi kaynakli belirsizlik ortaminda gordugu
%16.7'lik istisnai rakam hari¢ ¢alismanin yapil-
dig1 7 seneyi askin donem boyunca gozlenen en
yuksek duzeye ulasti. 4 ceyreklik hareketli orta-
lamalar bazinda bakildiginda ise ayni oran 2018
sonunda %15.8 ile dalgalanmalara ragmen ge-

nel yukselis egiliminin sturdtgund teyit ederken,
egilimin yil genelinde yukari yonld seyretmesi
gectigimiz yilin tasarruf sahipligini artiricr etki
yarattigini dustndudrmektedir.

Bilindigi gibi, Dolarin giclenmesine pa-
ralel daha az destekleyici kiresel finansal
kosullar, (ABD ile iliskilerin kotilesmesinin
one ¢iktidl) zorlasan jeopolitik ortam ve mak-
ro ekonomik gortnume dair artan endiseler
yurtici piyasalarda 2018 yazinda ciddi bir
dalgalanmaya neden oldu.
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Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Bilkent Universitesi-IPSOS-ING Bank)

Bu gelismelere kargsi karar alicilar oncelikle
Eyldl PPK'sinda fiyat ve finansal istikrara dair ar-
tan risk algisina karsi sert bir faiz artisiyla guclu
bir mesaj verdi. Dolayislyla, piyasalarda yasa-
nan oynakligin i¢ talepte yaratacagi olasi riskle-
re ve tuketim ve yatirrm davraniglarina olumsuz
etkilerine ragmen MB'nin bu adimi onceligin
enflasyon gorundmduntn kontrol altina almak
olduguna isaret etti. Politika yapicilarin kredibi-
liteyi glclendirme ve Turkiye ekonomisinin kar-
sl karsiya kaldigi zorluklara ¢ozum bulma adina
attigr bir diger adim da daha ilimli bir bayume,
piyasa beklentilerine yakin gercekgi enflasyon
ve guglu bir mali disiplin ongoren Yeni Ekono-
mik Program’in (YEP) hazirlanip duyurulma-
sI oldu. Ek olarak, son donemde ABD'yle olan
iligkilerdeki olumlu gelismeler de piyasalarda
istikrarin yeniden hakim olmasinda onemli rol
oynad. Yine de, finansal dalgalanmanin etkisiy-

le bUylme gorinumunde yeniden dengelenme
egiliminin baskin hale gelmesi, issizlikte hizlan-
ma isaretleri veren artis egilimi, enflasyonda
son aylardaki ilimli gerilemeye ragmen onceki
yillarla karsilastirildiginda dikkat ¢eken yuksek
seyir ve buna paralel faizlerin de yuksek dlzey-
lerde kalmaya devam etmesi hane halki agisin-
dan makro ekonomik ortamin oldukga zorlu ol-
dugunu ortaya koymaktadir.

Tasarruf sahipligi oraninin artmasinda etkili
olabilecek faktorlerde degerlendirildiginde:

- Turkiye'ye 6zgu cesitli calismalar, boyle
bir ortamda hanehalklarinin tasarruflarinda ihti-
yati yaklasimin (bir baska deyisle beklenmedik
durumlara karsi glvenceye sahip olabilmek)
guclu bir saik olabilecegini gostermektedir. Bu
gercevede, 4. ceyrekte tuketici gliven endeksin-
deki gerilemeye kosut olarak tasarruf sahipligi
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Tikketimin fmansmaniamaciyla borg kullanma thtimali(gelecek3 ayhk

Kaynak: TUiK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Bilkent Universitesi-IPSOS -ING Bank)

TUIK-TCMB tarafindan yayimlanan Tiketici
Guven Endeksi alt serilerinden “Tuketimin finans-
mani amaclyla bor¢ kullanma ihtimali (gelecek 3
aylik donemde)” (baginti katsayisi -0.55) ve “Mev-
cut donemin dayanikli tiketim mali satin almakigin
uygunlugu” (baginti katsayisi-0.65) gibi gostergeler
4. geyrekte tuketici gUvenine paralel sekilde gerile-
yerek tasarruflarda olasl bir artisa isaret etmekte-
dir. Benzer sekilde elimizdeki veriler de (perakende
satis gostergeleri, bireysel kredi kullanimi vb) hane-
halki tiketiminde hizli bir yavaslamayi teyit etmek-
tedir. Ote yandan, Finansal sok kredi arz ve talebini
de olumsuz etkilemis ve tlketici kredilerinin ¢ceyrek-
lik blyUimesi son donemde hizla yavaslayarak eksi-
ye donmustur. Bor¢ kullanma ihtimalinde azalma
beklentilerini de teyit eden bu gelismenin tasarruf
sahipligine de yansidigi anlasilmaktadir. Nitekim
iki degisken arasindaki bagintinin -0.4 ile nispeten
guclu olmasi bu degerlendirmeyi desteklemekte-

dir. Yine de, "Mevcut donemin tasarruf etmek igin
uygunlugu” ve “Tasarruf etme ihtimali (gelecek 12
aylik donemde)” gostergeleri ise gerileyerek TTEA
sonucundan farkl hareket etmesi dikkat gekicidir.

- Turkiye'de enflasyondaki seyrin tasarruf
oranina etkisi dikkate alindiginda; Ekim'de tepe
noktasina ulasan tuketici enflasyonu takip eden iki
ayda yavaslayan i¢ talep, TLde goreli istikrar, enerji
fiyatlarinda asagi yonlu egilim, kamu fiyat ayarla-
malari gibi etkilerle gerilese de, son ¢eyrek enflas-
yonu %06.5 ile %6.6 olan bir onceki ¢ceyrek enflas-
yonuna yakin seyretti. Buna gore, enflasyondaki
artis, ya da ekonomideki belirsizligin artip gtven
ortaminin bozulmasi, genelde 6zel kesimin 6zelde
hane halkininin tedbir motifli tasarruf etme tercihi-
ni desteklemekte ve tasarruf oranindaki iyilesmeyi
aciklamaktadir
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Kaynak: BRSA, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Bilkent Universitesi-IPSOS -ING Bank)

- Finansal piyasalarda faiz oranlari 3. ceyrek-
teki sert artisin ardindan, son ceyrekte de yuksek
seyretmistir. Buna bagli olarak, enflasyon beklenti-
lerine gore dizeltiimis mevduat faiz orani (ex-ante
reel mevduat faizi) son yillardaki en yiksek diizey-
lerde yakin seyrederken, pek ¢ok ekonomik birim
tarafindan yakindan takip edilen gergeklesen enf-
lasyona gore dlzeltiimis mevduat faizi de artiya
donmustur. Reel faiz oraninin dizeyi ile tasarruflar
arasindaki iliskiyi gelir ve ikame etkisi olarak tanim-
lanan iki degisken belirlemektedir. Buna gore, gelir
etkisiyle ilgili olarak, yuksek bir reel faiz orani, ta-
sarruf sahipleri olarak bireylerin yasam boyu elde
edebilecedi gelir miktarini arttiracak, dolayisiyla tu-
ketim egilimini destekleyerek, tasarruflar tzerinde
asag yonli baski yaratacaktir. kame etkisine gore

ise reel faiz orani yuksek oldugu takdirde, gelecege
birakilmadan bugun yapilacak tiketimin maliyetini-
arttiracaktir. Turkiye'deki tasarruf egilimlerine yone-
lik calismalarda reel faiz ve tasarruf sahipligi orani
arasinda net bir iliski oldugunda dair guclu bir kanit
olmamakla birlikte reel mevduat faizinin geldigi du-
zey hane halkinin tasarruf davranislarinin bu gelis-
melerden olumlu etkilendigini dusundurmektedir.

Ozetle, finansal dalgalanma sonrasi tiiket-
ici giveninin dustk seyri, artan finansmana
ulasma zorluklar, yiksek enflasyon ve hem
beklenen hem de gergeklesen enflasyona
gore artida olan reel mevduat faizleri gibi fak-
torlerin onceki geyrekte tasarruf sahipligine
yonelik davranislar olumlu etkiledigi anlasil-
maktadir.
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OZET GOSTERGELER

2G15 3G15 4G15 1G16 2G16 3G16 4G16 1G17 2G17 3G17 4G17 1G18 2G18 3G18 4C18
Tasarrufum Var (%) 132 119 136 157 140 167 145 133 138 154 136 156 161 152 16.1
Enflasyon (ort., ¢/c, %) 29 05 28 22 13 15 24 47 25 07 40 28 48 66 65
Tarnimdisi Igsizlik (ort., ¢/c, %) 16 123 126 125 115 135 144 146 123 129 123 124 117 132 136
USD/TRY (ort.)™* 27 29 29 29 29 30 33 37 36 35 38 38 44 57 55
USD/TRY Artisi* (%) 85 66 22 13 -17 23 107 126 31 -18 80 04 146 278 -1.2
50:50 EUR:USD Déviz Sep. (ort)** 28 30 30 31 31 31 34 38 38 38 41 43 48 61 59
50:50 EUR:USD Déviz Sep* (ort, ¢/, %) 7.0 74 14 16 -04 17 88 119 -15 17 82 28 127 261 -2.1
Mevduat Faizi (ort., %) 96 101 106 109 105 99 97 98 113 119 121 124 137 186 232
2-yillik gbsterge tahvil faizi (ort., %) 97 105 106 109 94 90 99 113 112 116 131 134 165 230 226
Altin (ort., USD) 1,193 1,125 1,103 1,182 1,258 1,335 1,216 1,220 1,258 1,279 1,277 1,330 1,306 1,212 1,228

* Donem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlarn  ** Reuters kurlari
Kaynak: TUiK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Bilkent Universitesi-IPSOS - ING Bank)

Subat'tan itibaren genelde dalgali seyreden
ve yaz aylarinda oynakligin ciddi olgtde arttig
2018 yilinbda zorlasan finansal piyasa kosulla-
rina bagli olarak hane halki finansal varliklarinin
kompozisyonunda bazi degisiklikler gozlenmis-
tir. Buna gore:

« 2017 yil son geyrekte ABD ile vize kri-
zi sonrasinda oldugu gibi gecen yil 3. geyrekte
Turkiye'ye yonelik artan risk algisiyla finansal
piyasalarin baski altinda kalmasi sonucu artis
kaydeden sistem disi Urdnlerin payi 4. ceyrekte
tekrar normallesmistir. Dolayisiyla hem yastik
altr altin hem de yastik alti doviz ve TLnin top-
lam iginde payl %23 ile 2015ten sonrasindan
gozlenen en yuksek seviyeyi gordikten sonra
%20'ye gelmis ve son Ug yildaki ortalamasi du-
zeyinde gerceklesmistir.

- Sistem ici tasarruflarin kompozisyonu-
na bakildiginda; 2017'nin ilk ¢eyreginde %43
paya sahip olan mevduat Urunleri sonraki do-
nemde dalgali bir seyirle 6zellikle TL cinsi vadel
hesaplarin payindaki disuse paralel gerileyerek
3. ceyrekte %31'e geldikten sonra son geyrekte
yeniden %38'e sigramistir. Faizlerin ylksek oldu-
gu ve mevduat stokunda dovizin agirhgmin da
arttig bir ortamda temelde vadesiz mevduatin

artan payindan kaynaklanan bu durumun arizi
oldugunu soylemek mumkunddr. Dolayisiyla
son donemde sistem ici olup mevduat disinda
kalan Urdnlerden bireysel emekliligin agirhgi-
nin yatay/dalgali seyrettigi disunuldtgunde TL
ve YP vadeli mevduatlarin payinin yukselmesi
daha az sasirtici olacaktir.

* %34le TTEAnIn baslangicindan beri
gozlenen en yuksek duzeyden %30'a gerileyen
bireysel emeklilik Grunleri son donemde %30-34
araliginda dalgalandi. Uzun sureden beri ylkse-
lis egiliminde olan ve yeni tasarruflarin agirlikli
olarak bir dl¢ctde zorunlu olarak nitelendirilebile-
cek bu Urdnlerle yapildigini ortaya koyan birey-
sel emekliligin payinda son alti geyrekte onceki
donemlerdeki hizli yikselisin ardindan goreli bir
istikrar s6z konusudur.
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Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Bilkent Universitesi-IPSOS -ING Bank)
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Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Bilkent Universitesi-IPSOS -ING Bank)

Yard. Dog. Dr. Banu Demir Pakel Muhammet Mercan
Bilkent Universitesi Bas Ekonomist, ING Bank

Yard. Dog. Dr. Pelin Akyol
Bilkent Universitesi
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4. |letisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi”, Bilkent Universitesi
gozetiminde yUrutudlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI ACIKLAMA:
“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanh@i kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir”
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