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Turkiye'de
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI'NI
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranl strdurtlebilir bliytme igin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu surecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Uretiminde ciddi gelismeler sagladidi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlzeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasli ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢ok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte dondsturulebilir tasarruf miktari 3'er
aylik bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligi Orani

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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Baz:

3. geyrekte tasarruf sahiplerinin orani 1 puan gerileyerek %15,2'ye gelmistir.

 Alt grup bazinda bakildiginda ise bekar erkek (%24 vs. %20) ve bekar kadin (%20 vs. %17) gruplarin-
da tasarruf sahiplerinin oraninin dtsttgu gordlmektedir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR

Tasarrufu Olmayanlar icin Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)
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Bu donem yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani 2. geyre@e kiyasla gerilemistir (%32
vs. %28,3).

Benzer sekilde, tasarruf yapmayi planlayanlar arasindan «3 ay icerisinde» tasarruf edecegini belirten-
lerin orani da 2 puan dismustur (%15,6 vs. %13,8).
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TASARRUFU OLMAYANLARIN TASARRUF
EDEMEME GEREKCELERI

00
N

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

00
N

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma ¢abasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim ¢ok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim paray! nasil
degerlendirecegimi bilmedigim igin

Baz: @ 2018¢3 @ 201862

 Bu donem tasarruf edememe gerekgelerinin dagilimi énceki donemle ayni seviyede kalmistir.
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COCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDEKI
TASARRUF SAHIPLIGI

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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. Gocuklu ‘ Gocuksuz

Cocugu olanlar igin baz

Gocuksuz olanlar igin baz

 Hem ¢ocuklu hem de cocuksuz bireyler arasinda tasarruf edenlerin orani onceki donemle ayni seviyede
yer almistir. Son 3 donemdir her iki grubun da tasarruf sahipliginin sabit oldugu dikkat cekmektedir.
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TASARRUF PLANLAYANLARIN ORANI; GOCUKLU
BIREYLERDEDUSMUS,COCUKSUZLARDAARTMISTIR

Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olanlar)

Baz: WEE[ Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olmayanlar)

Baz: @l Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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3 ay iginde mi,

3 aydan sonraki
Evet dénemde mi planli-

diyenler yorsunuz? (%)

@: ay icinde . 3 aydan sonra

. Evet . Hayir b g

 Budonem hem gocuklu (%30 vs. %26) hem de ¢cocuksuz bireyler (%36 vs. %33) arasinda yakin
gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani azalmistir.

© Onumuzdeki 3 ay iginde tasarruf etmeyi planlayanlarin orani gocuklu bireyler arasinda ayni kalirken
(%13), gocuksuz bireylerde gerilemistir (%19 vs. %15).
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COCUKLU BIREYLERDE
GCOCUK YASLARI

Toplam Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular
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© Cocuklu bireylerin cocuklarinin yas dagilimi igerisinde dnceki doneme kiyasla 6-10 yas grubunun
payi artarken (%32 vs. %35), 19-25 yas grubunun payi (%31 vs. %28) azalmistir. Diger yas gruplari bir
onceki donemdeki seviyesini korumaktadir.

" Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gocuklarinin yas dagilimi igerisinde ise bu dénem 6zellikle 11-
18 yas grubunda anlamli oranda bir yikselis gorilmektedir (%35 vs. %46).

¢ Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin gocuklari arasinda ise 19-25 yas grubunda (%33 vs.
%28) dusls gorilmektedir.
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam cocuklu bireylerin ¢cocuklarinin yas dagilimi

Baz
@ os @ -8
‘ ) Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf sahibi cocuklu bireylerde ¢ocuklarin yas dagilimi

Baz:
@®os @ 1118
‘ Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf sahibi olmayan cocuklu bireylerde ¢cocuklarin yas dagilimi

Bz
®os @ -8
Yas Yas
@ 025
Yas

 Toplam ¢ocuklu bireylerin cocuklarinin yas gruplarinin dagilimi igerisinde en buyuk grubu 11-18
yas grubu olusturmaktadir. 6-10 yas grubunun payl bu donem 3 puan ylkselirken (%19 vs. %22),

¢ Tasarruf sahibi olan gocuklularda, 1-5 yas grubu gocuklarin orani %28'den %23'e gerilerken, 11-
18 yas grubu %24'ten %28'e yukselmistir.

( Tasarrufu olmayanlarin gocuk yas gruplarinin dagihiminda, 6-10 yas grubunun payi artmis (%19
VvS. %22), 19-25 yas grubunun payi ise (%20 vs. %17) azalmistir.
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TASARRUF YAPMAK
ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri icinde)
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@ cvet, diizenli tasarrufum var (@ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Dizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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Baz:

. Son 3 ay iginde tasarruf yapma orani (%)
’ Gelecek 3 ay i¢inde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

2018'in ilk ceyreginden bu yana duzenli tasarruf yapanlarin orani ytkselistedir ve bu donem
%64'ten %66'ya ulasmistir.

Bu donem, diizenli tasarruf yapmayanlar arasinda; son 3 ay icinde tasarruf yapmis olanlarin
orani da (%53 vs. %36) gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani da (%59 vs.
%39) bir onceki doneme kiyasla anlaml oranda diigmiistiir.
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TASARRUFU OLANLARIN TASARRUF
YAPMA GEREKCELERI

Gelecege yatinm
Cocuklarim igin

Beklenmedik durumlara karsi glivence olmasi igin

Harcama yapmak igin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek icin

Bilmiyorum / Fikrim yok

Baz: B[S . 2018 C3 . 2018 G2

«Gelecege yatinm» amaciyla tasarruf edenlerin orani bu dénem 3 puan gerilemistir (%50 vs. %47).

En cok belirtilen ikinci gerekge olan «gocuklarim igin» gerekgesi bu donem %29'dan %25'e geriler-
ken, liglincu sirada gelen «beklenmedik durumlara karsi» gerekgesi ise %13'den %18'e yiikselmistir.
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2.2. Tasarruf Araclari Tercini
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. Yastik alti altin ve nakit (TL + doviz) Vadesiz hesap

. Doviz vadeli hesap
‘ Sistem ici altin ‘ Fonlar

‘ TL vadeli hesap

. Hisse senedi

. Bireysel emeklilik fonlari . Hazine bonosu

Not: ‘Bu soru ¢oklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari %100'ii gegmektedir. Karsilagtirmal analiz igin
hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirliklandiriimigtir.

. Encoktercih edilen «bireysel emeklilik fonlari» bu donem 2 puan artarak %34'e ulagsmistir.

© Ikinci sirada gelen «yastik alti altin ve nakit» ise %19'dan %22'ye yikselmistir.
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BU DONEM ALTIN TERCIiHi BIRAZ YUKSELMISTIR

%

Sistem disI ve sistem
ici altin + sistem disi
nakit (TL veya doviz)

Alltin veya diger de-
gerli tas ve metal
(sistem disi)

Altin veya diger
degerli tas ve metal
hesabi (sistem igi)

Yastik alti doviz
veya TL (nakit)

Baz:
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ici altin + sistem disI
nakit (TL veya doviz)

Altin veya diger de-
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(sistem digr)
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degerli tas ve metal
hesabi (sistem ici)

Yastik alti doviz
veya TL (nakit)
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2016 G4
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- 2018G2

29

11
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. 2017¢1

25

10

321

2018G3

30

13

10

366

2018'in ikinci geyreginde yastik altr altin (%171 vs. %13) ve yastik alti nakit (%8 vs. %10) araglarin-
da kucguk artiglar soz konusudur.
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2018 EK SORULAR

Harcamalar ile tasarruf etme amaglar diusunuldugunde, 2018'in Gguncu ¢eyreginde gordsmecilerin
%44'0 «<harcamalarinin tamamini tasarruf etme amaci disinda yapmistir.» Bu oran bir dnceki doneme
kiyasla anlamli oranda yukselmistir. Tasarruf edenler detayinda baktigimizda ise, bu unsuru belirten-
lerin oraninin her iki ceyrekte de genele kiyasla anlamli oranda dusuk oldugu tespit edilmistir.

44
38 38
36
g 10 9
o | i
4
n. B =

Harcamamin tamami  Harcamamin biiyiik bir Harcamamin kiigiik bir Harcamamin Harcama yapmadim,
tasarruf etme amacim  kismini tasarruf etme  kismini tasarruf etme tamamini tasarruf tasarruf etmeye de-
icin gerceklestirdim amacim igin amacim igin etme disinda yaptim vam ediyorum
gerceklestirdim gerceklestirdim
Tasarruf Edenler Tasarruf Edenler
n: 386 n: 366 n: 386 n: 366

%64 %54 %6 %9
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2.3. 2018 3. Ceyrek Sonuclar

2018 3. CEYREK SONUCLARI

2018'in Uglncu geyreginde tasarruf sahipligi orani bir onceki doneme gore biraz gerileyerek %15,2 ol-
mustur.

Bu donem tasarruf sahiplerinin yas grubu dagilimi icerisinde 45-54 yas grubunun payi anlamli oranda
yukselmistir (%13 vs. %24).

Hem yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%32 vs. %28,3), hem de tasarruf yapmayi
planlayanlar arasindan «3 ay igerisinde» tasarruf edecegini belirtenlerin orani dismusttr (%15,6 vs. %13,8).

Tasarruf edecek yeterli geliri olmadidi igin» tasarruf edemedigini belirtenlerin orani bu geyrekte ayni
seviyede kalmistir (%82).

Hem gocuklu (%14 vs. %13) hem de gocuksuz (%19) bireyler arasinda tasarruf sahibi olanlarin orani bir
onceki donemle ayni seviye kalmistir.

Cocuklu bireylerin gcocuklarinin yas grubu dagilimi acisindan bakildiginda; tasarruf sahibi olanlarin ¢o-
cuklari igerisinde 11-18 yas grubunun orani bu donem anlamli oranda ytkselmistir (%35 vs. %46). Tasarruf
sahibi olmayanlarda ise 19-25 yas grubunda (%33 vs. %28) disus gortimektedir.

Tasarruf yapanlar icerisinde dizenli tasarruf yaptigini belirtenlerin orani son 3 donemdir yukselistedir
(%62; %64; %66).

Bu donem dlizenli tasarruf yapmayanlar arasinda hem son 3 ay i¢inde tasarruf yapmis olanlarin orani
(%53 vs. %36) hem de gelecek 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%59 vs. %39) bir onceki
doneme kiyasla anlamli oranda dismdastdar.

Tasarrufu olanlarin tasarruf etme gerekgeleri arasinda «gelecede yatirim» (%50 vs. %47) ve «cocukla-
nm igin» (%29 vs. %25) gerekgelerinin orani azalirken, «beklenmedik durumlara karsi» gerekgesi (%13 vs.
%18) artmistir.

Bu donem en ¢ok tercih edilen tasarruf araci olan «bireysel emeklilik fonlari» 2 puan yikselmistir (%32
VS. %34).

Bireylerin % 22'si cocugunun tasarruf ettigini ifade etmistir. Bu durum tasarrufu olan bireylere kiyasla
anlamli oranda ylksektir (tasarrufu olan; %34 vs. tasarrufu olmayan;%21)

2018'in 3. geyreginde «harcamasinin tamamini tasarruf etme amaci disinda yaptigini» ifade edenlerin
orani %44'tur. Ancak bu oranin tasarruf eden gorismeciler 6zelinde %9 oldugu tespit edilmistir.




3. Metodolaji
AMAC VE YONTEM

Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi’'nin amaci Tiirkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve lize-
rindeki bireylerin tasarruf egilimlerini izlemektir.

Bu arastirma gergevesinde;

NUTS2 bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadifi olarak segilen 800 kisi ile gortsdllyor. 3 aylik (gey-
rek) bazda gortisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor ve raporlaniyor.

Bilgisayar destekli telefon gorismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.
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3.1. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BiLGILER (%) - 2018 3. GEYREK
— R - T
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3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BiLGILER (%) - 2018 3. CGEYREK
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3.3. Tasarrutun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozllk anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina gelmektedir.
Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri icermektedir:
Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatirnm hesaplari ve katihm fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay igin-
de harcanmayan/harcanmayacak bolumdu

Clzdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay iginde harcanmayan/
harcanmayacak bolumu

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadidi soruluyor.
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A Ekonomist Yorumu

TASARRUF SAHIPLIGI ORANI BU YILIN 3.
CEYREGINDE GERILEDI.

TASARRUF SAHIPLiGi ORANININ ZAMAN SEYRi

17 .

16 .

15 .

14

13 .

12 .

11

10 .

. Tasarruf Orani

Tuketimin finansmani amaciyla borg¢ kullanma

ihtimali (Gelecek 3 aylik donemde)

Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasinin
(TTEA) glncel sonuglarina gore, 2018'in 2. gey-
reginde bir onceki doneme gore dikkate deger
Olcude yukselerek %16.1 olan ve 2076'nin 3.
ceyregindeki basarisiz darbe girisimi kaynakli
belirsizlik ortaminda gordugu %16.7'lik istisnai
rakam hari¢ galismanin yapildigi 7 seneye ya-
kin donem boyunca gozlenen en yiksek dizeye
ulasan tasarruf sahipligi orani 2018 3. ceyrekte
%15.2'ye geldi. Agiklanan rakam TTEA'nin uzun
donemli ortalamasi Uzerinde kalsa da, Turki-
ye'deki 3. gceyrek kosullarinin tasarruf egilimini

14c11 3G12 2¢13 1G14 4C14 3G15 2G16 1G17 4G17  3C18

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi
(Ozyegin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

destekleyebilecedi beklentilerinden farkli ola-
rak kismi bir gerileme kaydederek, uzun donem
trendine geri dondu.

Bilindigi gibi gectigimiz ceyrekte yurtici pi-
yasalarda ciddi bir dalgalanma gozlendi. Bunun
sonucu olarak, TL ABD Dolari ve Avro'ya karsi
tarihi dlstk degerlere gerilerken, bono ve tah-
vil piyasasinda 10 yillik tahvil faizleri ilk ihra-
cin yapildigr 2010'dan, 2 yillik tahvil faizleri ise
2008'deki kuresel krizden bu yana en ylksek
duzeylere geldi.
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. Tuketimin finansmani amaciyla borg kullanma ihtimali (Gelecek 3 aylik dénemde)

Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Ozyegin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Turkiye'ye 6zgu gesitli galismalar, boyle bir
ortamda hanehalklarinin tasarruflarinda ihti-
yati yaklasimin (bir baska deyisle beklenmedik
durumlara karsi glvenceye sahip olabilmek)
guclu bir saik olabilecegini gosteriyor. Ancak, 3.
ceyrekte tasarruf sahipligi orani disus kaydetti.
TUIK-TCMB tarafindan yayimlanan Tiketici Gu-
ven Endeksi alt serilerinden “Tuketimin finans-
mani amaclyla borg kullanma ihtimali (gelecek
3 aylk donemde)” (baginti katsayisi -0.54) ve
‘Mevcut donemin dayanikl tiketim mal satin
almak igin uygunlugu” (baginti katsayisi -0.62)
gibi gostergeler 3. ceyrekte tuketici glvenine
paralel sekilde gerileyerek tasarruflarda olasi bir
artisa isaret etse de, “Mevcut donemin tasarruf
etmek icin uygunlugu’na dair gostergenin de
gerileyerek TTEA sonucuna benzer sekilde ha-
reket etmesi dikkat cekici. Tasarruf edenlerin
oraninda bir dusus gozlemlenmekle birlikte, ih-

tiyat saiki ile tasarruf edenlerin oraninda artis
goruldd.

Bu donem igin alti gizilmesi gereken bir
baska gozlem ise, gelecekte tasarruf etmeyi
planlayanlarin oranindaki azalma. Gerek tasar-
rufu olmayanlar gerekse de dlzenli tasarruf et-
meyenler arasinda, gelecekte tasarruf yapmayi
planlayanlarin oraninda dusus gozlemlendi. Bu
dusus, ozellikle ikinci grupta gok daha belirgin.

Tuketici guveninin hareketi, kurlardaki yuk-
selisten, ozellikle de ABD Dolarrnin seyrinden
olumsuz etkilendigine isaret ediyor. Bu cger-
cevede, TLnin deger kaybi sonucu tuketicinin
enflasyon beklentisi artmaya baslarken bazi
harcamalar one gekildi ve tasarruflara olumsuz
yanslyabildi. Ancak, elimizdeki veriler (peraken-
de satis gostergeleri, bireysel kredi kullanimi vb)
hanehalki tiketiminde bir artisa isaret etmiyor.
Dolayisiyla, tuketici




@ Mevd. Faizi (ex-a nte)

@ Mevd. Faizi (ex-post)

* Mevduat Faizi (ex-post) = Mevduat Faiz Orani — Gergeklesen Enflasyon Mevduat Faizi (ex-ante) = Mevduat Faiz Orani — MB Beklenti Anketi (12

Aylik)

Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Ozyegdin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

guveninindeki gerilemeye ragmen tasarruf-
lardaki dlsUtsUn harcamalarla degil gelirle alakal
olmasi mimkin (olumsuz kosullarin yogunlastigi
ortamda alim giiclnun (ve reel gelirin) azalarak ta-
sarruf etme imkanlarini daraltmasiyla).

Bir ceyrekten digerine TTEAdaki tasarruf sa-
hipligi oranindaki degisimleri agiklamanin zorlugu
acik olmakla birlikte bu yil 3. geyrekte:

Finansal piyasalarda faiz oranlari hizla ylkse-
lirken, MB de enflasyondaki hizli yikselise ve TLde-
ki de@er kaybina Eylll'de para politikasinda sert
bir sikilastirmayla reaksiyon gosterdi. Buna bagli
olarak, oldukga geriden gelen enflasyon beklenti-
lerine gore dizeltiimis mevduat faiz orani (ex-ante
reel mevduat faizi) Gnemli 6lglde artsa da, pek gok
ekonomik birim tarafindan yakindan takip edilen
gergeklesen enflasyona gore duzeltiimis mevduat

faizi eksiye dondu. Bilindigi gibi reel faiz oraninin
duzeyi ile tasarruflar arasindaki iliskiyi gelir ve ika-
me etkisi olarak tanimlanan iki degisken belirliyor.
Buna gore, gelir etkisiyle ilgili olarak, yuksek bir reel
faiz orani, tasarruf sahipleri olarak bireylerin yasam
boyu elde edebilecedi gelir miktarini arttiracak, do-
layisiyla tlketim egilimini destekleyerek, tasarruflar
tzerinde asadi yonlu baski yaratacak. ikame etkisi-
ne gore ise reel faiz orani yuksek oldugu takdirde,
gelecege birakilmadan bugtn yapilacak ttketimin
maliyetini arttiracak. Turkiye'deki tasarruf egilimle-
rine yonelik calismalarda reel faiz ve tasarruf sahip-
ligi orani arasinda net bir iliski oldugunda dair gtglu
bir kanit olmamakla birlikte ex-post reel mevduat
faizinin geldigi duizey hane halkinin tasarruf davra-
nislarinin bu gelismelerden olumsuz etkilendigini
ddsunduruyor.




@ Toplam isgiicii Odemeleri (GSYH'deki Pay)

Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Ozyegin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Ote yandan, cesitli uygulamali calismalar, gelir
ile tasarruf arasinda guclu bir iliski oldugunu ortaya
koyuyor. Nitekim, TTEAya gore tasarrufu olmayan-
larin tasarruf edememe gerekgeleri arasinda yeterli
gelirin olmamasinin baskin bir agirlikla her donem-
de ilk sirada yer almasi bunu destekliyor. Benzer
sekilde, TTEAda hanehalki tasarruf sahipligi orani
ile GSYH'de isglicui odemelerinin payl arasindaki
baginti katsayisinin 0.60'In Uzerinde olmasi da ayni
bulguya paralel. 3. ¢eyrek kosullarinda hane halki
acisindan reel gelirin onemli olcude gerilemesi ve
bunun muhtemelen bidylime performansina da
yanslyacak olmasi dikkate alindiginda tasarruf sa-
hipliginde gerilemeyle karsilasiimasi sasirtici degil.

Ozetle, piyasalarda dalgalanma-

yurtici

larin arttig1 bir ortamda, gerceklesen enflasyona
gore eksi olan reel mevduat faizlerinin ve alim
glictindeki erozyonun zaten O6nemli bir unsur
olarak vurgulanan gelir yetersizligini daha da
belirginlestirmesinin dnceki ¢eyrekte tasarruf sa-
hipligine yonelik davranislar1 olumsuz etkiledigi
anlasiliyor.

Bu yil 2. geyrekle beraber dalgalanmanin
yogunlastig1 ve 3. ¢eyrekte daha da hizlandig: fi-
nansal piyasa kosullarina baglh olarak hane halk:
finansal varliklarinin kompozisyonunda bazi
degisiklikler gézlendi. Buna gore:




OZET GOSTERGELER

Tasarrufum var (%) 132 { 13.2 | 119 | 13.6 | 157 | 140 | 16.7 | 145 | 13.3 | 13.8 | 154 | 13.6 | 15.6 | 16.1 | 15.2
Enflasyon (ort. ¢/¢) 3.0 2.9 0.5 2.8 2.2 1.3 1.5 2.4 4.7 2.5 0.7 4.0 2.8 4.8 6.6
Tarimdisgi igsizlik

(unadj, quarterly avg) 131 1.6 123 12,6 125 1.5 13.5 144 146 123 129 123 124 1.7 129
USD/TRY (ortalama) ** 2.5 2.7 2.9 2.9 2.9 2.9 3.0 3.3 3.7 3.6 3.5 3.8 3.8 4.4 5.7
USD/TRY artigi * 8.7 8.5 6.6 2.2 1.3 1.7 | 2.3 10.7 12.6 3.1 -1.8 8.0 0.4 4.6 27.8
50:50 EUR:USD déviz

sepeti (ortalama) ** 26 28 30 30 31 31 31 34 38 38 38 41 43 48 6.1

%50 USD: %50 EUR doviz

kuru sepeti artigi * 2.8 7.0 7.4 1.4 1.6 0.4 1.7 8.8 11.9 1.5 1.7 8.2 2.8 12.7 26.1
Mevduat Faizi (ortalama) 9.1 9.6 10.1 10.6 10.9 10.5 | 9.9 9.7 9.8  11.3 1.9 121 12.4  13.7  18.6
2-yillik gosterge tahvil

faizi (ortalama) 8.0 9.7 10.5 10.6 10.9 9.4 9.0 ©).L) 11.3 1.2 1.6 13.1 13.4 16.5 23.0
Altin (ortalama, USD) 1,219 | 1,193 1,125 1,103 1,182 1,258 1.335 1,216 1,220 1,258 1,279 1,277 1,330 1,306 1,212

* Donem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlari  ** Reuters kurlari

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Ozyegin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

+  Gegtigimiz sene son ceyrekte ABD ile
vize krizi sonrasi finansal piyasalarin baski al-
tinda kalmasiyla sistem digi drunlerin payinin
artmasina benzer sekilde bu yil 6zellikle 3. Cey-
rekte de sistem disi varliklara yonelim hizland
ve bu iki geyrekte hem yastik alti altin hem de
yastik alti doviz ve TLnin toplam iginde eristi-
Ji %23 payla 2015ten bu yana en yuksek oran
kaydedildi.

- Sistem ici tasarruflarin kompozisyonu-
na bakildiginda; 2017'nin ilk geyreginde %43
paya sahip olan mevduat Urtnleri sonraki do-
nemde dalgali bir seyirle 6zellikle TL cinsi vadeli
hesaplarin payindaki distse paralel gerileyerek
%31'e geldi. Dolayisiyla ayni donemde sistem
ici olup mevduat disinda kalan urtnlerden ozel-
likle bireysel emekliligin agirligr yukseldi.

+ %34 payla TTEAnin baslangicindan beri
gozlenen en yuksek duzeyde seyreden bireysel

emeklilik Urtnleri %31 olan toplam mevduat
drunlerinin payina yakin seyretti. Uzun streden
beri yukselis egiliminde olan ve yeni tasarrufla-
rin agirhkl olarak bir dlgide zorunlu olarak ni-
telendirilebilecek bu Urtnlerle yapildigini ortaya
koyan bireysel emekliligin payinda son bes cey-
rekte onceki donemlerdeki hizli ytkselisin ardin-
dan gorelli bir istikrar s6z konusu.
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@ VMevduat @ Bireysel Emeklilik @ Diger

Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Ozyegin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Ozyegin Universitesi
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MEVDUAT URUNLERININ KIRILIMI
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@ 7L vadeli

@ Doviz vadeli hesap

Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Ozyegin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank
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4. |letisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Sabanci Universitesi
gozetiminde yUrutudlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI ACIKLAMA:

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanh@i kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir”

—UNIVERSIT Y¥—
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