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Turklye’ de
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI'NI
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranl strdurtlebilir bliytme igin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu surecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Uretiminde ciddi gelismeler sagladidi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlzeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasli ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢ok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte dondsturulebilir tasarruf miktari 3'er
aylik bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligi Orani

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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Baz:

¢ Budonem tasarruf sahiplerinin az da olsa ylkselerek %16,1 olmustur.

 Budonemki artis yogunlukla bekar kadin ve calisan kadin gruplarindan gelmistir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR

Tasarrufu Olmayanlar icin Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)
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Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani G2 doneminde bir dnceki doneme gore nere-
deyse ayni kalmistir.

Ancak «3 ay igerisinde» tasarruf edecegini belirtenlerin orani onceki doneme kiyasla 2 puanlik bir ar-
tisla %13,6'dan %15,6'ya ylkselmistir.disUsle %16,6'dan %13,6'ya gerilemistir.
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TASARRUFU OLMAYANLARIN TASARRUF
EDEMEME GEREKCELERI

00
N

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

N
N

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma ¢abasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim ¢ok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim parayi nasil
degerlendirecegimi bilmedigim icin

o mE s e wws

Baz: @ 2018¢c2 @ 2017¢1

Bu donem «tasarruf edecek yeterli geliri olmadi§i icin» tasarruf edemeyenlerin orani onceki
déneme gore 5 puan ylukselmistir (%77 vs. %82).

Ikinci en cok belirtilen gerekge olan «borglarimdan dolayi» tasarruf edemiyorum diyenlerin ora-
ni biraz gerileyerek %15ten %11'e gelmistir.
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COCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDEKI
TASARRUF SAHIPLIGI

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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. Gocuklu ‘ Gocuksuz

Cocugu olanlar igin baz

Gocuksuz olanlar igin baz

 Gocuksuz ve cocuklu bireylerin bu donem tasarruf sahipligi orani gegen donemle ayni seviyededir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR / COCUKLU & COCUKSUZ

Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olanlar)

Baz: ERL) Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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Tasarrufu Olmayanlar (Cocugu olmayanlar)

Baz: @£ Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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0 Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani tasarrufu olmayan gocuklu bireylerde
artmis (%28 vs. %32), tasarrufu olmayan gocuksuz bireylerde ise azalmistir (%42 vs. %36).

" Cocuklularda 6nimuzdeki 3 ay iginde tasarruf etmeyi planlayanlarin orani %13 olarak ayni kalmis,
cocuksuz bireylerde ise oran %14'ten %19'a yukselmistir.
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COCUKLU BIREYLERDE
GCOCUK YASLARI

Toplam Cocuklular

-~ osves EOO00000O00000D0000® %39
- 610ves EEOO0000000000000000 32
—nsves GEOO0000000000000000 %42
--1925ve @ OOO000000000000000 3
oo 26vves EO00000000000000000 -0

:EVAN 1565 |

Tasarruf Sahibi Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular
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© Budonem gocuklu bireylerin gocuklarinin yas dagilimi bir dnceki dénemle ¢ok benzer durumda-
drr.

 Tasarruf sahibi gocuklu bireyler igerisinde bu donem 6-10 yas grubunun orani (%27 vs. %33) ve
26+ yas grubunun orani (%21 vs. %15) azalmistir.

" Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimiigerisinde 6-10 (%36 vs.
%32) yas ve 26+ yas (%25 vs. %19) olanlarin orani bir dnceki geyrege gore azalmistir.
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam cocuklu bireylerin ¢cocuklarinin yas dagilimi

Bz
@ os @ -8
‘ ) Yas Yas

@ 9025

Yas

Tasarruf sahibi cocuklu bireylerde ¢ocuklarin yas dagilimi

Baz:
@®os @ 1118
‘ Yas Yas

@ 1925

Yas

Tasarruf sahibi olmayan cocuklu bireylerde ¢cocuklarin yas dagilimi

Bz
®os @ -8
Yas Yas
@ 025
Yas

 Toplam gocuklu bireylerin gocuklarinin yas gruplarinin dagihmi dnceki donemle hemen hemen
ayni seviyededir. Bu durum tasarruf sahibi olan ve olmayan alt gruplarinda da ayni sekildedir.
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TASARRUF YAPMAK
ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Baz: o Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri icinde)
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@ cvet, diizenli tasarrufumvar @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Dizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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. Son 3 ay iginde tasarruf yapma orani (%)
’ Gelecek 3 ay i¢inde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

Duzenli tasarruf yapanlarin orani 2018'in 2. geyredinde biraz artis sergilemistir (%62 vs. %64).

Diizenli tasarruf yapmayanlar arasinda son 3 ay iginde tasarruf yapmis olanlarin orani art-
mistir (%45 vs. %53). Gelecek 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani da artis gos-
termistir (%49 vs. %59).
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TASARRUFU OLANLARIN TASARRUF
YAPMA GEREKCELERI

Gelecege yatinm
Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara karsi glivence olmasi igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek igin

Bilmiyorum / Fikrim yok

ﬂ
-9
N

Baz: WL . 2018 C1 . 2018 G2

Gelecege yatinm» amaclyla tasarruf edenlerin orani 2018'in ikinci gceyreginde %47'den %50ye yikselmistir.

Cocuklarim igin» gerekgesinde ise %31'den %29'a bir diislis goriilmektedir.
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2.2. Tasarruf Araclari Tercini
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‘ Sistem ici altin
‘ TL vadeli hesap

Not: ‘Bu soru ¢oklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari %100'ii gegmektedir. Karsilagtirmal analiz igin
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. Doviz vadeli hesap

‘ Fonlar

. Bireysel emeklilik fonlari

hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirliklandiriimigtir.
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Vadesiz hesap

. Bireysel emeklilik fonlari» gegen donem oldugu gibi bu donem de en gok tercih edilen tasarruf
aracl olmustur (%32).
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. Hisse senedi

. Hazine bonosu
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BU DONEM ALTIN TERCIiHi BIRAZ YUKSELMISTIR
(%17 VS. %20).

' Budonem altin tercihi biraz yikselmistir (%17 vs. %20).

% . 2015G3 : 2015G4 : 2016G1 : 2016G2 : 2016G3 : 2016 G4

Sistem disI ve sistem

e+ sistomdial -
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(sistemdig) 6 8 5 10 £ .

Altin veya diger 3 : : : : :
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hesabi (sistem ici)

Yastik alti doviz

veya TL (nakit) 18 19 17 12 13 12
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hesabi (sistemigi) ° E S E 7 E S : 7 : 9

Yastik alti doviz
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Baz: 321 332 369 326 375 386
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2.3. 2018 2. Ceyrek Sonuclar

2018 2. CEYREK SONUCLARI

2018'in ikinci ceyregdinde tasarruf sahipligi orani bir onceki doneme gore az da olsa ylkselerek %16,1
olmustur.

Tasarruf sahiplerinin yas grubu dagilimi icerisinde 25-34 yas grubunun payi artarken (%26 vs. %30),
35-44 yas grubunun orani azalmistir (%28 vs. %21).

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani 2018 yili ikinci ceyrekte bir dnceki doneme gore
neredeyse ayni kalmistir. Ancak «3 ay icerisinde» tasarruf edecegini belirtenlerin orani nceki doneme ki-
yasla 2 puanlik bir artisla %13,6'dan %15,6'ya yukselmistir.

Tasarruf sahibi olmayanlar igerisinde «tasarruf edecek yeterli geliri olmadidi icin» tasarruf edemedigini
belirtenler yine oldukga yiiksektir (%77 vs. %82).

Cocuksuz (%19) ve gocuklu (%14) bireylerin bu donem tasarruf sahipligi orani gegen donemle ayni
seviyededir.

Bu donem cocuklu bireylerin cocuklarinin yas dagilimi bir dnceki donemle gok benzer durumdadir.

Tasarruf sahibi gocuklu bireyler igerisinde bu donem 6-10 yas grubunun orani (%27 vs. %33) ve 26+ yas
grubunun orani (%21 vs. %15) azalmistir.

Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimi icerisinde 6-10 (%36 vs.
%32) yas ve 26+ yas (%25 vs. %19) olanlarin orani bir dnceki geyrege gore azalmistir.

Diizenli tasarruf yapanlarin orani 2018'in 2. geyregdinde biraz artis sergilemistir (%62 vs. %64), dizenli
tasarruf yapmayanlar arasinda son 3 ay i¢inde tasarruf yapmis olanlarin orani artmistir (%45 vs. %53). Ge-
lecek 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani da artis gostermistir (%49 vs. %59).

Tasarruf sahibi bireylerin tasarruf etme gerekcelerinde ilk sirada gelen «geleceg@e yatirim» (%47 vs. %50)
bu donem yiikselmistir. «Cocuklarim igin» (%31 vs. %29) gerekgesinde bu donem dists gorilmektedir.

2018 yilinin ikinci geyreginde de en ¢ok tercih edilen tasarruf araci «bireysel emeklilik fonlari»dir (%32).




3. Metodolaji
AMAC VE YONTEM

Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi’'nin amaci Tiirkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve lize-
rindeki bireylerin tasarruf egilimlerini izlemektir.

Bu arastirma gergevesinde;

NUTS2 bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadifi olarak segilen 800 kisi ile gortsdllyor. 3 aylik (gey-
rek) bazda gortisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor ve raporlaniyor.

Bilgisayar destekli telefon gorismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.
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3.1. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BIiLGILER (%) - 2018 2. GEYREK
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3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFiK BiLGILER (%) - 2018 2. CEYREK

-~
Yalniz yasiyor B
Anne babasiyla birlikte yasiyor
. j \
Tek ebeveyn ve ¢cocuklu B
eviive gocuklu T D
Evli, cocuklu ve 0
. kayinvadeliile : )
Evli ve gocuksuz m Cocuklu 965
Evii dedil tnerivl Orani
vli degil, partneriyle : .
yasiyor / Gocukiu ;0 ggtsﬁn;zy& 23
Evli degil, partneriyle 0
yasiyor / Cocuksuz
Baz:
g J

HANEHALKITiPi ~

Dul / Bosanmis Lojman / Genis ailenin
. evi - Kira 6demiyoruz
Baz: Baz:
\ J \ J

TTIPEIPNI 7@ = nnna

Bekar Kendi evimiz
[ ] [ ] [
™ © | annnn

ING Bank 2018 2. Ceyrek Raporu /‘9



3.3. Tasarrutun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozllk anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina gelmektedir.
Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri icermektedir:
Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatirnm hesaplari ve katihm fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay igin-
de harcanmayan/harcanmayacak bolumu

Clzdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay iginde harcanmayan/
harcanmayacak bolumu

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadidi soruluyor.
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A Ekonomist Yorumu

TASARRUF SAHIPLIGI ORANI BU YILIN 2. GEYRE-

GINDE ARTIS EGILiMiNi KORUDU.

TASARRUF SAHIPLiGi ORANININ ZAMAN SEYRi

17

16

15 \
14

: A -

Svarimm

v

10

9 r T T T T
4C11 3C12  2C13

Yilin 2. geyregindeki gelismelere bakildigin-
da, dikkat ¢ceken onemli gelismeler sunlar:

- Ticaret savaslarinda dair endiseler ve
ABD faiz oranlarinin guglu seyrine paralel ku-
resel kosullarin daha az destekleyici olmasi ve
Turkiye basta olmak Uzere gelismekte olan Ul-
kelere yonelik risk istahinin azalmasi

- Enflasyon gortinimundeki bozulmanin
hizlanmasi

- Uzun bir sureden beri genisleme egili-
minde olan cari agigin 2018'in ilk yarisinda da
bu egilimini korumasi,

114 4C14

L) L) L) L] 1

3C15  2C16  1C17  4C17

- Jeopolitik risklere olan duyarlilik

- Segimlerin 2019 yilindan 2018 Haziran
sonuna gekilmesiyle beraber artan politik belir-
sizligin yabanci yatirimci davraniglarina etkisi,

- Aciklanan mali paketlerin butge denge-
sinde yaratacagi etkiye yonelik endiseler

- Derecelendirme kurulusglarinin artan ak-
tivitesi ve not indirim kararlari

ING Bank 2018 2. Ceyrek Raporu
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w— Ree] Mevduat Faizi* sesdesss TasarrufOrant

* Reel mevduat faizi = Mevduat Faiz Orani - MB Beklenti Anketi (12 Aylik)

Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Ozyegdin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Tdm bu gelismelerin etkisiyle onemli olglide
deger kaybeden TL, ABD Dolari ve Avroya karsl
tarihi dustk degerlere gerilerken, bono ve tahvil pi-
yasasinda 10 yillik tahvil faizleri ilk ihracin yapildig
2010'dan, 2 yillik tahvil faizleri ise 2008'deki kiresel
krizden bu yana en yuksek duzeylere geldi.

Turkiye'ye 6zgu gesitli calismalarin ortaya koy-
dugu Uzere hanehalklarinin tasarruflarinda ihtiyati
yaklasim (bir baska deyisle beklenmedik durumla-
ra karsi glvenceye sahip olabilmek) glcli bir saik
olmaya devam etti. Dolayisiyla 2. geyrek genelin-
de yurt i¢i piyasalardaki dalgalanmalarin tasarruf
etme egilimine neden oldugunu ileri sirmek mdm-
kiin. Nitekim, TUIK-TCMB tarafindan yayimlanan
Tuketici Guven Endeksi alt serilerinden, “Tiiket-
imin finansmani amaciyla borg kullanma ihtimali
(gelecek 3 aylik donemde)” ve “Mevcut dénemin

dayanikl tiiketim mali satin almak i¢in uygun-
lugu” gibi gostergeler de 2. geyrekte gozlenen ger-
ileme bu degerlendirmeyi destekledi.

Yapilan cesitli ¢aligmalar, enflasyon, gelir
diizeyi, ticaret hadleri, reel faiz oranlari, kredil-
er, gen¢ bagimlilik orani, kentlesme orani gibi
degiskenlerle ekonomik kriz ve siyasi belirsizlik
gibi gelismelerin tasarruflar arttirdigini; finansal
derinlik, gelir artisi, cari agik, yash bagimlilik
orani ve yasam beklentileri gibi faktorlerin ise
tasarruf oranini agag1 —¢ektigini gostermektedir.
Dolayisiyla, bir ¢eyrekten digerine TTEAdaki
tasarruf sahipligi oranindaki degisimleri agikla-
manin zorlugu agik olmakla birlikte bu yil 2.
geyrekte:
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Kaynak: TUIK, Tirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Ozyegin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

- Cift basamakli diizeyde seyreden enflasyo-
nun onemli rol oynadigi soylenebilir. Buna gore; bu
yil genelde zayiflama egiliminde olan TLnin yaratt-
g1 maliyet kaynakli faktorlerle kottlesen fiyatlama
dinamikleri ozellikle 2. ceyrekte enflasyonu hizla
yukari cekerek Haziran sonu itibariyle 2003 baz-
Il seride yeni bir tepe noktasi olan %15.4'e getirdi.
Ayrica, enflasyonun ytksek dizeyi ve beklentilerde
devam eden bozulma egilimi onumuzdeki donem-
de de yukari yonlu risklerin baskin olacagina isaret
etti. Dolayisiyla, enflasyonda yukari yonlu egilimin,
ya da ekonomideki belirsizligin artmasi, genelde
ozel kesimin ozelde hane halkininin tedbir motifli
tasarruf etme tercihini destekliyor ve tasarruf ora-
nindaki iyilesmeyi acikliyor.

- Reel faizlerin yiikselisinin de belirleyici
bir diger neden oldugu anlasiliyor. Hane halki
acisindan en Onemli reel getiri kalemi olarak
nitelendirilebilecek bankalarin yeni agtiklar1 TL
mevduatlara uyguladiklari faizin gelecek bir yillik
donemdeki enflasyon beklentisiyle reele gevril-
erek elde edilen getiriyle arasindaki kuvvetli il-
iski dikkat ¢ekti. Buna gore, reel faiz orani yiiksek
oldugu takdirde, gelecege birakilmadan bugiin
yapilacak tiiketimin maliyetinin artacagini ileri
siiren ikame etkisinin etkili olmus olabilecegi
akla geliyor. Bu gercevede, 2018’in 2. ¢eyregi in-
celendiginde; MB TIde istikrar1 saglama ve en-
flasyonu kontrol altina alabilme adina daha aktif
hale gelerek 2. ¢eyrekte bes yiiz baz puanlik faiz
artisina giderken, mevduat faizleri ortalamasi
bir onceki ¢eyrek ortalamasinin ciddi 6l¢tide
tizerinde gergeklesti. Dolayisiyla reel mevduat




OZET GOSTERGELER

3G15 4C15 1G16 2C17 1618 2¢18
Tasarrufum var (%) 11.5 | 13.2 | 13.2 | 119 | 13.6 | 15.7 | 14.0 | 16.7 | 14.5 | 13.3 13.8 | 15.4| 13.6 | 15.6 16.
Enflasyon (ort. ¢/¢) 1.6 3.0 2.9 0.5 2.8 2.2 1.3 1.5 2.4 4.7 2.5 0.7 4.0 2.8 4.8
Tanmdisi issizlik
(unadi, quarterly avg) 127 131 1.6 123 12,6 125 11.5 13.5 144 146 123 129 123 12.4 11.4
USD/TRY (ortalama) ** 2.3 2.5 2.7 2.9 2.9 2.9 2.9 3.0 3.3 3.7 3.6 3.5 3.8 4.8 4.4
USD/TRY artigi * 4.6 8.7 8.5 6.6 2.2 1.3 1.7 2.3 10.7 12.6 3.1 1.8 8.0 0.4 14.6
50:50 EUR:USD déviz
sepet (ortalama) * 25 26 28 30 30 31 31 31 34 38 38 38 41 4.3 48
%50 USD: %50 EUR ddviz
Kurusepeti artisi 1.1 2.8 7.0 7.4 1.4 1.6 0.4 1.7 8.8 11.9 1.5 1.7 8.2 2.8 12.7
Mevduat Faizi (ortalama) 8.9 9.1 9.6 10.1 10.6 10.9 10.5 9.9 9.7 9.8 1.3 | 11.9 | 12.1 12.4 13.7
2-yillik gosterge tahvil
faizi (ortalama) 8.5 8.0 9.7 10.5 10.6 10.9 9.4 9.0 9.9 111.3 1.2 1.6 13.1 13.4 16.5
Altin (ortalama, USD) 1,267 1,219 1,193 1,125 1,103 1,182 1.2588 1,33 1,216 1,220 1,258 1,279 | 1,277 1,330 1,306

* Donem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlari  ** Reuters kurlari

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Ozyegin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

faizi uzun yillardan beri gozlenmeyen bir se-
viyeye ulasirken, artisin bir sonucu olarak tasar-
ruf etme egiliminin hizlandigi degerlendirilebilir.
Yine de Turkiye'deki tasarruf egilimlerine yone-
lik calismalarda reel faiz ve tasarruf sahipligi
orani arasinda net bir iliski olduguna dair guglu

bir kanit olmadigi unutulmamali.
Mali disiplin, 6zel kesim agisindan ge-
lecekte daha ¢ok gelir olanagi olduguna dair

larin erkeklerden daha fazla tasarruf ettigine
dair bulgular ortaya ¢ikmaktadir. TTEA kap-
saminda daha 6nce yapilan ve tasarruf edenlerin
demografik ve sosyo-ekonomik 6zelliklerinin ve
tasarruf etme nedenlerinin betimlemesini icer-
en bir analiz de, benzer sekilde ¢alisan kadin-
larin en st gelir grubu hari¢ tiim gelir gru-
plarinda galisan erkeklerden daha ¢ok tasarruf
etme egiliminde oldugunu gostermistir (En st
gelir grubunda ise oran birbirine ¢ok yakindir).

isaret olarak alindigindan, gelecek kaygisini
azaltic1 etki yaratarak bireylerin tasarruflarini
zayiflatabiliyor. Ya da, mali disiplinin bozuldugu
algis1 6zel kesim tasarruflarini artirici etki yarat-
abiliyor. Ekonomi yazininda Rikardogil denklik
olarak tanimlanan bu durumun varlig Tirkiye
i¢in daha 6nce yapilan ¢alismalarda da saptandi.
Bu noktadan hareketle, biitce tarafinda bir siire-
den beri gozlenen ve secimler 6ncesinde hizla-
nan bozulma egilimi de tasarruf davranislarini
etkilemis olabilir.

Bazi iilkelere yonelik ¢aligmalarda kadin-

Dolayisiyla tasarruf sahipliginde bu dénemki
artisin yogunlukla bekar kadin ve ¢alisan kadin
gruplarindan gelmesi, kadinlarin tasarruf etme
egilimini destekleyen son donemdeki gelismel-
ere daha duyarli oldugunu gosteriyor.

Ozetle, yurtici ve yurtdist piyasalarda dal-
galanmalarin arttig1 bir ortamda, yukar: yon-
lii seyreden enflasyon, yiikselen reel mevduat
faizleri 6nceki geyrekte tasarruf sahipligine yone-
lik davranislar1 olumlu etkilemis goziikiiyor.




SISTEM iCi URUNLERIN KIRILIMI
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Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Ozyegin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Ik ceyrekle karsilastirildiginda 2. ceyrekte hane
halki finansal varliklarinin kompozisyonuna gozle-
nen degisiklikler oldukga sinirli kaldi. Buna gore:

2017 4. geyrekte %34 payla TTEANIN bas-
langicindan beri en yuksek duzeye erisen ve bu
yil ilk ceyrekte ayni seviyede kalan bireysel emek-
lilik Grdnleri 2. ceyrekte %32'ye gerilese de %35'le
toplam mevduat Urtnlerinin payina yakin seyretti.
Uzun sureden beri yukselis egiliminde olan ve yeni
tasarruflarin agirlikli olarak bir dlgtide zorunlu ola-
rak nitelendirilebilecek bu Urtnlerle yapildigini orta-
ya koyan bireysel emekliligin payindaki sozkonusu
gerilemeye kosut olarak sistem ici altin hesabinin
payinin benzer oranda artti.

Mali sistem igi varliklarin (yastik alti altin ve
diger degerli tas ve metal ile yastik alti doviz / TL

W Breysel em eklilik

¥ Diger

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Ozyegin Universitesi

haric diger tim finansal varliklar) toplam varliklar-
daki pay1 2015 ortasindan bu yana %75'in Uzerinde
seyretti, bu yil 2. ceyrekte %81 ile onceki ceyrege
gore degismeden kaldi.

Toplamin beste dordune yakinini olusturan
sistem i¢i tasarruflarin kompozisyonuna bakildi-
ginda; 2017'nin ilk ceyreginde %43 paya sahip olan
mevduat Urtnleri sonraki U¢ geyrekte ozellikle TL
cinsi vadeli hesaplarin payindaki dususe paralel
gerileyerek %30°e ulastiktan sonra 2018 basinda
doviz vadeli ve vadesiz hesaplarin etkisiyle %35e
yukseldi ve sonraki ceyrekte de ayni duzeyde kald.
Dolayisiyla mevduat ve sistem ici olup mevduat di-
sinda kalan drtnlerin agirliklar degismedi.

NG Bank 2018 2. Ceyrek Raporu
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Kaynak: Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Ozyegin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank
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4. |letisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Sabanci Universitesi
gozetiminde yUrutudlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI ACIKLAMA:

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanh@i kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir”

—UNIVERSIT Y¥—
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