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‘ ‘ Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri aras-
tirmamizda bir yili daha geride bi-
raktik. 2017 yih 4. ¢eyrek sonugla-
rina gore, 2. ve 3. geyreklerde yukan
yonlii harekete gecen kentsel niifusta tasarruf
sahipligi oraninin, son geyrekte diisiise gegtigi-
ni goriiyoruz. 13,6 olarak gerceklesen bu oran,
ticiincii ceyrekteki yiizde 15,4'liik oranin gerisin-
de olsa da tasarruf sahipligi 2017'nin diger gey-
reklerine yakin bir seviyede ve yiizde 13,2 olan
uzun donemli ortalamanin iizerinde kaldi.

2017 4. geyreginde kentsel niifusta tasarruf
sahipligi oraninin bir 6nceki gceyrege gore 1,8 puan
gerileyerek ylizde 13,6 seviyesine indigini goriyo-
ruz. Oysa 2017 yili GeuncU geyreginde kentsel nu-
fusta tasarruf sahipligi orani yil igindeki en ytiksek
seviyeye ulasarak yidzde 15,4 olmustu. 2017'nin
geneline baktigimizda ise tasarruf sahipliginin yil
boyunca bir onceki yila gére gerileme egiliminde
oldugu sonucuna variyoruz.

Yapilan galismalar enflasyon, gelir diizeyi, ti-
caret hadleri, reel faiz oranlari, krediler, gen¢ ba-
gimlihk orani, kentlesme orani gibi degiskenlerle
ekonomik kriz ve siyasi belirsizlik gibi gelismele-
rin tasarruflan arttirdigini; finansal derinlik, gelir
artigl, cari agik, yasl bagmlilik orani ve yasam
beklentileri gibi faktorlerin ise tasarruf oranini
asagi gektigini isaret ediyor.

Bankalarin yeni agilan TL mevduatlara uygu-
ladiklart faizin beklenen reel getirisiyle arasindaki
kuvvetli bir iligki oldugu kanisi ise dikkat ¢ekiyor.
Fonlama maliyetindeki artis yaninda, TL kredilerin
hizla bdylUmesinin neden oldugu TL kaynak ihtiyaci
sonucu, 2017'de mevduatlara uygulanan ortalama
faiz oranlar ylksek seyretse de reele donusturdl-
muis rakamin (2017'de 6nceki ceyreklerden farkii
olarak) son ceyrekte bir miktar geriledigi gozlendi.

Yilin 4. geyreginde yuksek seyrini koruyan gida
enflasyonu, TL'nin deger kaybinin neden oldugu fiyat
baskilari ve glicll i¢ talep gibi faktérler enflasyonda-
ki yUkselis trendini desteklerken, gekirdek enflasyon
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serinin basladigi 2003'ten bu yana en yiksek diizey-
ine ulasti. Dolayisiyla, nominal faizlerdeki artisin en-
flasyondaki artisin gerisinde kalmasinin bir sonucu
olarak tasarruf etme egiliminin bir miktar geriledigi,
ayrica tasarrufu dusurtci diger etmenlerin de (hi-
zlanan cari agik vb.) bu gelismede etkili oldugunu
soyleyebiliriz.

ING Bank olarak Tasarruf Egilimleri Arastir-
masini 2011 yili Ekim ayindan bu yana dizenli
olarak surdurerek, tlkemizde insanlarin tasarruf
aliskanliklarini anlamaya katkida bulunacak istatis-
tiki bir veri tabani olusturmus bulunuyoruz. 2017
dordiinct ceyrek TEA sonuglari, bize “gelecek kay-
gisinin bugline yoneldigini” gosteriyor. “Gelecege
yatinm" amaciyla tasarruf edenlerin orani 2017'nin
4. ceyreginde bir onceki ceyrege gore 9 puan ger-

iledi ve ylizde 38 oldu. “Beklenmedik durumlara
karsi giivence olmasi icin” gerekgesi ise bir once-
ki ceyrek doneme gore anlamli derecede artarak
ylzde 17'den ylzde 24'e ylkseldi.

Diger bir carpici sonuc da tasarruf yapamayan ve
gelecek (¢ ay igerisinde bunu planlayanlarin oraninin
da yukselmesi. Bu oran ytizde 24,9'a ulasti. Bu veri
bize, tasarruf sahipligi orani gerilese de GnimUzdeki
donem agirlikli olarak tasarruf etmek igin uygun zam-
ani onceleyenlerin tasarruf yapmaya baslamalariyla
yeniden artabilecegini gosteriyor. “Bireysel Emekli-
lik Fonlan” ylizde 34 ile en ¢ok tercih edilen tasarruf
aracl olmaya devam ediyor. Gegen donemden bu
doneme en cok artis gosteren yatinm aracinin ise 7
puan artisla oraniylizde 23 seviyesine ytkselen “nak-
it ve yastik alti altin”in olmasi dikkat ¢ekiyor.

ZAMAN ICERISINDE YENI SORULARLA

|CERIGINI ZENGINLESTIRDIGIMIZ ARASTIRMANIN
2017 3. CEYREK SONUCLARINDA EKONOMI
GUNDEMINI NE KADAR YAKINDAN TAKIP
ETTIGIMIZI DE ORTAYA KOYMAK ISTEDIK.
SONUCLARA GORE ULKEMIiZDE EKONOMI
HABERLERINi VE GUNDEMIiNi TAKIP ORANI %53
SEVIYESINDE BULUNUYOR, BU KiSILERIN %58’
TAKIiBINI GUNLUK BAZDA SURDURUYOR.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranli strdurdlebilir blyume icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisiliyor.

Bu suregte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf diizeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Ulkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en gok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte donusturtlebilir tasarruf miktari 3'er
ayhk bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

TASARRUF SAHIPLERININ ORANI

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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Baz:

¢ Budonem tasarruf sahiplerinin orani 1,8 puan azalarak %13,6 olmustur. 2017'nin 3.¢eyredi haricinde
diger geyreklerin birbirine yakin bir seviyede kaldigi belirlenmistir.

" Bekarkadin ve bekar erkek gruplarinda tasarruf etme oraninda az da olsa artis gortiltirken, evli kadinlar
ve erkekler ile calisan kadinlar ve erkeklerde tasarruf oraninda dusUsler tespit edilmistir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz: )
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Planlayanlar igin
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yapmay! planlama
orani (%)
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B

az:

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin oraninda 2017 C4 doneminde artis tespit edilmistir;
yakin gelecekte tasarruf yapma niyeti olanlarin orani %29'a ykselmistir.

Ayni zamanda “3 ay igerisinde” tasarruf edecegini belirtenlerin orani da 6nceki doneme kiyasla 2
puanlik bir artis sergilemistir (%14,4 vs. %16,6).
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TASARRUFU OLMAYANLARIN TASARRUF
EDEMEME GEREKCELERI

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

[ —
B
B
B
B

82
84

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim gok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim paray!i nasil
degerlendirecegimi bilemedigim igin

Baz: @ 201704 @ 2017a3

 Bu donem “tasarruf edecek yeterli geliri olmadigi igin” tasarruf edemeyenlerin orani 6nceki
dénemle ¢ok yakin bir seviyededir (%84 vs. %82).

© lkinci en gok belirtilen gerekge olan “borglarimdan dolayi” tasarruf edemiyorum diyenlerin orani
biraz artis gostererek %9'dan %12'ye ylkselmistir.
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GCOCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDEKI
TASARRUF SAHIPLIGI

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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‘ Gocuklu . Gocuksuz

Cocugu olanlar igin baz

D G €D G € € @D &3 € @Eh @D © @D

Gocuksuz olanlar igin baz

 Hem gocuklu (%13 vs. %11) hem de gocuksuz bireylerin (%21 vs. %19) tasarruf orani 2017'nin son
geyreginde gerilemistir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR / COCUKLU & GOCUKSUZ

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%89)

Baz: kY Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)

( \

%
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3 aydan sonraki
dénemde mi
planliyorsunuz?(%)

Evet
diyenler

@: ay icinde . 3 aydan sonra

. Evet . Hayir - g

Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%81)

Baz: GLN] Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)

( \

%

Baz: @wZil

3 ay iginde mi,

3 aydan sonraki
dénemde mi
planliyorsunuz?(%)

Evet
diyenler

@ 3:ayicinde @®: aydan sonra

. Evet . Hayir b g

 Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani hem tasarrufu olmayan cocuklu bireylerde
(%21 vs. %25), hem de tasarrufu olmayan gocuksuz bireylerde (%34 vs. %38) artis gostermistir.

" Buna ek olarak her iki grup igerisinde de (gocuklular; %15 vs. %19, gocuksuzlar %13 vs. %14)
onumiuzdeki 3 ay iginde tasarruf etmeyi planlayanlarin orani az da olsa iyilesmistir.
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular

- o5vas (EEOOO0EODO0O0O00O0OO® %39
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~11sves EOOO000000000000000 3/
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Baz:[ﬁ@ﬂﬂ'

Tasarruf Sahibi Cocuklular
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- e10vas O OO0000000000000000 32
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Baz: ks

Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular

o O

o

- 05vas OO0 00000000OOM® %39
- 610vas (O OOOO00000000000080 31
~1sves OO0 00D00O00® %37
192572 GEOOO000000000000000 28
coo26vves (EEOOO0000000000000 %29
EVAN 1437 )

Bu donem c¢ocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde 0-5 yas grubunun orani
artmistir (%37 vs. %39).

Tasarruf sahibi gocuklu bireyler igerisinde bu donem 6-10 yas grubunun orani eski seviyesine
gelmis (%24 vs. %32), 26+ yas grubunun orani (%26 vs. %21) azalmistir.

Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin cocuklarinin yas grubu dagilimiigerisinde 19-25 yas
grubunun payi biraz ylkselmistir (%26 vs. %28).
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz
@ os @ 18
‘ \ Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf Sahibi Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz: @akaé I

@ os @ 18

Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi

Bz
®os [ REBE
Yas Yas
@ 925
Yas

o

Toplam ¢ocuklu bireylerin cocuklarinin yas gruplarinin dagilimi énceki donemle hemen hemen
ayni seviyededir.

o

Bu donem tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gocuklarinin yas gruplarinin dagiliminda 0-5 yasin
pay! digsmus (%30 vs. %27), 6-10 yas grubunun payi artmistir (%17 vs. %20).

o

Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerde ise yas gruplarinda 0-5 yas (%22 vs. %24) ve 26+ yas
azalmistir (%20 vs. %18).
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
16,7
15,7 (o) 15,4
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o
Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri icinde)
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Baz:

@ cvet, diizenli tasarrufum var @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

 Dizenli tasarruf yapanlarin orani 2017'nin 4. gceyredinde 6nceki dénemle ayni seviyede kalmistir
(%68 vs. %68).

© Diizenli tasarruf yapmayanlar arasinda son 3 ay iginde tasarruf yapmis olanlarin orani artmistir
(%36 vs. %42). Gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani ise ayni kalmistir.
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TASARRUFU OLANLARIN TASARRUF
YAPMA GEREKCELERI

Gelecege yatirim
Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek i¢in

Bilmiyorum / Fikrim yok

Diger

Baz: BV @ 20174 @ 201703

“Gelecege yatinm” amaciyla tasarruf edenlerin orani 2017'nin 4. geyreginde %47'den %38'e gerilemistir.

“Beklenmedik durumlara karsi giivence olmasi igin” gerekgesi ise bir onceki geyrek doneme gore anlamli
derecede artarak %17'den %24'e yukselmistir.
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2.2. Tasarruf Araclari Tercih
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Baz: 327 348 321 332 369 326
. Yastik alti altin ve nakit (TL + doviz) ' Déviz vadeli hesap Vadesiz hesap
. Sistem igi altin . Fonlar . Hisse senedi
‘ TL vadeli hesap . Bireysel emeklilik fonlari ‘ Hazine bonosu

NOT: “Bu soru ¢oklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari %100'G gegmektedir. Karsilastirmal
analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirhklandiriimistir.

Bu donem de “bireysel emeklilik fonlan” en ¢ok tercih edilen tasarruf araci olmustur %34.

“Yastik alti altin ve nakit” gecen donemden bu doneme en cok artis gosteren arag olmustur
(%16 vs. %23).

16 ING Bank 2017 4. Ceyrek Raporu



BU DONEM “SISTEM DISI ALTIN” TERCIHINDE
ANLAMLI BIR ARTI$ SOZ KONUSUDUR (%5 VS. %13).

%

Sistem digI ve sistem
igi altintsistem disi
nakit (TL veya doviz)

Altin veya diger
degerli tag ve
metal (sistem dis1)

Altin veya diger
degerli tas ve metal
hesabi (sistem igi)

Yastik alti doviz
veya TL (nakit)

24

12

25

10

. 2016G4 | 2017G1 | 2017G2 | 2017G3 | 2017G4

27 23 28
14 5 13
5 7 5

8 11 10
369 326
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2017 4. Ceyrek Sonuclar

2017 4. CEYREK SONUCLARI

2017'nin 4. geyreginde tasarruf sahipligi orani bir dnceki doneme gore azalmistir (%15,4 vs. %13,6).

Tasarruf sahiplerinin yas grubu dagilimi igerisinde 35-44 yas grubunun payi artarken (%21 vs. %24),
45 yas ve Uzeri gruplarinin toplami azalmistir (%30 vs. %27).

Tasarrufu olmayan bireyler arasinda yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani bu
donem biraz artis gostermistir (%25 vs. %29). Bu donem ayrica “3 ay igerisinde” tasarruf
yapmayi planlayanlarin orani da artmistir (%14 vs. %17).

Tasarruf sahibi olmayanlar icerisinde “tasarruf edecek yeterli geliri olmadigi i¢in” tasarruf
edemedigini belirtenler yine oldukca yiiksektir (%84 vs. %82).

Hem cocuklu (%13 vs. %11) hem de gocuksuz bireylerin (%21 vs. %19) tasarruf orani 2017'nin
son geyreginde gerilemistir. Buna karsin tasarrufu olmayip yakin gelecekte tasarruf yapmayi
planlayanlarin orani gocuklu (%21 vs. %25) ve gocuksuz bireylerde ylkselmistir (%34 vs. %38).

Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gocuklarinin yas gruplart igerisinde bu dénem de en blytk grup 0-5
yas arasidir (%44). Tasarrufu olmayan ¢ocuklu bireyler igerisinde ise hem 0-5 yas (%39) hem de 11-18
yas grubu (%37) en biiyik gruptur.

Dlzenli tasarruf yapanlarin orani bu donem ayni kalirken (%68), diizenli tasarruf yapmayanlar
arasinda son 3 ay iginde tasarruf yapmis olanlarin orani artmistir (%36 vs. %42).

Tasarruf sahibi bireylerin tasarruf etme gerekgelerinde ilk sirada gelen “gelecege yatirm” (%47 vs.
%38) bu donem diisls gostermistir. “Cocuklanm igin” (%26 vs. %24) gerekgesi biraz gerilerken,
“beklenmedik durumlar igin” (%17 vs. %24) onceki doneme goére 6nemli oranda yukselmistir.

4. geyrekte de en cok tercih edilen tasarruf araci "bireysel emeklilik fonlandir” (%32 vs. %34). Bu donem,

olarak dikkat gekmektedir.




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisiliyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda gorlisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.




3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2017 4. CEYREK
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HANEHALKI TiPi

.

Yalniz yasiyor

Anne babasiyla birlikte yasiyor

Tek ebeveyn ve gocuklu

Evli ve gocuklu

Evli, cocuklu ve
kayinvadeli ile

Evli ve gocuksuz

Evli degil, partneriyle
yasiyor / Gocuklu

Evli degil, partneriyle
yasiyor / Gocuksuz

Baz:

Bekar

M mmMe

Baz:

v

Cocuklu - %68
Orani

Ortalama 2.4
Cocuk Sayisi

MEDENi DURUMU KONUT TiPi

Kira
AMAANNANAAAN
Kendi evimiz
AAAAAANAAN
Lojman / Genis ailenin

evi - Kira 6demiyoruz @
NARAAAAAAA

Baz:

.
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, s6zlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katilim fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan/harcanmayacak bolim

Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan/har-
canmayacak bolimi

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.

27
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A Ekonomist Yorumu

TASARRUF SAHIPLIGI ORANI 2017 SONU %13.6'YA
GERILESE DE ORTALAMANIN UZERINDE KALDI

TASARRUF SAHIPLiGi ORANININ ZAMAN SEYRI

¢4 ¢ ¢2 ¢ ¢4 Gl

. Tasarruf Orani

@ Tiiketimin finansmani amaciyla borg kullanma

ihtimali (Gelecek 3 aylik donemde)

Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'nin
(TTEA) glncel sonuclarina goére, 2011 sonundan
bu yana dalgall ama yavas da olsa yukari yonlu bir
seyir izleyen kentsel niifusta tasarruf sahipligi ora-
ni 2017'nin 3. geyreginde %15.4 ile oldukca ylksek
bir diizeye ulastiktan sonra yilin son ¢eyreginde
%13.6'ya gerilese de, 2017'nin diger ceyreklerine
yakin bir seviyede ve %13.2 olan uzun donemli or-
talamanin tzerinde kaldi. Bu durum, TUIK-TCMB
tarafindan yayimlanan Tuketici Glven Endeksi alt
serilerinden biri olan “Mevcut donemin tasarruf et-

2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017
¢z ¢ 64 ¢ 62 G3 C4

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

mek i¢in uygunlugu’na yonelik degerlendirmenin
ortalamada %67'den %60'a gerilemesine de para-
lellik gostermektedir.

Turkiye'ye 6zgu cesitli calismalarin ortaya koy-
dugu Uzere hanehalklarinin tasarruflarinda ihtiyati
yaklasim (bir baska deyisle beklenmedik durumla-
ra karsi glivenceye sahip olabilmek) gliglU bir sa-
iktir. Diger bir onemli motif de, gelecekteki gelirle
ihtiyaclar arasindaki ongortlen iliski veya gelecege
yatirnm dolayisiyla (emeklilik sonrasina hazirlik, ev
almak, yurtdisi egitim, kariyer, kimseye muhtag

ING Bank 2017 4. Ceyrek Raporu 2 8



TASARRUF YAPMA GEREKGELERI

Gelecege yatinm

Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara karsi glivence olmasi igin

Harcama yapmak igin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek igin

Bilmiyorum / Fikrim yok

@ «c1i7 @017

Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Ozyegin Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

ENFLASYON
17.0 - v
11
15.0 -
10
13.0 - -9
8
11.0
;
9.0 - . . . . . . . . -6
2015 : 2015 : 2016 : 2016 : 2016 : 2016 : 2017 : 2017 : 2017
G3 G4 G1 G2 G3 G4 G1 G2 G3
. Yillik Enflasyon (%, ¢/¢) . Tasarruf Sahipligi (%) Kaynak: TUIK, ING Bank
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G4 Gl G2 G3 C4 C1

. Tasarruf Orani

olmamak vb saiklerle) tasarruf yapilmasidir. 4.
Geyrek TTEA sonuglar, “gelecek kaygisinin bu-
glne yoneldigini”, dolayisiyla gelecege yatirim
amacli tasarruf davranisinin azalirken (%47'den
%38'e), kisa vadeli artan risk kaygilariyla bek-
lenmedik olaylara karsi tasarruf etme egiliminin
(%17'den %24'e) ylkseldigine isaret etti. Ayrica
tasarrufu olmayan ve gelecek 3 ay icinde tasar-
ruf yapmayi planlayanlarin orani ise %20.8'den
%24.9'a ulasirken; tasarruf sahipligi orani geri-
lese de, onimuzdeki donem agirlikl olarak ta-
sarruf etmek igin uygun zamani onceleyenlerin
tasarruf yapmaya baslamalariyla yeniden artabi-
lecegini ortaya koydu.

G2

G3 C4 C1 G2 G3 ¢4

* Reel Mevduat Faizi = Mevduat Faizi - MB Beklenti Anketi (12 Aylik)
Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Yapilan cesitli galismalar, enflasyon, gelir
diizeyi, ticaret hadleri, reel faiz oranlari, kredil-
er, genc bagimhlik orani, kentlesme orani gibi
degiskenlerle ekonomik kriz ve siyasi belirsizlik
gibi gelismelerin tasarruflar arttirdigini; finansal
derinlik, gelir artisi, cari acgik, yasl bagimlilik or-
ani ve yasam beklentileri gibi faktorlerin ise
tasarruf oranini asagl gektigini gostermektedir.
Dolayisiyla, bir ceyrekten digerine TTEAdaki
tasarruf sahipligi oranindaki degisimleri agikla-
manin zorlugu aclk olmakla birlikte, bankalarin
yeni acilan TL mevduatlara uyguladiklarn faizin
beklenen reel getrisiyle arasindaki kuvvetli bir
iliski oldugu kanisi olusmaktadir dikkat gekme-




Enflasyon (ort. ¢/¢)

Tanimdis! issizlik
(unadj, quarterly avg)

USD/TRY (ortalama) **

USD/TRY artigi *

50:50 EUR:USD doviz
sepeti (ortalama) **

%50 USD: %50 EUR
doviz kuru sepeti artigi *

Mevduat Faizi (ortalama)

2-yillik gosterge tahvil
faizi (ortalama)

Altin (ortalama, USD)

0.7% | 1.6%  3.0% | 29% | 05%  28%  22%  13% 15% 24%  47% @ 25%  07%  40%
12.3% 12.7% 13.1% 11.6% 12.3% 12.6% 125% 11.5% 13.5% 14.4% 146% 123% 129% 123%
216% | 2.26%  2.46%  2.66% 2.85% | 2.91% 2.94% 2.90% 2.90% 3.3% @ 37% 36%  35% 3.8%
24% 46% 87% 85% 66% 22% 13% -1.7% 23% 107% 126% -31% -18% 80%
251%  2.54%  2.62%  2.81%  3.02%  3.05% 3.09% 3.08% 3.0%  3.4%  38% 38% 38% 45%
04% 11% 2.8% 7.0% 7.4% 1.4% 16% -04% 1.7% 88% 119% -15% 17% 82%
87% | 89% | 91% | 96%  10.1%  10.6% 10.9% 10.5% 9.9% 97% 9.8% | 11.3%  11.9% 12.1%
85% 85% 80% 97% 105% 10.6% 109% 94% 9.0% 99% 113% 112% 11,6% 131%
1282 1267 1219 | 1.193 ' 1.125 | 1.103 | 1.182 = 1.258 1.335 1.216 1.220  1.258 | 1.279  1.277

* Donem ortalamalarinin dedisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlari
Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

SISTEM iGi URUNLERIN KIRILIMI
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@ sistem Disi

ktedir. 2017'de siradisi arag kullanimina agirlik
veren MB, normalde bankalarin acil likidite ih-
tiyaclarini karsilamayi hedefleyen geg likidite
penceresini politika uygulama slrecinde one
cikarip, bunun yardimiyla 4. ceyrek oncesinde
ortalama fonlama maliyetini 370 baz puan artis-
la %12'ye yaklastirdiktan sonra son ceyrekte
durusunu daha da sikilastirarak %12.75'e gekti.
Fonlama maliyetindeki artis yaninda, TL kredil-
erin hizla bidyimesinin neden oldugu TL kaynak
ihtiyaci sonucu,2017'de mevduatlara uygula-
nan ortalama faiz oranlari yiliksek seyretse de
reele donlsturtlmis rakamin (2017'de onceki
ceyreklerden farkli olarak) son geyrekte bir mik-

Kaynak: Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci
Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

tar geriledigi gozlendi. Yilin 4. geyreginde ylksek
seyrini koruyan gida enflasyonu, TL'nin deger
kaybinin neden oldugu fiyat baskilarn ve gigli
ic talep gibi faktorler enflasyondaki yikselis
trendini desteklerken, cekirdek enflasyon serinin
pasladigl 2003'ten bu yana en yuksek dizeyine
ulasti. Dolayisiyla, nominal faizlerdeki artisin en-
flasyondaki artisin gerisinde kalmasinin bir so-
nucu olarak tasarruf etme egiliminin bir miktar
geriledigi, ayrica tasarrufu distrlcU diger et-
menlerin de (hizlanan cari agik vb) bu gelismede
etkili oldugu degerlendirilebilir.

Ozetle, enflasyon gérinimini daha da
bozuldugu bir ortamda kismen gerileyen reel




mevduat faizleri son ceyrekte tasarruf sahip-
ligine yonelik davranislari olumsuz etkilemis
gozikdyor. Tirkiye'de reel mevduat faizleriyle
tasarruf sahipligi arasindaki bagintinin dogrusal
oldugunu gorilmektedir. Bu durum ise reel faiz
orani yuksek oldugu takdirde, gelecege birakil-
madan bugln yapilacak tiketimin maliyetinin
artacagini ileri stren ikame etkisinin etkili olmus
olabilecegini akla getirmektedir. Yine de Turki-
ye'deki tasarruf egilimlerine yonelik galismalarda
reel faiz ve tasarruf sahipligi orani arasinda net
bir iliski olduguna dair glglu bir kanit olmadigi
unutulmamalidir.

TTEAda bazi veriler igin disik bir baz soz
konusu oldugundan aylik bazda bazen ciddi
oynakliklar gézlenebilmektedir. Bu tip oynamalarin
tasarrufa yonelik gergek davranis kaliplarini birebir
yansitmayabilecegi, dolayisiyla oynakliklari mim-
kiin oldugu olgtide elimine edebilmek amaciyla
4 ceyreklik hareketli ortalamalar incelendiginde
hane halki finansal varliklarinin kompozisyonuna
dair dikkat geken gelismeler sunlardir:

e Mali sistem ici varliklarin (yastik alti altin ve
diger degerli tas ve metal ile yastik alti doviz /
TL hari¢ diger tim finansal varliklar) toplam
varlklardaki pay1 2014 sonundan bu yana %75'in
Uzerinde seyretti. Kayit disi varliklarin orani ise
2017 basinda %16 ile galismanin basindan beri
gozlenen en disuk dizeye inmesine ragmen,
son geyrekte yastik alti altin ve dovizin artan
paylyla tekrar %23'e sigradi. Yine de, 4 geyreklik

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Ozyegin Universitesi

hareketli ortalamalar, oynakliklara ragmen, sis-
tem igi Urtnler lehine olan egilimde bir bozulma-
ya isaret ediyor.

® Toplamin dortte tgine yakin bir orani olus-
turan sistem igi tasarruflarin kompozisyonu-
na bakildiginda ise, 2016'nin ikinci ceyreginde
%33 paya sahip olan mevduat Urtnleri sonraki
Uc geyrekte TL ve doviz cinsi vadeli hesaplarin
ve vadesiz mevduatlarin payindaki artisa pa-
ralel yikselerek %43'e ulastiktan sonra bu yil
son geyrekte, basinligini hala korumakla birlikte,
%30'la calismanin basindan bu yana gozlenen
en disuk paya geriledi. Hareketli ortalamalarda
da mevduat ve altin drlnlerinin payinda, bireysel
emeklik lehinei bir kayip olustu.

e 2017 4. cgeyrekte %34 payla TTEANIN
baslangicindan beri en yiksek diizeye erisen birey-
sel emeklilik yatirnmlari toplam mevduat drnlerin-
in payini da gegerek sistem igi driinlerde en ylksek
paya sahip oldu. Yeni ise girenler ve is degistiren-
lerin otomatik olarak bireysel emeklilik sistemine
kayit olacaklari sistem degisikligi de (6ngdrilerin
Uzerindeki ¢ikislarin gosterdigi Uzere daha once
tahmin edilen kadar olmasa da) bireysel emekliligi
destekledi. Bireysel emekliligin, stirekli bir artis egil-
imiyle tasarruflarin Ugte birini gecerek tasarruf sa-
hipleri agisindan basat bir arag haline gelmesi, yeni
tasarruflarin agirlikli olarak bir dlglide zorunlu olar-
ak nitelendirilebilecek bireysel emeklilik vasitasiy-
la yapildigini, diger araclara yonelimin ise oldukca
azaldigini ortaya koymaktadir.

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Sabanci Universitesi
gozetiminde ydrdttlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapiimaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlidr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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