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‘ ‘ Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri aras-
tirmamizin 2017 yih 3. geyregi so-
nuglarina gore, bir onceki geyrekte
yukar yonlii harekete gecen kent-
sel niifusta tasarruf sahipligi orani, bu egilimi-
ni 3. ceyrekte de siirdiirdii ve dikkate deger bir
yiikseligle %13,8den %15,4'%e cikti. Tasarrufu ol-
mayan ama 3 ay i¢inde tasarruf yapmayi plan-
layanlanin oraninda gozlenen %24'ten %14'e ge-
rileme, gecen geyrekte tasarruf niyeti olanlarin
bunu gerceklestirdigi seklinde degerlendirilebilir.
2017 yil 3. ceyreginde kentsel niifusta tasar-
ruf sahipligi orani 1,6 puan artigla %154 ula-
sarak, 2017 yilinin en ylksek dizeyini yakalad.
Bu gelismede etkili unsurlardan birinin, gecen yil
ortalarindan bu yana genel bir yikselis egilimin-
de olan ve bu yil agirlikla gift basamakli diizeyde
seyreden enflasyondaki yukari yonli seyir oldugu
soylenebilir. Son donemde fonlama maliyetlerin-
deki artisa eslik eden TL kredilerdeki hizli blylime
ise 2017'de mevduatlara uygulanan ortalama faiz
oranlarinin yiksek seyretmesinde belirleyici oldu.
Enflasyonun lyilesme kaydetmedigi bir ortamda,
mevduat faizlerindeki ylksek seyir 3. geyrek bo-
yunca tasarruf sahipligine yonelik davranislari
olumlu etkilemis gorundyor.

ING Bank olarak Tasarruf Egilimleri Arastir-
masi'ni 20171 yili Ekim ayindan bu yana dizenli
olarak surdurerek, Ulkemizde insanlarin tasar-
ruf aliskanliklarini anlamaya katkida bulunacak
istatistiki bir veri tabani olusturmus bulunuyo-
ruz. Zaman igerisinde yeni sorularla igerigini
zenginlestirdigimiz arastirmanin 2017 3. ceyrek
sonuglarinda ekonomi giindemini ne kadar ya-
kindan takip ettigimizi de ortaya koymak istedik.
Sonuglara gore Ulkemizde insanlarin ekonomi
haberlerini ve gtindemini takip orani %53 sevi-
yesinde bulunuyor ve bu kisilerin %58'i takibini
gunllk bazda sirdirlyor. En one cikan kay-
nak ise %85 gibi ylksek bir oranla televizyon.
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Arastirmamizin bu geyrek sonuglarinda dikkat
ceken gelismelerden biri de “tasarruf edecek yeterli
geliri olmadigi igin" tasarruf edemeyenlerin oranin-
daki 9 puanlik artig oldu. Yilin 2. ceyreginde %74 olan
bu oran, bu ceyrekte %84'e ¢iktl. Tasarrufu olanlarin
tasarruf yapma gerekgelerinde benzer bir gelisme
‘gelecege yatinm" bashdinda gozlendi. 2017 yili 3.
ceyreginde bu amagla tasarruf edenlerin orani bir
onceki ceyrege gore 6 puan artisla %47'ye yukseldi.

Tasarruf araclari tercihlerinde, 2014 sonundan
bu yana %75'in Uzerinde ve belirgin bir artis egili-

minde olan mali sistem ici varliklarin toplam varliklar
icindeki payr bugline kadar en ytksek seviye olan
%84'e ulastl. Bir onceki geyrekte %28 iken bu arastir-
ma doneminde %32 ile bugiine kadar ulastigr en
yUksek seviyeyi yakalayan Bireysel Emeklilik Fonlar
da en cok tercih edilen tasarruf araci oldu. selise
gegen "yastik alti altin ve nakit” (%24) ise en gok ter-
cih edilen diger tasarruf araclari arasinda yer aldi.

Arastirmamizin daha detayli incelemesinin ve
ekonomist yorumlarinin yer aldigi 2017 yili 3. geyrek
sonuclarina raporlar sayfamizdan da ulasabilirsiniz.

ZAMAN ICERISINDE YENI SORULARLA

|CERIGINI ZENGINLESTIRDIGIMIZ ARASTIRMANIN
2017 3. CEYREK SONUCLARINDA EKONOMI
GUNDEMINI NE KADAR YAKINDAN TAKIP
ETTIGIMIZI DE ORTAYA KOYMAK ISTEDIK.
SONUCLARA GORE ULKEMIiZDE EKONOMI
HABERLERINi VE GUNDEMIiNi TAKIP ORANI %53
SEVIYESINDE BULUNUYOR, BU KiSILERIN %58’
TAKIiBINI GUNLUK BAZDA SURDURUYOR.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranli strdurdlebilir blyume icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisiliyor.

Bu suregte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf diizeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Ulkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en gok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte donusturtlebilir tasarruf miktari 3'er
ayhk bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

2017'NiN 3. CEYREGINDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI DUSMUSTUR

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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Baz:

¢ Bu donem tasarruf sahiplerinin orani 1,6 puan artisla %15,4'e ulagsmistir. Boylece 3. geyrek, 2017 yili
icerisinde tasarruf sahipligi oranin en yiiksek oldugu donem olmustur.

" Bu donem bekar erkeklerin igerisinde tasarruf edenlerin oraninda bir duisiis gozlenirken, evli, bekar ve
calisan olmak Uizere tim kadin gruplarinin igerisindeki tasarruf oraninda bir ytkselis s6z konusudur.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz: m

Tasarruf Yapmayi I
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Planlayanlar igin

3 ay igin tasarruf
yapmay! planlama
orani (%)
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A . v—

2017 3.Ceyrek igin
Evet, diyenler
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B

az.

Son 2 donemdir yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani dististedir. Bu donem tasarrufu
olmayanlarin yalnizca %25'i yakin gelecekte tasarruf yapmayi planladigini belirtmistir.

Ayni zamanda “3 ay igerisinde” tasarruf edecegini belirtenlerin orani da onceki doneme kiyasla
anlamli oranda gerilemistir (%23,5 vs. %14,4).
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TASARRUFU OLMAYANLARIN TASARRUF
EDEMEME GEREKCELERI

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin 7854

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim gok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim paray!i nasil
degerlendirecegimi bilemedigim igin

gowoomwmag :

Baz: @ 201703 @ 2017 Q2

 Bu donem “tasarruf edecek yeterli geliri olmadigi igin” tasarruf edemeyenlerin orani 6nceki
déneme kiyasla anlamli oranda yiikselmistir (%75 vs. %84).

© lkinci en gok belirtilen gerekge olan “borglarimdan dolayi” tasarruf edemiyorum diyenlerin orani
ayni seviyede kalmistir.
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GCOCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDEKI
TASARRUF SAHIPLIGI

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)

4 ? 21 21
21 ® 19 @
18 18 @ 18 18 18 @
® 6 [ ] 16 @ @ 15 o
® ® ®
15
2 O o "
1 oo @ 1 1 g
9 9 @ 9 9 @ @
o O o O

2014 : 2014 : 2015 : 2015 2015 2015 : 2016 : 2016 : 2016 2016 : 2017 : 2017 ; 2017 }
G3 G4 C1 G2 G3 G4 C1 G2 G3 G4 C1 G2 G3

‘ Gocuklu . Gocuksuz

Cocugu olanlar igin baz
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Gocuksuz olanlar igin baz

 Hem cocuklu (%11 vs. %13) hem de cocuksuz bireylerin (%19 vs. %21) tasarruf orani 2017'nin 3.
ceyreginde yikselmistir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR / COCUKLU & GOCUKSUZ

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%87)

Baz: BE¥E Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)

( \
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Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%79)

Baz: k) Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)

( \

Baz: m P
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3 aydan sonraki
dénemde mi
planliyorsunuz?(%)

Evet
diyenler
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. Evet . Hayir b g

 Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani hem tasarrufu olmayan cocuklu bireylerde
(%27 vs. %21), hem de tasarrufu olmayan gocuksuz bireylerde bu donem gerilemistir (%37 vs. %34).

" Buna ek olarak her iki grup icerisinde de (gocuklular; %26 vs. %15, gocuksuzlar; %20 vs. %13)
ontmuzdeki 3 ay iginde tasarruf etmeyi planlayanlarin orani dismustir.
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular

-~ osves OO0 0O00000D0000® %37
- 610vas () EOOO00000000000006 %30
—11sves OGO 000000000000 %36
192572 O OOO000000000000000 25
2evves O GOO000000000000008 43T

Baz: liﬁgﬁ'

Tasarruf Sahibi Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular
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co26vves (@GOG 0000000000000 *32
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Bu donem ¢ocuklu bireylerin cocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde 0-5 yas grubunun orani ar-
tarken (%34 vs. %37), 11-18 (%39 vs. %36) ve 19-25 yas grubunun (%30 vs. %26) payi azalmistir.
Tasarruf sahibi gocuklu bireyler igerisinde bu donem 6-10 yas grubunun orani (%33 vs. %24)
kicllmis, 26+ yas grubunun orani (%19 vs. %26) artmistir.

Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde 19-25 yas
grubunun payi digerken (%31 vs. %26), diger gruplarda énceki doneme gore bir farklilasma
gortlmemektedir.
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz
@ os @ 18
‘ \ Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf Sahibi Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz: @W¥x] !

@ os @ 18

Yas Yas
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Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi

Bz
®os [ REBE
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@ 925
Yas

o

Toplam ¢ocuklu bireylerin cocuklarinin yas gruplarinin dagilimi énceki donemle benzer seviyededir.

o

Bu donem tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gocuklarinin yas gruplarinin dagiliminda 6-10 yas
grubunun payi diserken (%22 vs. %17), 26+ yas grubunun payi ylkselmektedir (%13 vs. %18).

o

Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerde ise 19-25 yas grubunun payi azalmaktadir (%19 vs. %16).
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri icinde)
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Baz:

@ cvet, diizenli tasarrufum var @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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Baz:

5 B @D © 60 @3 © 6 & @ © @ 6

. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

© Dizenli tasarruf yapanlarin orani 2017'nin 3. geyredinde onceki dénemle ayni seviyede kalmistir
(%67 vs. %68).

©  Duzenli tasarruf yapmayanlar arasinda hem son 3 ay iginde tasarruf yapmis olanlarin orani (%45 vs.
%36) hem de gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%57 vs. %46) dismustr.
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TASARRUFU OLANLARIN TASARRUF
YAPMA GEREKCELERI

Gelecege yatirim
Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek i¢in

Bilmiyorum / Fikrim yok

Diger

-t el

oo =~
&
-l

Baz: (B @ 2017a3 ® 20172

“Gelecege yatinm” amaciyla tasarruf edenlerin orani 2017'nin 3. geyreginde %41'den %47'ye yiikselmistir.

“Gocuklanm igin” gerekgesini dile getirenlerin orani biraz duiserken (%29 vs. %26), diger gerekgeler 6nceki
donemki seviyelerini korumustur.
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2.2. Tasarruf Araclari Tercih

N
()]
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() VYastik alti altin ve nakit (TL + déviz) () Ddviz vadeli hesap Vadesiz hesap
. Sistem igi altin . Fonlar . Hisse senedi
‘ TL vadeli hesap () Bireysel emeklilik fonlari ‘ Hazine bonosu

NOT: “Bu soru ¢oklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari %100'G gegmektedir. Karsilastirmal
analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirhklandiriimistir.

Bu donem de “bireysel emeklilik fonlan” en ¢ok tercih edilen tasarruf araci olmustur (%28 vs. %32).

“Yastik alt1 altin ve nakit” ile (%22 vs. %16) “TL vadeli hesap” (%23 vs. %18) araclarinda disUs
gortlirken, “vadesiz hesabi” tercih edenlerin orani artmistir (%6 vs. %11).
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2017'NiN UGUNCU GEYREGINDE TASARRUF ARACI
OLARAK “SiSTEM DISI ALTINI” TERCiH EDENLERIN
ORANI DUSMUSTUR (%14 VS. %5).

%

Sistem digI ve sistem
igi altintsistem disi
nakit (TL veya doviz)

Altin veya diger
degerli tag ve
metal (sistem dis1)

Altin veya diger
degerli tas ve metal
hesabi (sistem igi)

Yastik alti doviz
veya TL (nakit)

2016G3 | 2016G4 : 2017G1 : 2017G2 | 2017G3

25 é 24 é 25 é 27 é 23
6 4 9 5 7

369
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2017 3. Ceyrek Sonuclar

2017 3. CEYREK SONUCLARI

2017'nin 3. geyreginde tasarruf sahipligi orani yiikselmistir (%13,8 vs. %15,4).

Tasarruf yapan bireyler igerisinde 35-44 yas grubunun payi kigctlirken, 45-54 ve 55+ yas
gruplarinin orani yikselmistir.

Tasarrufu olmayan bireyler arasinda yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani iki
dénemdir gerilemektedir (%30 vs. %25). Bu donem ayrica “3 ay igerisinde” tasarruf yapmayi
planlayanlarin orani da dismustir (%24 vs. %14).

Tasarruf sahibi olmayanlar igerisinde “tasarruf edecek yeterli geliri olmadigi i¢in” tasarruf
edemedigini belirtenler bu dénem tekrar ylkselmistir (%75 vs. %84).

Hem gocuklu (%11 vs. %13) hem de gocuksuz bireylerin (%19 vs. %21) tasarruf sahipligi orani bu
donem 2'ser puan ylkselmistir. Buna karsin tasarrufu olmayip yakin gelecekte tasarruf yapmayi
planlayanlarin orani gocuklu (%27 vs. %21) ve cocuksuz bireylerde dlismustur (%37 vs. %34).

Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gocuklarinin yas gruplart igerisinde bu dénem de en blytk grup 0-5
yas arasidir (%44). Tasarrufu olmayan gocuklu bireyler igerisinde ise hem 0-5 yas (%36) hem de 11-18
yas grubu (%37) cocuklar en biyiik gruptur.

Dizenli tasarruf yapanlarin orani 4 puan gerilemistir (%71 vs. %67). Dlzenli tasarruf yapamayanlarda
ise hem “son 3 ay iginde” tasarruf yapmis olanlarin orani (%42 vs. %45) hem de “gelecek 3 ay
icerisinde” tasarruf yapmayi planlayanlarin orani yiikselmistir (%48 vs. %57).

Tasarruf sahibi olan 18-24 yas grubu genglerin %39'u 2 seneden uzun bir stredir tasarruf yaptigini
belirtmistir. %34'U 6 ay-1 yil arasi daha tasarruf yapmayi planlarken, %22'si artik tasarruf yapmayi du-
siinmedigini dile getirmistir. Bu gencler en gok (%34) “okullan igin” tasarruf yapmaktadirlar.

Diizenli tasarruf yapanlarin orani bu donem ayni kalirken (%67 vs. %68), diizenli tasarruf yapamayanlar
icerisinde hem “son 3 ay iginde” tasarruf yapmis olanlarin orani (%45 vs. %36) hem de “gelecek 3 ay
icerisinde” tasarruf yapmayi planlayanlarin orani gerilemistir (%57 vs. %46).

Gorusmecilerin yarisi (%53) ekonomi gtindemini takip ettigini belirtmistir. Bu gortismecilerin biylk
cogunlugu (%58) ekonomi gtindemini her giin takip etmektedir ve en gok (%85) televizyon araciligiyla
bu glindeme erigmektedir.

Tasarruf sahibi bireylerin tasarruf etme gerekgelerinde ilk sirada gelen “gelecege yatirnm” (%41 vs.
%47) bu donem tekrar ylkselmistir. “Gocuklanm igin” (%29 vs. %26) gerekcesi biraz gerilerken,
“beklenmedik durumlar igin” (%18 vs. %17) onceki donemle ayni seviyede kalmistir.

3. geyrekte de en gok tercih edilen tasarruf araci “bireysel emeklilik fonlandir” (%28 vs. %32). ikinci
sirada gelen “TL vadeli hesap” (%23 vs. %18) ve “yastik alti altin ve nakit” (%22 vs. %16) araclari
bu donem biraz gerilemistir.




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisiliyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda gorlisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.




3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2017 3. CEYREK

 EEETEEE EECTEEE
V000D iiiiiiie

TTRRT  siinie

. 2534 . 35-44 Yiksek Lisans / Doktora
D AR R EAER 2,
pa Ba
4 J L y,

Ny,

o

@ c233
@ Kadin @ Erkek ® 2516 @ci1;26
Baz Baz
\ J y,

ZO ING Bank 2017 3. Ceyrek Raporu



HANEHALKI TiPi
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, s6zlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katilim fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan/harcanmayacak bolim

Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan/har-
canmayacak bolimi

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.

27
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A Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF SAHIPLiGi ORANI
2017'NIN 3. GEYREGINDE YONUNU YUKARI GEVIRDI

TASARRUF SAHIPLiGi ORANININ ZAMAN SEYRI

G3 G4 Gl G2 G3 G4

. Tasarruf Orani

@ Tiiketimin finansmani amaciyla borg kullanma

ihtimali (Gelecek 3 aylik donemde)

Tirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'nin
(TTEA) glincel sonuglarina gore, 2017 2. geyrek
itibariyle yoninU yukari ceviren kentsel nifus-
ta tasarruf sahipligi orani, bu egilimini yilin 3.
ceyreginde de sirdirdid ve %13.8den %15.4%e
dikkate deger bir yikselis kaydetti. Tasarrufu
olmayan ve gelecek 3 ay iginde tasarruf yapma-
yI planlayanlarin oraninin %24'ten %14'e gerile-
mesi, bu durumun daha 6nce tasarruf yapmayi
planlayanlarin bu niyetlerini gergeklestirmesin-
den kaynaklandigi izlenimini uyandirmaktadir.

2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016

2016 2016 2016 2017 2017 2017
C1 ¢z ¢ ¢4 61 C2 3

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Gelir ve bliylime, dis ticaret hadleri, enflasyon, reel
faiz oranlari, kamu tasarrufu ve krediler gibi pek
gok makro degiskenden etkilenen tasarruflarla
ilgili olarak; TTEANIn 3. geyrekte de devam eden
artisinda 2016 ortasindan bu yana genelde yiikse-
lis egiliminde olan ve bu yil agirlikla ¢ift basamakli
diizeyde seyreden enflasyonun 6nemli rol oyna-
digi soylenebilir. Yilin 3. geyreginde beklentiler-
den olumlu seyreden gida enflasyonuna ragmen;
TL'nin deger kaybinin neden oldugu fiyat baskilari
yaninda, TUFE endeksinde gida ve giyimin sabit
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TUKETiCI GUVENI
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. Tasarruf Orani . Tiiketici Gliven Endeksi

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - KMG - ING Bank)

ENFLASYON
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2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017

G3 G4 GI ¢z G G4

. Tasarruf Orani

agirlklarla hesaplanmaya baslanmasi yonin-
deki yontem degisikliginin giyim grubu Uzerinde
devam eden olumsuz etkisi ve giclnd koruyan
ic talep gibi faktorler enflasyondaki ytkselis
trendini desteklerken, gekirdek enflasyon 2004
baslarindan yana en ytksek diizeye ulasti. Dola-
yisiyla, enflasyonda yukari yonlt egilimin, ya da
ekonomideki belirsizligin artip given ortaminin
bozulmasinin, genelde 6zel kesimin, 6zelde hane
halkininin gelecege yonelik tasarruf etmeye yo-
nelmesinin nedeni olarak disindlebilir.

2017'de siradisi arag kullanimina agirlik veren
MB, normalde bankalarin acil likidite ihtiyaclarini
karsilamayl hedefleyen gec likidite penceresini

¢z ¢ 64 ¢ G2 @3

* Reel Mevduat Faizi = Mevduat Faizi - MB Beklenti Anketi (12 Aylik)
Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

politika uygulama slrecinde 6ne ¢ikardi ve bunun
yardimiyla ortalama fonlama maliyetini 370 baz
puan artigla %12'ye yaklastirdi. Agirlikli fonlama
maliyetindeki artis yaninda, TL kredilerin hizla
blylmesinin neden oldugu TL kaynak ihtiyacl,
2017'de mevduatlara uygulanan ortalama faiz
oranlarinin da ylksek seyretmesinde belirleyi-
ci oldu. ING Bank Hanehalki Tasarruf Egilimleri
Arastirmasi’ndan elde edilen tasarruf orani ile bu
tasarruflarin degerlendirildigi en 6nemli yatinm
araclarindan olan bankalarin yeni actiklari TL
mevduatlara uyguladiklan faizin gelecek bir yillik
dénemdeki enflasyon beklentisiyle reele gevril-
erek elde edilen getiriyle kuvvetli iliskisi dikkate




Enflasyon (ort. ¢/¢)

Tanimdis! issizlik
(unadj, quarterly avg)

USD/TRY (ortalama) **

USD/TRY artigi *

50:50 EUR:USD doviz
sepeti (ortalama) **

%50 USD: %50 EUR
doviz kuru sepeti artigi *

Mevduat Faizi (ortalama)

2-yillik gosterge tahvil
faizi (ortalama)

Altin (ortalama, USD)

2.1%

10.9%

2.11%

-4.7%

2.50%

-4.6%

10.0%

9.1%

1.290

0.7%

12.3%

2.16%

2.4%

2.51%

0.4%

8.7%

8.5%

1.282

1.6%

12.7%

2.26%

4.6%

2.54%

1.1%

8.9%

8.5%

1.267

3.0%

13.1%

2.46%

8.7%

2.62%

2.8%

9.1%

8.0%

1.219

2.9%

11.6%

2.66%

8.5%

2.81%

7.0%

9.6%

9.7%

1.193

0.5%

12.3%

2.85%

6.6%

3.02%

7.4%

10.1%

10.5%

1.125

* Donem ortalamalarinin dedisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlari
Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

SISTEM iGi URUNLERIN KIRILIMI

2.8%

12.6%

2.91%

2.2%

3.05%

1.4%

10.6%

10.6%

1.103

2.2%

12.5%

2.94%

1.3%

3.09%

1.6%

10.9%

10.9%

1.182

1.3%

11.5%

2.90%

-1.7%

3.08%

-0.4%

10.5%

9.4%

1.258

1.5%

13.5%

2.90%

2.3%

3.0%

1.7%

9.9%

9.0%

1.335

2.4%

14.4%

3.3%

10.7%

3.4%

8.8%

9.7%

9.9%

1.216

47%

14,6%

3,7%

12,6%

3,8%

11,9%

9.8%

11,3%

1.220

2,5%

12,3%

3,6%
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-1,5%
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1.258
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. Mevduat . Bireysel Emeklilik . Diger Kaynak: TUIK, ING Bank

0,7%

13,0%

3,5%

-1,8%

3,8%

1,6%

11.9%

11,6%

1.279
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@ sistem Disi

alindiginda; 2017'nin 3. geyreginde reel mevdut
faizlerinin ylksek dlzeyini korumasinin tasarruf
oranini destekledigini soylemek mimkuinddr.
Ozetle, enflasyonun iyilesme kaydetmedigi
bir ortamda, yuksek seyrini koruyan reel mevdu-
at faizleri 3. ceyrek boyunca tasarruf sahipligine
yonelik davranislari olumlu etkilemis gortindyor.
Bu da, Turkiye'de reel mevduat faizleriyle tasar-
ruf sahipligi arasindaki bagintinin pozitif old-
ugu; reel faiz oraninin ytksek olmasinin, bugin
yapilacak tdketimin maliyetinin artiracagini
ongoren ikame etkisinin, son doénemde, etkili
olmus olabilecegini akla getirmektedir. Bununla
birlikte, daha once Turkiye'deki tasarruf egilim-

Kaynak: Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci
Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

lerine yonelik calismalarda reel faiz ve tasarruf
sahipligi orani arasinda net bir iliski olduguna
dair gucld bir kanit olmadigr da unutulmamalidir.
TTEAda tasarruf araclari tercihlerine yonelik ise
sunlar soylenebilir:
e Arastirmanin basladigi 2074 sonundan bu
yana %75'in Uzerinde ve belirgin bir artis egili-
minde olan mali sistem ici varliklarin (yastik alti
altin ve diger degerli tas ve metal ile yastik alti
déviz / TL harig diger tim finansal varliklar) to-
plam varliklardaki payinin bu yilin 3. ¢ceyreginde
%84'e ulastigini gorlyoruz. Buna kosut olarak,
kayit disi varliklarin orani %16 ile calismanin
basindan beri gozlenen en dislk dizeydedir.




e Bireysel emeklilik fonlarinda tutulan tasarru-
flarin toplam igindeki payinin %32'yle calismanin
baslangicindan bu yana en yuksek diizeye eristigi
de goriliyor. Yeni ise girenler ve is degistirenlerin
otomatik olarak bireysel emeklilik sistemine kayit
olacaklari sistem degisikliginin, her ne kadar bekle-

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Ozyegin Universitesi

nen diizeyde olmasa da, etkili oldugu anlasiliyor.

® Toplamin beste dordinden fazlasini olus-
turan sistem ici tasarruflarin kompozisyonuna
bakildiginda; mevduat drlnleri 6nceki ceyrege
gore onemli bir degisiklik gostermeyerek %39'a
yakin payla baskinligini korudu.

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Sabanci Universitesi
gozetiminde ydrdttlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapiimaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlidr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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