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‘ ‘ Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri aragtir-
mamizin giincel sonuglarina gére 2017

yil ikinci ceyreginde kentsel niifus-

ta tasarruf sahipligi orani %13,8 oldu.

18-24 yas arasi genglerde tasarruf sahipligi
orani ise %13'ten %16'ya yiikseldi. Bu donem-
de ayni yas grubu gencler arasinda 1 sene-
den uzun siiredir tasarruf edenlerin oraninda
%47'den %63'e dikkate deger bir artis gozlendi.
2016 yihnin Uglincd ceyreginde %16,7 ile ca-
lismanin basladigr 2011 sonundan bu yana en
ylksek dlzeye ulasan ancak sonraki donemde
gerileyerek %13,3'e gelen kentsel niifusta tasar-
ruf sahipligi orani 2017 ikinci ceyregi itibariyle
yonUnu yeniden yukari cevirmis goruntyor. Ge-
lismekte olan dlkelere yonelik devam eden risk
istahiyla olumlu bir havanin olustugu bu do-
nemde Merkez Bankas’nin siki durusu, TL'nin
oldukga ucuz olmasi, Kredi Garanti Fonu (KGF)
teminatli kredilerle yasanan canlanma ve destek-
leyici mali durusun ekonomik aktivitenin guglu
seyretmesini destekledigini gordik. Piyasalarda-
ki bu goreli olumlu havanin hakimiyetiyle birlikte
enflasyonun ivme kaybettigi bir ortamda ylkse-
len reel mevduat faizleri de tasarruf sahipligine
yonelik davraniglar Gzerinde olumlu etki yaratti.
Tdrkiye'nin lider tasarruf bankasi olma hedefi-
miz kapsaminda 5 yildir diizenli olarak strdurdu-
gumuiz arastirmamizin 2017 ikinci geyrek sonug-
lari 18-24 yas aras! genglerde tasarruf sahipligi
oraninin %13'ten %16'ya yukseldigini ortaya koyu-
yor. Genglerin tasarruf sebeplerinde ilk siray1 %34
ile okul igin yapilan tasarruf yer alirken, bunu %22
ile beklenmedik durumlara karsi glivence olustur-
mak ve %15 ile tatil icin yapilan tasarruf izliyor.
Tasarruf Egilimleri arastirmamiza bu dénem-

de tasarruf etme davranisinin nasil sekillendigi-
ne iliskin de bir igerik ekledik. Buna gore tasarruf
eden bireyler igerisinde en yiksek egilimin %39
oraniyla "her ay dizenli tasarruf yapmayip, fir-
sat buldukga eline gecen parayi birikime ayirma”
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seklinde oldugu gordldi. Bunu %35 ile “borglarini
odedikten sonra ay sonunda kalan parayi birikime
ayiranlar” ve %26 ile “maasini alir almaz bir kismi-
ni dogrudan birikime ayiranlar” izledi.

Tasarruf araclar tercihlerine bakildiginda; 2016 4.
ceyrekte %30 payla TTEANINbaslangicindanbuyana
en yiksek dizeye erisen bireysel emeklilik yatinm-
lart bu yilin ilk yarisinda %28'e gelerek, tim sistem

ici UrUnlerde en yiiksek paya sahip olmaya devam
etti. “TL vadeli hesap” (%25) ile bu donem yiikselise
gegen "yastik altr altin ve nakit" (%24) ise en gok ter-
cih edilen diger tasarruf araclari arasinda yer aldi.

Arastirmamizin daha detayli incelemesinin
ve ekonomist yorumlarinin yer aldigi 2017 yili
2. ceyrek sonuclarina raporlar sayfamizdan da
ulasabilirsiniz.

FKONOMIDEKI BELIRSIZLIGI GOSTERME
ACISINDAN ONEMLI BIR MAKRO DEGISKEN
OLARAK ONE CIKAN ENFLASYON VE YUKSEK
MEVDUAT GETIRISI HANE HALKININ TASARRUF
SAHIPLIGI ORANINI DESTEKLEMIS GOZUKMEKTEDIR.
EKONOMIDEKI BELIRSIZLIGiIN ARTIP GUVEN
ORTAMININ BOZULMASI, HANE HALKININ, TEDBIR
KAYNAKLI TASARRUF ETME TERCIHINI

DESTEKLEMEKTEDIR.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranli strdurdlebilir blyume icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisiliyor.

Bu suregte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf diizeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Ulkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en gok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte donusturtlebilir tasarruf miktari 3'er
ayhk bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

2017'NiN 2. GEYREGINDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI DUSMUSTUR

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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Baz:

 2017'nin 2. geyreginde tasarruf sahipligi orani énceki dénemle ayni seviyededir (%13,3 vs. %13,8).

" Budonem galisan kadinlarin tasarruf sahipligi oraninda bir 6nceki déneme gore bir distis gorilirken
(%25 vs. %21), bekar erkeklerde ise yiikselis tespit ediimistir (%21 vs. %28).
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)
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az.

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%33,2 vs. %29,9) bu dénem 3 puan gerilemistir.

“3 ay igerisinde” tasarruf edecegini belirtenlerin orani ise %19,7'den %23,5'e yiikselmistir.
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TASARRUFU OLMAYANLARIN TASARRUF
EDEMEME GEREKCELERI

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)
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Baz: @ 201702 @ 2017Q1

75
84

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim gok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim parayi nasil
degerlendirecegimi bilmedigim igin

Tasarrufa ayiracagim parai nasil
degerlendirecegimi bilemedigim igin

 “Tasarruf edecek yeterli geliri olmadigi igin” tasarruf edemeyenlerin orani 2017'nin 2. geyreginde
%84'ten %75'e gerilemistir.

“Borglarimdan dolay1” tasarruf edemiyorum diyenlerin ve diger alt gerekgelerin oranlarinda ise
%1-2'lik artiglar gorilmektedir.
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GCOCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDEKI
TASARRUF SAHIPLIGI

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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Cocugu olanlar igin baz
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Gocuksuz olanlar igin baz

© 2017'nin 2. geyreginde hem gocuklu (%11 vs. %11) hem de gocuksuz bireylerin (%18 vs. %19)
tasarruf orani sabit kalmistir.

ING Bank 2017 2. Geyrek Raporu 9



YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR / COCUKLU & GOCUKSUZ

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%89)

Baz: @ERL! Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)
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Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%81)

Baz: &Y Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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 Tasarrufu olmayan cocuklu bireylerde yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani
onceki donemle ayni seviyededir (%28 vs. %27). Tasarrufu olmayan ¢gocuksuz bireylerde ise bu
oran dismdstlr (%44 vs. %37).

¢ Bu donem hem tasarrufu olmayan ¢ocuklu bireylerde (%22 vs. %26) hem de tasarrufu olma-
yan gocuksuz bireylerde (%17 vs. %20) cnimuzdeki 3 ay igerisinde tasarruf edeceklerin orani
yUkselmistir.
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular
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Bu donem c¢ocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagihmi icerisinde 11-18 yas grubunun
orani ylkselmistir (%34 vs. %39).

Gegen donem oldugu gibi bu donem de tasarruf sahibi gocuklu bireyler igerisinde kiigik cocugu
olan bireyler yogunluktadir. Buna karsin 19-25 yas grubunun oraninda yikselis gorilmektedir
(%16 vs. %22).

Tasarruf sahibi olmayan ¢ocuklu bireylerin gocuklarinin agirlikla 11-18 yas grubunda oldugu
tespit edilmistir. Bu donem 11-18 yas grubunun orani %34'ten %40'a yikselmistir.
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)
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Tasarruf Sahibi Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz: BREl !

@ os @ 18

Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi
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o

Toplam ¢ocuklu bireylerin gocuklarinin yas gruplari dagiliminda onceki doneme kiyasla bir
degisim gorilmemektedir.

o

Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin cocuklarinin yas gruplari arasinda 19-25 yas grubunun yiikselen
payi dikkat cekmektedir (%11 vs. %15).

o

Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimiigerisinde 11-18 yas
grubunda 3 puanlik artis gorilmektedir (%21 vs. %24).
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri icinde)
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@ cvet, diizenli tasarrufum var @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

 Bu donem dtzenli tasarruf yapanlarin orani 4 puan gerilese de onceki donemlere kiyasla hala
yUksek bir seviyededir (%71 vs. %67).

© Dizenli tasarruf yapamayanlar arasinda son 3 ay iginde tasarruf yapmis olanlarin orani 3 puan
artmis (%42 vs. %45), gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani ise anlamli
oranda ytkselmistir (%48 vs. %57).
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TASARRUFU OLANLARIN TASARRUF
YAPMA GEREKCELERI

Gelecege yatirim
Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek i¢in
Bilmiyorum / Fikrim yok

Diger

Baz: [EER @ 20172 @ 2017q1

Bu donem “gelecege yatinm” olmasi igin tasarruf edenlerin orani 3 puan gerilemistir (%44 vs. %41).

En cok dile getirilen ikinci gerekge olan “gocuklanm igin” tasarruf ediyorum diyenlerin orani 3 puan artarken
(%26 vs. %29), son 3 geyrek boyunca sabit olan “beklenmedik durumlara karsi giivence olmasi igin” orani
ilk kez gerilemistir (%23 vs. %18).

NG Bank 2017 2. Ceyrek Raporu /‘ 6



2.2. Tasarruf Araclari Tercih

© 2015C2 : 2015G3 : 2015G4 : 2016C1 : 2016C2 : 2016G3 : 2016C4 : 2017G1 : 2017 G2
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Baz:
() VYastik alti altin ve nakit (TL + déviz) () Ddviz vadeli hesap Vadesiz hesap
. Sistem igi altin . Fonlar . Hisse senedi
@ TLvadeli hesap () Bireysel emeklilik fonlan (1) Hazine bonosu

NOT: “Bu soru ¢oklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari %100'G gegmektedir. Karsilastirmal
analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirhklandiriimistir.

“Bireysel emeklilik fonlan” 2017 ilk geyrekteki seviyesini koruyarak (%29 vs. %28) bu dénem de
en gok tercih edilen tasarruf araci olarak ilk sirada yer almaktadir.

Arkasindan bu donem biraz gerileyen “TL vadeli hesap” (%26 vs. %23) ve anlamli oranda
ylkselen “yastik alti altin ve nakit” (%16 vs. %22) 2017 ikinci geyredinin en ¢ok tercih edilen
tasarruf araci olmustur.
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2017'NiN iKiNCI CEYREGINDE TASARRUF ARACI
OLARAK “SISTEM DISI ALTINI” TERCIH EDENLERIN
ORANI YUKSELMISTIR (%10 VS. %14).

%

Sistem digI ve sistem
igi altintsistem disi
nakit (TL veya doviz)

Altin veya diger
degerli tag ve
metal (sistem dis1)

Altin veya diger
degerli tas ve metal
hesabi (sistem igi)

Yastik alti doviz
veya TL (nakit)

Baz:
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2017G1 : 2017 G2

25 27
10 14
332
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2.3. 2017 2. Ceyrek Sonuclar

2017 2. CEYREK SONUCLARI

2017'nin ikinci ceyredinde tasarruf sahipligi orani sabit kalmistir (%13,3 vs. %13,8).

Tasarruf oraninin sabit kalmasiyla paralel olarak bu donem, tasarruf yapan bireylerin yas grubu
dagiiminda da bir farklilasma gortilmemektedir.

Tasarrufu olmayan bireyler arasinda yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani 3
puan gerilemistir (%33 vs. %$30). Ancak bunlarin igerisinde “3 ay igerisinde” tasarruf yapmayi
planlayanlarin orani yiikselmistir (%20 vs. %24).

Tasarrufu olmayanlarin en temel gerekgesi olan “tasarruf edecek yeterli geliri olmadigi igin”
orani bu donem %84'ten %75'e gerilemistir.

Hem cocuklu (%11 vs. %11) hem de cocuksuz bireylerin (%18 vs. %19) tasarruf sahipligi orani
onceki donemle ayni seviyededir. Tasarrufu olmayan ¢ocuklular arasinda yakin gelecekte tasarruf
yapmayi planlayanlarin orani ayni kalirken (%28 vs. %27), bu oran gocuksuz bireylerde dismustur
(%44 vs. %37).

Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin cocuklarinin yas gruplariicerisinde en biiylk grubu 0-5 yas arasi
olustururken (%42), tasarrufu olmayan gocuklu bireyler icerisinde ise 11-18 yas grubu gocuklar en
blyuk gruptur (%40).

Diizenli tasarruf yapanlarin orani 4 puan gerilemistir (%71 vs. %67). Dizenli tasarruf yapamayanlarda
ise hem “son 3 ay iginde” tasarruf yapmis olanlarin orani (%42 vs. %45) hem de “gelecek 3 ay
icerisinde” tasarruf yapmayi planlayanlarin orani ylkselmistir (%48 vs. %57).

Tasarruf sahibi olan 18-24 yas grubu genglerin %39'u 2 seneden uzun bir stredir tasarruf yaptigini
belirtmistir. %34'U 6 ay-1 yil arasi daha tasarruf yapmayi planlarken, %22'si artik tasarruf yapmay du-
stinmedigini dile getirmistir. Bu gengler en gok (%34) “okullan igin” tasarruf yapmaktadirlar.

Tasarrufu olanlarin %39'unun “her ay diizenli tasarruf etmeyip, firsat buldukga eline gegen pa-
rayi birikime ayirdig1” gortimektedir.

Tasarruf etme gerekgeleriicerisinde “gelecege yatinm” (%44 vs. %41) ve “beklenmedik durumlar
icin” (%23 vs. %18) biraz gerilerken, “gocuklarim igin” (%26 vs. %29) gerekcesi yikselmistir.

Bu donem “bireysel emeklilik fonlan” ilk geyrekteki seviyesini korumus (%29 vs. %28) ve en gok
tercih edilen tasarruf araci olmustur.




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisulUyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda goriisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.




3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2017 2. CGEYREK
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, s6zlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katilim fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan/harcanmayacak bolim

Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan/har-
canmayacak bolimi

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.
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A Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF SAHIPLiGi ORANI
2017'NIN 2. GEYREGINDE YONUNU YUKARI GEVIRDI

TASARRUF SAHIPLiGi ORANININ ZAMAN SEYRI

G2 G3 G4 G1 G2 @3

. Tasarruf Orani

@ Tiiketimin finansmani amaciyla borg kullanma

ihtimali (Gelecek 3 aylik donemde)

Turkiye Tasarruf Egilimleri  Arastirmasi'nin
(TTEA) glincel sonuglarina gore, 2016'nin 3. cey-
reginde %16.7'yle calismanin basladigi 2011 so-
nundan bu yana en ytksek diizeye ulagan ancak
sonraki donemde gerileyerek %13.3'e gelen kentsel
nifusta tasarruf sahipligi orani 2017 2. geyrek itiba-
riyle yonind yeniden yukari gevirdi ve %13.8'e yuk-
seldi. Ek olarak, tasarrufu olmayan ve gelecek 3 ay
icinde tasarruf yapmay! planlamayanlarin orani ise
%48'den %57'e gikarak, su anki ortamda tasarrufa
oncelik verme egiliminin glclendigini ortaya koydu.

2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

2016 2016 2016 2016 2017 2017
¢ ¢2 G3 G4 ¢ G2

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

TTEA sonuglarina konu 2. geyrekte; ABD ve Euro
Bolgesi'ndeki veriler incelendiginde, ekonomik to-
parlanma egilimi ve issizlik oranlarindaki dists
korunurken, enflasyon tarafinda 6nemli bir ivme-
lenme olmadi. Beklentilerden farkli olarak isgict
tcretlerinde yukselisin sinirli kalmasinin neden ol-
dugu bu durum merkez bankalarinin politikalarini
normallestirmeye yonelik cabalarini zorlagtirmaya
devam etti. ABD tarafinda, Fed beklendigi gibi Ha-
ziran'da faizleri arttirirken, maliye politikasi yoluy-
la glglU bir gevseme sirecinin baslayabilecegine

ING Bank 2017 2. Ceyrek Raporu 2 8
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2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017

G2 G3 G4 Gl G2 Cc3

. Tasarruf Orani

dair degerlendirmeler onemli dlglide zayiflasa da
dis ticaret politikasinin kullaniminin Trump yone-
timi agisindan yeni odak noktasi olabilecegi algisi
sirdd. Euro Bolgesi'nde ise ekonomik gortindm,
guglu seyreden veriler ve iyilesen politik risk algi-
sina paralel olarak olumlu seyretti. Enflasyonun
oldukca dusuk seviyelerde kalmasi ve dcret arti-
sinin beklendigi ol¢iide hizianmamasi olumlu ve-
rileri golgelese de piyasalarda niceliksel gevseme
slrecinin 2018'de sona erecedi algisi giic¢lendi.

Tirkiye'de ise referandumun ardindan piyas-
alardaki olumlu hava guglenirken, gelismekte
olan ulkelere yonelik devam eden risk istahi da bu
egilimi destekledi. Ek olarak, MB'nin siki durusu
ve reel efektif doviz kurunun da gosterdigi gibi
TL'nin oldukga ucuz olmasi kisa vadede doviz pi-
yasasina olumlu katki sagladi.

G4 Gl G2 G3 G4 C1 c2

* Reel Mevduat Faizi = Mevduat Faizi - MB Beklenti Anketi (12 Aylik)
Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Kredi Garanti Fonu yoluyla 250 mlyr TLlik ha-
cim yaratilmasi hedefinin uygulanmaya konmasi ve
makro ihtiyari gevseme adimlarinin ardindan 6nem-
li 6lctide hizlanan krediler ve destekleyici mali durus
gibi faktorler yaninda Nisan referandumu sonrasin-
da azalan siyasi belirsizligin de etkisiyle ekonomik
aktivite guclu seyretti. Nitekim, Mart'la birlikte 50 se-
viyesinin Uzerine gegen ve Mayis'ta 2013 sonundan
bu yana gozlenen en yiksek deger ulasan PMI,
kiresel kriz Oncesi donemdeki dizeyine gelen
kapasite kullanim orani, toparlanan sektorel gliven
endeksleri ve tiketici gliveni gibi gostergeler de 2.
ceyrektenitibaren aktivitenin daha da ivmelendigini
teyit etti. Blylmeyi destekleme cabasinin baskin
oldugu kamu maliyesinde bazi dayanikli tiketim
drtnlerindeki KDV indirimleri, yeni ise alimlarda-
ki sosyal guvenlik prim 6demelerinin 6telenmesi,




Enflasyon (ort. ¢/¢) 3.6% 2.1% 0.7% 1.6% 3.0% 2.9% 0.5% 28% | 292% 1.3% 15% @ 2.4% 47% 2,5%

Tanmdis! igsizlik 9 9 9 9 9 9

(onadh, sty ava) 11.9% 109% 123% 127% 131% 11.6% 123% 125% 13.0% 11.0% 13.0% 141% 00%  00%
USD/TRY (ortalama) = | 2.22% | 211%  2.16%  2.26%  2.46%  2.66%  2.85% 291% 2.94%  290% 290% 33% 37%  36%
USD/TRY artigi * 0.4%  -4T% 24% 46% 87% 85% 66% 22% 13% -17% 23% 107% 126% -31%

50:50 EUR:USD doviz

sepeti (ortalama) ** 2.63% | 2.50% | 2.51% | 2.54%  2.62% 2.81%  3.02% 3.05%  3.09% @ 3.08% 3.0% 3.4% 38% 3,8%

%50 USD: %50 EUR

déiviz kuru sepeti artigi* 98% -46% 04% 1.1% 2.8% 7.0%  7.4% 1.4% 1.6% 04% 1.7% 88% 119% -1,56%

Mevduat Faizi (ortalama) 9.5% | 10.0%  87%  89%  91%  96%  10.1%  10.6% 10.9%  10.5% 9.9% 9.7%  9.8%  11.3%
Zyllik appstiaig il 10.8% 9.1% 85% 85% 80% 97% 105% 10.6% 10.9% 9.4% 9.0% 99% 113% 11,2%

faizi (ortalama)

Altin (ortalama, USD) 1.292 1.290 | 1.282 1.267 |1.219 ' 1.193 1.125  1.103 1.182 | 1.258 | 1.335 1.216 1.220 1.258

* Donem ortalamalarinin dedisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlari
Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)
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@ sistem Disi

asgari Ucret des-teginin artiriimasi gibi ekonom-
iyi canlandirici tedbirlerin bir sonucu olarak yillik
bltce acigi Nisan itibariyle 2010 basindan bu
yana gozlenen en yiiksek diizeye geldi. issizlik
tarafinda ise, mevsimsel olarak dizeltilmis oran
yil sonunda %11.9'1a 2010'dan bu yana gozlenen
en ylUksek diuzeye ulastiktan sonra bir gerileme
egilimine girse de Nisan itibariyle %11.3 gibi
oldukca yiiksek bir seviyede kaldi. Bu rakam is-
sizligin tasarruf davraniglarini etkileyen bir diger
unsur olarak etkisini koruduguna isaret etti.
2016'de yeniden siradigl arag kullanimina
agirlik veren MB, normalde bankalarin acil likid-
ite ihtiyaclarini karsilamayi hedefleyen geg likidite
penceresini politika uygulama sirecinde 6ne ¢ikardi
ve bunun yardimiyla ortalama fonlama maliyeti-
ni 370 baz puan artisla %12'ye yaklastirdi. Bunun

Kaynak: Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci
Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

yaninda, likidite yonetimindeki esnekligi ve arac
cesitliligini artirma amaclyla 1 hafta vadeli swap
kolayligi saglayan MB bu sayede Turkiye disindaki
TL piyasasinda oynakligi kontrol altina alarak para
biriminin istikrarinda belirleyici oldu. Adirlikli fonla-
ma maliyetini 370 baz puan civarinda yiikselterek
%12.0'ye getiren bu adimlar yaninda, TL kredilerin
hizla buyidmesinin neden oldugu TL kaynak ihtiyaci,
2017'nin ilk yarisinda, ozellikle 2. ceyrekte, mevdu-
atlara uygulanan ortalama faiz oranlarini yukart itti.

Enflasyonda Nisan'da %12'ye yaklagiimasinin
ve enflasyon beklentilerinin de kotilesmesinin ar-
dindan, Mayis ve Haziran aylarinda gida, enerji ve
kurdaki goreli istikrarin katkisiyla gozlenen sinirli
dislse ragmen, tasarruflarin  degerlendirildigi
en onemli yatinm araglarindan olan mevduatta
faizlerin yikselmeye devam etmesi hane halki




tasarruflar agisindan daha cazip bir ortam sagladi.
Nitekim, bankalarin yeni actiklari TL mevduatlara
uyguladiklar faizin gelecek bir yillik donemdeki en-
flasyon beklentisiyle reele gevrilerek elde edilen getiri
2017'nin 2. geyreginde hizla ytkselerek son yillardaki
en yuksek diizeye gelmesi TTEANIN da ortaya koy-
dugu Uzere tasarruf sahipligini destekledi.

Ozetle, 6zellikle enflasyonun ivme kaybettigi bir
ortamda yikselen reel mevduat faizleri 2. geyrek
boyunca tasarruf sahipligine yonelik davranislari
olumlu etkilemis gozkuyor. Turkiye'de reel mevduat
faizleriyle tasarruf sahipligi arasindaki bagint iliskinin
dogrusal oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum
ise reel faiz orani ylksek oldugu takdirde, gelecege
birakilmadan bugtin yapilacak tiketimin maliyetinin
artacagini ileri stren ikame etkisinin etkili olmus
olabilecegini akla getirmektedir. Yine de Turkiye'deki
tasarruf egilimlerine yonelik calismalarda reel faiz ve
tasarruf sahipligi orani arasinda net bir iliski oldugu-
na dair glcld bir kanit olmadigi unutulmamalidir.

TTEAda dikkat ceken diger noktalar ise
soyle ozetlenebilir:

e Daha onceki ceyrek donemlerde elde edilen
sonuglarda da gorlldugd Uzere; cocuklu birey-
ler gorece daha az tasarruf etmektedir. Cocuk-
suz oraninin %33 oldugu orneklemde, bu yilin 2.
ceyreginde tasarruf oraninda gozlenen yikselis
tasarruf sahipligi daha dalgali seyreden gocuk-
suz bireylerin tasarruf oranindaki artistan kay-
naklandi. Buna gore; cocuksuz bireylerde tasarruf
sahipligi orani son Ug¢ yilin en disik dizeyi olan
2016 son cgeyrekteki %15 seviyesinden yukari
egilimini surdirerek bu yil 2. ceyrekte %19'a ge-
lirken, cocuklu bireylerde oran %11'de sabit kald.
e TTEAda bazi veriler igin dusuk bir baz soz
konusu oldugundan aylik bazda bazen ciddi
oynakliklar gozlenebilmektedir. Bu tip oynamalarin
tasarrufa yonelik gergek davranis kaliplarini birebir
yansitmayabilecegi, dolayisiyla oynakliklari mim-
kiin oldugu olcide elimine edebilmek amaciyla

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

4 ceyreklik hareketli ortalamalar incelendiginde
hane halki finansal varliklarinin kompozisyonuna
dair dikkat ceken gelismeler sunlardir:

e Mali sistem igi varliklarin (yastik alti altin ve
diger degerli tas ve metal ile yastik alti doviz / TL
harig diger tim finansal varliklar) toplam varliklarda-
ki pay1 2014 sonundan bu yana %75'in Uizerinde sey-
retmektedir. Ote yandan, kayit disi varliklarin orani
2017 basinda %16 ile calismanin basindan beri go-
zlenen en dustik diizeye geldikten 2. geyrekte yastik
altr altin ve dovizin artan payiyla %22'ye sicramistir.
Yine de, 4 ceyreklik hareketli ortalamalar, oynak-
liklara ragmen, sistem igi trlinler lehine olan trend-
de bir bozulmaya isaret etmemektedir.

e Toplamin dortte Gglnd yakinini olusturan sis-
tem igi tasarruflarin kompozisyonuna bakildiginda;
2016'nin ikinci ¢eyreginde %33 paya sahip olan
mevduat UrlUnleri sonraki Ug ¢eyrekte TL ve doviz
cinsi vadeli hesaplarin ve vadesiz mevduatlarin
payindaki artisa paralel yikselerek %43'e ulastiktan
sonra bu yil 2. ceyrekte %40'a gerilese de baskin-
ligini korumustur. Hareketli ortalamalar da mevdu-
at UrUnlerinin payinda artisa isaret ederken, sistem
ici ancak mevduat harici drinlerde gerileme go-
zlenmektedir. Bu durum, neredeyse 2016 basindan
bu yana payi azalma egiliminde olan altindan (son
bes geyrekte %14'ten %5'e) kaynaklanmistir.

e 2016 4. ceyrekte %30 payla TTEANIN
baslangicindan bu yana en yiiksek diizeye erisen bi-
reysel emeklilik yatirnmlart bu yilin ilk yarisinda %28'e
gelerek, tim sistem ici Urtinlerde en ytksek paya
sahip olmaya devam etmisttir. Yeni ise girenler ve is
degistirenlerin otomatik olarak bir bireysel emeklilik
sistemine kayit olacaklari sistem degisikliginin bu yil
bireysel emekliligi destekledigi diistindldiginde bu
durum beklentilere yakin bir seyir ortaya koymus-
tur. Benzer sekilde ilk geyrege gore artmaya devam
eden hareketli ortalamalar da, bireysel emekliligin
sistemde TL mevduatla beraber basat Urln old-
ugunu teyit etmektedir,

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Sabanci Universitesi
g6zetiminde ydirdttlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapiimaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; aracr kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir”

..Sabanc1 .
Universitesi
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