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‘ ‘ ‘Tiirkiye’'nin Tasarruf Egilimleri aras-
tirmamizin giincel sonuglarina gore
kentsel niifusta tasarruf sahipligi orani
2017 ilk geyreginde %13,3 seviyesinde
gerceklesti. 18-24 yas arasinda tasarruf sahip-
ligi orani ise bir onceki gceyrekteki %9'luk seviye-
den %13'e yiikseldi.
icinde bulundugumuz dénemde kiiresel piya-
salardaki gelismelerin, Turkiye gibi gelismekte olan
Ulkelere yonelik risk istahini artirmasi, reel doviz
kurunda kismen gerilemeye ve vyillik enflasyonda
artis isaretlerine neden oldu. Yilsonunda %119 ile
kiresel krizden bu yana gozlenen en ytksek diize-
ye ulasan mevsimsel olarak dizeltilmis issizlik bu
yilin ilk iki ayinda sinirli bir gerilemeyle %11.7 olsa
da yuksek seyrini korudu. Mevduatlara uygulanan
ortalama faiz oranlari MB'nin agirlikli ortalama fon-
lama maliyetine gore daha yavas bir artis kaydeder-
ken, enflasyondaki yukari yonld ivmeye karsilik reel
mevduat faizi son iki yilda gordigu dusiik seviyelere
yakin seyretti. Butln bu gelismeler, ilk geyrekte ta-
sarruf sahipligi oranini diisirmdis gortintyor.
Turkiye'nin lider tasarruf bankasi olma hedefi-
miz kapsaminda 2011 yili Ekim ayindan bu yana dil-
kemizde tasarruf egilimlerinin nabzini tutan arastir-
mamizin 2017 1. geyrek sonuglarina gére genglerin
%47T'si bir seneden uzun siiredir tasarruf yaparken,
%37'si en az iki sene daha tasarruf yapmayi diisii-
niiyor. Genglerin tasarruf sebepleri arasinda %29 ile
beklenmedik durumlara karsi glivence olusturmak
ilk sirayi aliyor. Bunu %28 ile araba almak, %22 ile ev
almak ve %14 ile okul ihtiyaglan izliyor. Yakin gele-
cekte tasarruf yapmayi planlayanlarin oraninda artis
yasanirken, tasarruf sahipligindeki genel dustiste go-
cuklu bireylerdeki gerilemenin etkili oldugu gortldd.
Tasarruf araglari anlaminda ise 2016 yili boyunca
yUkseliste olan Bireysel Emeklilik Fonlari, 2017 ba-
sinda da %29'luk seviyesini ve ilk siradaki yerini ko-
rudu. Arastirmamizin daha detayli incelemesinin ve
ekonomist yorumlarinin yer aldigi 2017 yili 1. geyrek
sonuglarina raporlar sayfamizdan da ulasabilirsiniz.
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FKONOMIDEKI BELIRSIZLIGI GOSTERME
ACISINDAN ONEMLI BIR MAKRO DEGISKEN
OLARAK ONE CIKAN ENFLASYON VE YUKSEK
MEVDUAT GETIRISI HANE HALKININ TASARRUF
SAHIPLIGI ORANINI DESTEKLEMIS GOZUKMEKTEDIR.
EKONOMIDEKI BELIRSIZLIGiIN ARTIP GUVEN
ORTAMININ BOZULMASI, HANE HALKININ, TEDBIR
KAYNAKLI TASARRUF ETME TERCIHINI
DESTEKLEMEKTEDIR.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranli strdurdlebilir blyume icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisiliyor.

Bu suregte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf diizeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Ulkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en gok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte donusturtlebilir tasarruf miktari 3'er
ayhk bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

2017'NiN 1. GEYREGINDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI DUSMUSTUR

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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 Tasarruf sahipligi orani 2016 yilinin 3. geyreginden bu yana gerilemektedir. 2017'nin ilk geyreginde bu
oran %13,3'e dismustur.

. Budonem, genellikle her yilin ilk geyreginde gortilen tasarruf sahipligi oranindaki artisin tersine bir
durum tespit edilmistir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz: @K
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Onceki déneme kiyasla bu donem hem yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%31,2
vs. %33,2), hem de “3 ay iginde" tasarruf yapacaklarin orani (%14,2 vs. %19,7) artis gostermistir.

Tasarruf sahipligi oraninin son 2 donemdir dismesine karsin, tasarrufu olmayanlar i¢erisinde yakin
gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin oraninda son 2 donemdir kii¢ik artiglar dikkat gekmektedir.
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TASARRUFU OLMAYANLARIN TASARRUF
EDEMEME GEREKCELERI

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)
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Baz: @ 20171 @ 201604

84
82

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim gok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim parayi nasil
degerlendirecegimi bilmedigim igin

Tasarrufa ayiracagim parai nasil
degerlendirecegimi bilemedigim igin

 Bu donem hem en temel gerekge olan “tasarruf edecek yeterli geliri olmadidi igin” tasarruf
edemeyenlerin orani (%82 vs. %84) hem de “borglarindan dolayi” tasarruf edemedigini belirten-
lerin orani (%11 vs. %9) onceki doneme kiyasla benzer seviyede kalmistir,
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GCOCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDEKI
TASARRUF SAHIPLIGI

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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 Bu doénem gocuklu bireylerin tasarruf orani diiserken (%14 vs. %11), cocuksuz bireylerin tasarruf
orani artmistir (%15 vs. %18).
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_ TASARRUF PLANLAYANLARIN ORANI; GOCUKLU
BIREYLERDE DUSMUS, COCUKSUZLARDA ARTMISTIR

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%89)
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Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%88)
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© Tasarrufu olmayan cocuklu bireylerde yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani
artis gostermistir (%24 vs. %28). Tasarrufu olmayan ¢cocuksuz bireylerde ise tasarruf yapmayi
planlayanlarin orani dnceki dénemle benzer seviyede kalmistir (%46 vs. %44).

(. Tasarruf yapmayi planlayan arasinda ise hem c¢ocuklu bireylerde (%16 vs. %22) hem de gocuksuz
bireylerde (%12 vs. %17) 3 ay igerisinde tasarruf edeceklerin orani ylkselmistir.
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Cocuklular
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Cocuklu bireylerin ¢cocuklarinin yas grubu dagihmi igerisinde 0-5 yas grubu gocuklarin orani
ylkselmis (%33 vs. %37) ve en blyik grubu olusturmustur.

Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagihmi igerisinde 19-25 yas grubu bu
donem gerilerken (%30 vs. %16), 0-5 yas grubu ise %39'dan %44'e yikselmistir. Dolayisiyla bu
donem tasarruf sahibi olan gocuklular igerisinde kiigtik cocugu olan bireyler agir basmaktadir.
Gegen donem tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireyler igerisinde en biylik paya sahip olan 11-18
yas grubu, bu donem kiculmUstir (%41 vs. %34). Bu grupta da 0-5 yas grubunun payinin arttid
tespit edilmistir (%32 vs. %37).
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)
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Tasarruf Sahibi Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi (%)
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Toplam ¢ocuklu bireylerin cocuklarinin yas gruplari dagihmi bu donem de énceki donemle benzer
seviyelerdedir.

o

Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gocuklarinin yas gruplari arasinda 0-5 yas arasi grubun orani
ylkselirken (%25 vs. %30), 19-25 yas grubunun orani ise dismusttr (%19 vs. %11).

o

Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin cocuklarinin yas grubu dagilimiigerisinde 11-18 yas
grubu 2017 ilk ceyrekte %25'ten %21'e gerilemistir.
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

 2017'nin ilk geyreginde diizenli tasarruf yapanlarin orani énceki déneme kiyasla anlamli oranda
ylkselmistir (%60 vs. %71).

* Dizenli tasarruf yapamayanlarin igerisinde son 3 ay icinde tasarruf yapmis olanlarin orani

ayni kalirken (%43 vs. %42), gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani ise
dismiustdr (%60 vs. %48).
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TASARRUFU OLANLARIN TASARRUF
YAPMA GEREKCELERI

Gelecege yatirim
Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek i¢in

Bilmiyorum / Fikrim yok

Diger

.Noo @ =

Baz: (B @ 2017Q1 ® 2016 Q4

Son 2 donemdir gerilemekte olan “gelecege yatinm” gerekcesi 2017'nin ilk geyreginde tekrar ylkselmistir
(%38 vs. %44).

“Cocuklarim igin” tasarruf ediyorum diyenlerin orani biraz diserken (%31 vs. %26), “beklenmedik
durumlara karsi giivence olmasi igin” gerekgesi onceki donemle benzer seviyede kalmistir (%22
vs. %23).
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2.2. Tasarruf Araclari Tercih
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NOT: “Bu soru ¢oklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari %100'G gegmektedir. Karsilastirmal
analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirhklandiriimistir.

2016 boyunca ytkseliste olan “bireysel emeklilik fonlari” 2017'nin ilk geyreginde de seviyesini
(%30 vs. %29) koruyarak en ¢ok tercih edilen tasarruf araci olmustur.

Ayrica “TL vadeli hesap” (%22 vs. %26) ve “sistem igi altin” (%4 vs. %9) bu donem yUkselistedir.
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BU DONEM YASTIK ALTI TL VEYA DOVIZ NAKIT'IN
TERCIH EDILME ORANI DUSMUSTUR (%12 VS. %6).
SISTEM IGi ALTIN YUKSELIRKEN (%4 VS. %9) SISTEM
DISI ALTIN AYNI SEVIYEDE KALMISTIR.

% © 2016G1: 2016G2: 2016G3 i 2016G4 : 2017 G1
Sistem digI ve sistem
ici altin+sistem d E : : : :
htiveadoune $ o4 0 3% ¢ 25 24 25

Altin veya diger  : : : : :
degerlitagve 5 ¢ 10 ¢ 6 { 8 i 10

metal (sistem dis1)
Altin veya diger : : : :
degerli tag ve metal  : 12 : 14 : 6 : 4 : 9

hesabi (sistem igi)

Yastik alti doviz

veya TL (nakit) 17 12 13 12 6

Baz a2
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2.3. 2017 1. Ceyrek Sonuglar

2017 1. CEYREK SONUCLARI

2017'nin ilk geyreginde tasarruf sahipligi orani %14,5'ten %13,3'e gerilemistir.

Bu dénem tasarruf sahipleri icerisinde 45 yas alti grubun orani yiikselmistir. Ozellikle en belirgin yiikselis
18-24 yas grubu igerisindedir (%11 vs. %17).

Tasarrufu olmayan bireyler icerisinde hem yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin
oraninda (%31,2 vs. %33,2), hem de 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin oraninda
(%14,2 vs. %19,7) artis gortlmektedir.

Tasarruf yapamama konusundaki en temel gerekce olan “gelir yetersizligi” bu donem o6nceki do-
nemle ayni seviyededir (%82 vs. %84). Burada en gok belirtilen alt gerekgeler “gelirin yetmemesi” ve
“temel giderlerden kaynakli gelir yetersizligidir."

Cocuklu bireylerin tasarruf sahipligi orani bu donem gerilerken (%14 vs. %11), cocuksuz bireylerin
tasarruf sahipligi orani ytikselmistir (%15 vs. %18). Tasarrufu olmayan ancak yakin gelecekte
tasarruf yapmayi diisiinenlerin orani gocuklu bireylerde artarken (%24 vs. %28), cocuksuz bireylerde
2016'nin son ceyregi ile ayni seviyede kalmistir (%46 vs. %44). Onceki donemle benzer sekilde bu
donem 4-16 yas arasl gocugu olan bireylerin %82'si gocuguna tasarruf aliskanligi kazandirmaya
calistigini belirtmistir. En ¢ok basvurulan 6gretme yontemi “kumbara vererek para biriktirmelerini
saglamak” ve “diizenli harghk vermektir”

18-24 yas arasl tasarruf yapan gengclerin yaklasik yarisi (%53) 1 seneden daha az, diger yarisi ise
(%47) 1 seneden daha fazla bir siredir tasarruf yapmaktadir. %37'si 2 seneden daha uzun bir stire
daha tasarruf yapmayi diistinmektedir. Bu genglerin %29'u herhangi bir hedefinin olmadigini, %28'i
ise araba almak igin tasarruf yaptigini belirtmistir.

Tasarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapanlarin orani énceki doneme kiyasla anlamli
oranda yikselmistir (%60 vs. %71).

Bu donem “gelecege yatirnm” olmasi icin tasarruf yapanlarin orani artmistir (%38 vs. %44).
“Cocuklarim igin” gerekgesi gerilerken (%31 vs. %26), “beklenmedik durumlara karsi” 6nceki
dénemle ayni seviyede kalmistir (%22 vs. %23).

“Bireysel emeklilik sistemi” (%29) ve “TL vadeli hesap” (%26) bu donemin en ¢ok tercih edilen
tasarruf araglari olmustur. “Yastik alti nakitin” geriledigi (%12 vs. %6), sistem ici altinin bir
miktar yikseldigi gorilmektedir (%4 vs. %9).




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisiliyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda gorlisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.




3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2017 1. GEYREK
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, s6zlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katilim fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan/harcanmayacak bolim

Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan/har-
canmayacak bolimi

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.




A Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF SAHIPLiGi ORANI
2017'NIN iLK GEYREGINDE GERILEDI

TASARRUF SAHIPLiGi ORANININ ZAMAN SEYRI

¢ 62 ¢ G4 @ G2

. Tasarruf Orani

. Tiketimin finansmani amaciyla borg¢ kullanma

ihtimali (Gelecek 3 aylik donemde)

Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'nin
(TTEA) glincel sonuglarina gére, 2016'nin 3.
ceyreginde %16.7'yle calismanin  basladigl
2011 sonundan bu yana en ylksek dizeye ula-
san kentsel niifusta tasarruf sahipligi orani son-
raki donemde sert bir dlsts kaydetti ve 2017
ilk ceyrek itibariyle %13.3'e geldi. Tasarrufu ol-
mayan fakat gelecekte tasarruf yapmayi plan-
layanlarin oraninda ise kismi bir artis olmakla
birlikte, ileride tasarruf etmeyi planlayanlar %20
'sinden daha azi onimzdeki ¢ ay iginde bunu

2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017

¢4 G G2 G3 ¢4 @

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

gerceklestirebileceklerini ifade ediyorlar. Bu da,
su anki ortamda ve yakin gelecekte tasarrufa
oncelik verme egiliminin azaldigini teyit ediyor.

Kdresel piyasalar, 2017'de genelde ABD
Merkez Bankasi’'nin (Fed) politika durusuna ve
yeni yonetimin politikalarina odaklandi. Baskan
Trump'un maliye ve dis ticaret politikalarina dair
agiklamalari bekleyen ve bunlarla ilgili uygulama-
ya konmus net bir adim olmasa da, blyimeyi
destekleme adina vergi indirimleri ve altyapi ya-
tinmlarinin hizlandinlmasina yapilan vurgulardan
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9 ¢2 63 G4 @G G2

. Tasarruf Orani

yilinilk aylarinda olumlu etkilenen yurtdisi piyasalar
son donemde yeni yonetimin olasi adimlarina karsi
daha az iyimser gdziikiiyor. Ote yandan, Aralik'taki
faiz artisinin ardindan Mart'ta beklendigi gibi bir ar-
tis daha yapan Fed'e yonelik olarak dnceki tahmin-
lerle karsilastinldiginda bu yil sikilastirmanin hizli
olmayabileceqi algisi giicglenirken, gerek bu durum
gerekse ABD yonetiminin baslangicta 6ngordugu
kadar sert mali gevseme adimlari atamayacadi de-
gerlendirmeleri TUrkiye gibi gelismekte olan tlkele-
re yonelik risk istahini destekliyor.

Bu ortamda, 2016 yilini kur ve faizde yukari
yonlt baskilarla kapatan yurtici piyasalarda ise reel
doviz kurunun 2001 finansal krizi sonrasi en diistik
seviyeye gelerek TL'nin 6nemli dlgiide ucuzladigina
isaret etmesi, MB'nin yeni sira disi araclarla daha
siki bir durus sergilemesi ve sermaye akimlarinin

3

¢4 G ¢z G ¢4 €l

* Reel Mevduat Faizi = Mevduat Faizi - MB Beklenti Anketi (12 Aylik)
Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

olumlu bir seyir izlemesiyle doviz kuru Ocak or-
tasindan gegtigimiz haftaya kadar olan doneme
kadar kismen geriledi. Ayrica, son aylardaki hizli
artiglarla gift basamakli diizeye ulasilmasi en-
flasyon goriniminde sert bir bozulmaya isaret
ederken, dislk baz etkisi ve TL'deki deger kay-
binin gecikmeli yansimvasinin devamiyla yillik en-
flasyonun artmaya devam edebilecegi anlasiliyor.
Ek olarak, kamunun maliye politikasini daha
etkin kullanma cabalari ve makro ihtiyati gevseme
adimlarindan kaynaklanan bir toparlanma 2016nin
son geyreginde blylmeyi yeniden artiya gevirse de
2017'ninilk ceyregine dair gostergeler toparlanmanin
ivmesinin hentiz sinirl olduguna isaret ediyor. Issizlik
ise, mevsimsel olarak diizeltiimis oranin yil sonunda
%12.7'yle kiiresel krizden bu yana gozlenen en yUk-
sek diizeye ulasmasi tasarruf davraniglarini etkiley-




Enflasyon (ort. ¢/¢) 23% | 36%  21%  07% | 1.6% | 3.0%  29% 05% 289 22% | 13% 15% 24%  47%

Tanimdis! issizlik 9 9 o o o, 9 o

(onad] gu:rterlyavg) 11.1% 11.9% 109% 123% 127% 131% 11.6% 1239% 125% 13.0% 11.0% 13.0% 14.1% 00%
USD/TRY (ortalama) ** 2.02% | 2.22% | 2.11% | 2.16%  2.26% 2.46% 2.66% 2.85% 2.91% 2.94% 2.90% 2.90% 3.3% 3,7%
USD/TRY artigi * 3.0% 9.4% -A7% 24% 46% 87% 85% 6.6% 22% 1.3% -1.7% 23% 10.7% 12,6%

50:50 EUR:USD doviz

sepeti (ortalama) ** 2.39% 2.63%  2.50% | 2.51% | 2.54% 2.62% 2.81% 3.02% 3.05% 3.09%  3.08% 3.0% 3.4% 3,8%

0 Wil 73l R 46% 9.8% -46% 04% 1.1% 2.8% 7.0% 7.4% 14% 16% -04% 17% 88% 11.9%
doviz kuru sepeti artigi *

Mevduat Faizi (ortalama) | 7.7% = 9.5% | 10.0% 87% 89% 91%  96%  101% 10.6% 10.9%  10.5% 9.9% 9.7% 9.8%
Zslllik g vl 87% 108% 91% 85% 85% 80% 9.7% 105% 106% 109% 94% 9.0% 9.9% 113%

faizi (ortalama)

Altin (ortalama, USD) 1.271 | 1.292 | 1.290 |1.282 | 1.267 1.219 1.193 1.125  1.103 1.182 | 1.258 1.335 1.216 1.220

* Donem ortalamalarinin dedisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlari
Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)
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@ sistem Disi

en bir diger unsur olarak dikkat ¢ekiyor. Hiiklimetin
is glcl piyasasini destekleme adina attigi adim-
larin olumlu etkilerine ragmen, issizlik oraninda sert
ve hizli bir dlsUs beklememek gerekiyor.

Ekim sonrasinda likidite araglarini kullanmaya
yeniden agirlik veren MB'nin, bu gercevede piyas-
aya geg likidite penceresi yoluyla likidite vermeye
baslarken, bankalarin doviz ihtiyacini karsilamak
icin bir swap uygulamasi olarak nitelendirilebi-
lecek TL Depolari Karsiligi Doviz Depolari piyas-
asini agmasl uzun streden beri iletisiminde agirlikli
yer tutan sadelestirme sirecinden farkli bir yonde
yeni sira disi uygulamalarin 6ne ¢iktigini gosteriyor.
Agirlikli fonlama maliyetini 300 baz puandan fazla
yUkselterek %11.5'e getiren bu adimlara ragmen,
2017'nin son geyreginde mevduatlara uygulanan
ortalama faiz oranlari daha yavas bir artis kaydetti.

Kaynak: Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci
Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Enflasyonda uzun bir aradan sonra yeniden
%11 seviyesinin asllmasinin ve enflasyon beklen-
tilerinin de kotllesmesinin ardindan, tasarruflarin
degerlendirildigi en onemli yatinm araclarindan
olan bankalarin yeni acgtiklari TL mevduatlara
uyguladiklarr faizin gelecek bir yilik donem-
deki enflasyon beklentisiyle reele cevrilerek elde
edilen getiri 2017'nin ilk ceyreginde sinirl bir artis
kaydetti. Dolayisiyla enflasyondaki ylkseligin
slirdigu ortamda reel mevduat faizi son iki yilda
gordigu dustk seviyelere yakin seyretti.

Ozetle, artan issizligin bir sonucu olarak tasar-
ruf etme imkanini kisitlayan gelir yetersizligi ve 6zel-
likle enflasyonun yukari yonli seyrettidi bir ortamda
gerilemeye diistik kalmaya devam eden reel mevdu-
at faizleri ilk geyrek boyunca tasarruf sahipligine
yonelik davranislart olumsuz etkilemis gozikuyor.




Tirkiye'de reel mevduat faizleriyle tasarruf sahip-
ligi arasindaki baginti iliskinin dogrusal oldugunu
ortaya koymaktadir. Bu durum ise reel faiz orani
dislk oldugu takdirde, gelecege birakilmadan
bugln yapilacak tiketimin maliyetinin diisecegini
ileri stiren ikame etkisinin etkili olmus olabilecegini
akla getirmektedir. Yine de Turkiye'deki tasarruf
egilimlerine yonelik galismalarda reel faiz ve tasar-
ruf sahipligi orani arasinda net bir iliski oldugu-
na dair giglu bir kanit olmadigi unutulmamalidir.
Ote yandan, tiiketici kredi biiyiimesinde gozlenen
ivmelenmenin de tasarruf sahipligini etkilemeye
devam ettigi anlasilmaktadir. Nitekim iki degisken
arasindaki bagintinin -0.47 ile oldukga gtgli ol-
mas! bu degerlendirmeyi desteklemektedir.
TTEAda dikkat c¢eken noktalar ise soyle
Ozetlenebilir:
e Daha onceki ceyrek donemlerde elde edilen
sonuglarda da goruldigu Uzere; ¢ocuklu birey-
ler gbrece daha az tasarruf etmektedir. Cocuklu
oraninin %67, ortalama gocuk sayisinin ise 2.4
oldugu orneklemde, bu yilin ilk ¢ceyreginde tasar-
ruf oraninda gozlenen diisls gocuklu bireylerin
tasarruf sahipliginde gozlenen gerilemeden kay-
naklandi. Buna gore; gocuksuz bireylerde tasar-
ruf sahipligi orani son Ug yilin en disuk dizeyi
olan %15den %18'e gelirken, ayni donemde
cocuklu bireylerde oran %14'ten %11'e dlstu. Bu
iki grupta oranin zaman icerisindeki seyri, cocuk-
suz bireylerin tasarruf sahipliginin daha dalgali
oldugunu ortaya koymaktadir.
e TTEAya gore, geng nifus igerisinde tasar-
ruf etme olasiligr ytksektir. 2013 yilinin GgUnc
ceyreginden bu yana genel trende bakildiginda,
tasarruf sahipligi oraninin 25-34 yas grubu iginde
en yiksek oldugu gorilmektedir. Aciklanan son
verilere gore; 2016'nin UglnclU geyreginde 25-34
yas grubu bu trendi korurken, daha 6nceki donem-
lerde oldukga ylksek olan ve zaman zaman ikinci
sirada yer alan 18-24 yas gubu igerisinde tasarruf

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

edenlerin payr 2016'nin son ¢eyreginde %9'a dog-
ru sert bir diists kaydettikten sonra yeniden hizla
ylkselerek %13'e donmusttr. Bu gruptaki tasarruf
sahipligi oraninin 4. geyrekte %9la hem gruplar
arasinda son siraya ve hem de simdiye kadarki en
dUsUk tasarruf oranina geriledikten sonra yeniden
ylkselmesi, 25-34 yas ile 35-44 yas gruplarinda
oranin sinirl degisiklik gostermesi veya sabit kal-
masi, geyreklik bazda calismanin ortaya koydugu
tasarruf sahipligi gerilemesinde en 6nemli belirleyi-
ci faktorlin 45 yas tzeri (muhtemelen agirlik olarak
gocuklu) iki grup olduguna isaret etmektedir.

e Hane halki finansal varliklarinin kompozisyonu
incelendiginde ise:

e Mali sistem ici varliklarin (yastik alti altin
ve diger degerli tas ve metal ile yastik alti doviz
/ TL hari¢ diger tim finansal varliklar) toplam
varliklardaki payl 2014 sonundan bu yana %75'in
lizerinde seyretmektedir. Ote yandan, kayit disi
varliklarin orani %16 ile calismanin basindan beri
gozlenen en disuk dizeye gelmistir.

e Toplamin beste doérdine yakinini olustur-
an sistem i¢i tasarruflarin kompozisyonuna
bakildiginda; 2016'nin ikinci geyreginde %33 paya
sahip olan mevduat drtnleri yilin ikinci yarisinda
TL ve doviz cinsi vadeli hesaplarin ve vadesiz
mevduatlarin payindaki artisa paralel yukselerek
%42'ye ulastiktan sonra bu yil ilk ceyrekte %39'a
gerilese de baskinligini korumustur.

e TTEANIN baslangicindan bu yana bir artis
egiliminde olan mevduat disi (sistem igi) drln-
lerin payl son iki ceyrekte %37'den %43'e ylk-
selmistir. 4. ceyrekte %30 payla calismanin
baslangicindan bu yana en ylksek dlizeye erisen
bireysel emeklilik yatinmlar %29'a gerilese de
mevduattan sonra en fazla tercih edilen Urin
olmaya devam etmistir. Yeni ise girenler ve is
degistirenlerin otomatik olarak bir bireysel eme-
klilik sistemine kayit olacaklari sistem degisikligi
de bireysel emekliligi desteklemektedir.

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Sabanci Universitesi
gbzetiminde ydrdttlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapiimaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

‘Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; aracr kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir

. Sabanc1 .
Universitesi
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