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€¢ 'Tirkiye’'nin Tasarruf Egilimleri’ Aras-

tirmamizin 2016 yih dordiincii ¢eyrek

sonuglarina gore; kentsel niifusta tasarruf sa-
hipligi oran1 %14.5 olarak gergeklesti.

Arastirmanin basladigi 2011 sonundan iti-
baren toplanan tiim verilere baktigimizda ta-
sarruf sahipliginin dalgah ve diisiik bir egilimle
artmaya devam ettigini ve 2016 yilindaki ta-
sarruf sahipligi trendinin 2015’e kiyasla daha
yiksek oldugunu goriiyoruz.

2016'nin UglnclU geyreginde, tlkemizde ve
diinyada yasanan belirsizlik ortami ve is glct
piyasasina dair olumsuz beklentiler tasarruf
oranini rekor seviyeye tasimisti. Dordincu gey-
rek sonuglarina baktigimizda ise issizlikteki ve
ceyreklik donemdeki enflasyonda yukari yonli
seyre karsilik, gerileyen mevduat faizi oranlari
tasarruf sahipligindeki distsu izah etmekte ki-
lavuz olabilir. Ote yandan tasarruf sahipleri ice-
risinde dizenli tasarruf yapanlarin orani 2016
yill boyunca %59-64 araliginda dalgalandi.

Tasarruf sahibi olan kisiler arasinda, “ge-
lecege yatinm” amaciyla tasarruf yapanlarin
oraninin bir énceki doneme kiyasla azaldigini
ve %38'e gedigini gorlyoruz. “Gocuklarim igin”
ve “beklenmedik durumlara karsi” gerekgeleri
onceki donemle benzer seviyede kaldi, sirasiyla
%31 ve %22 oranlarinda gergeklesti.

Tasarruf sahipleri igerisinde “25-34 yas gru-
bu”, 2013 yilinin lg¢iincii ¢eyreginden beri en
ylksek paya sahip. Aciklanan son verilere gore;
2016'nin dordlincl ¢eyreginde bu yas grubu %31
ile agirhgini korurken, daha onceki donemlerde ol-
dukga yliksek olan ve zaman zaman ikinci sirada
yer alan “18-24 yas grubunun” payi %11'e dUstd.
Son 3 donemdir yiikseliste olan “tasarruf sahip-
lerinin yas ortalamasi” 2016'nin son geyreginde
39,5 olarak hesaplandi. Tasarrufu olmayan birey-
ler igerisinde yakin gelecekte tasarruf yapmayi
planlayanlarin orani hem 2015 yilina kiyasla hem
de yil icerisinde blyUk bir degisim gecirmedi ve
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%30-34 bandinda hareket etti. Ote yandan “tasar-
rufu olmayan ve gelecekte de tasarruf yapmayi
planlamayanlarn” orani ise %59 ile bir onceki gey-
rede gore klicUk bir artis kaydetti ve bir yildan uzun
sureden beri gozlenen en yuksek diizeye geldi.

Bir onceki geyrek ile karsilastirildiginda en gok
tercih edilen tasarruf araci olan “yastik alti altin
ve nakit” orani %20'ye gelerek bir puan artis gos-
terdi. 2016 dordlncu geyrek sonuclarina gore sis-
tem ici tasarruflarda “TL vadeli hesaplarin” payi
yine bir onceki geyrege gore %27'den %22'ye di-
serken, “vadesiz hesap” %8'den %13'e yukseldi.

Uzun vadeli bir yatirim araci olan ve kamu ta-
rafindan tesvik edilen “Bireysel emeklilik fonlari/
hayat sigortalari” kaleminin payi yukari yonlu egi-
limini korumus ve dordinct ceyrekte %30'a ula-
sarak hem bu donem en ¢ok tercih edilen tasarruf
aracl oldu, hem de arastirmanin baslangici olan
20117 yihndan bu yana en yiksek dizeye geldi.

Arastirmamizin daha detayli incelemesinin
ve ekonomist yorumlarinin yer aldigi 2016 yil 4.
geyrek sonuglarina raporlar sayfamizdan da ula-
sabilirsiniz.

FKONOMIDEKI BELIRSIZLIGI GOSTERME
ACISINDAN ONEMLI BIR MAKRO DEGISKEN
OLARAK ONE CIKAN ENFLASYON VE YUKSEK
MEVDUAT GETIRISI HANE HALKININ TASARRUF
SAHIPLIGI ORANINI DESTEKLEMIS GOZUKMEKTEDIR.
EKONOMIDEKI BELIRSIZLIGiIN ARTIP GUVEN

ORTAMININ BOZULMASI,

HANE HALKININ, TEDBIR

KAYNAKLI TASARRUF ETME TERCIiHINi

DESTEKLEMEKTEDIR.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranli strdurdlebilir blyume icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisiliyor.

Bu suregte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf diizeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Ulkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en gok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte donusturtlebilir tasarruf miktari 3'er
ayhk bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

2016’NIN 4. CEYREGINDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI DUSMUSTUR

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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Baz:

20716 yilinin son geyreginde, tasarruf sahipligi oraninin %16,7'den %14,5'e geriledigi tespit edilmistir.

 Tasarruf sahipligi oraninin 2016 yilinin tim dénemlerinde gegtigimiz yilin donemlerine kiyasla daha
ylksek oldugu gorilmektedir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLAR

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)
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Baz

2016 son geyreginde hem yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%29,8 vs. %31,2),
hem de “3 ay iginde” tasarruf edeceklerin orani (%15,7 vs. %14,2) 6nceki donemle benzer seviyededir.

Buradan yola ¢ikarak yakin gelecekte tasarruf yapma egilimi konusunda 2016'nin 3. geyregi ile son
ceyregi arasinda farklilasma olmadigi sGylenebilir.
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TASARRUFU OLMAYANLARIN TASARRUF
EDEMEME GEREKCELERI

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

82
74

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim yok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim parayi nasil
degerlendirecegimi bilmedigim igin

Diger

~e=cEE

Baz: @ 201604 @ 20160Q3

2016 yilinin son ¢eyreginde “tasarruf edecek yeterli geliri olmadigi igin” tasarruf edemedigini
belirtenlerin orani 6nceki déneme kiyasla anlamli oranda ytkselmistir (%74 vs. %82).

" “Borglarindan dolayi” tasarruf edemeyenlerin orani bu dénem de sabit kalirken, “tasarruf yapma
¢abasina girmek istemedigi i¢in” tasarruf edemeyenlerin orani ise 3. geyrede gore anlamli oranda
dlsmistir (%7 vs. %3).
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GCOCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDEKI
TASARRUF SAHIPLIGI

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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Gocuksuz olanlar igin baz

" Cocuklu bireylerin tasarruf orani 6nceki donemle benzer seviyede kalirken (%15 vs. %14), cocuksuz
bireyler arasinda tasarruf sahibi olanlarin oraninin anlamli oranda diismistir (%21 vs. %15).

 Bu donem disuste olan genel tasarruf oraninin blylk oranda ¢ocuksuz bireylerin tasarruf
sahipligindeki dlststen kaynaklandigi anlasiimaktadir.
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_ TASARRUF PLANLAYANLARIN ORANI; GOCUKLU
BIREYLERDE DUSMUS, COCUKSUZLARDA ARTMISTIR

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%86)

Baz: @EL) Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)
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Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%85)

Baz: QGEH] Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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 2076'nin son geyreginde hem tasarrufu olmayan gocuklu bireylerde (%23 vs. %24) hem de
tasarrufu olmayan gocuksuz bireylerde (%44 vs. %46) tasarruf yapmayi planlayanlarin orani
benzer seviyede kalmistir.

( Tasarruf yapmayi planlayan cocuklu bireyler arasinda 3 ay igerisinde tasarruf edeceklerin orani da
%12'den %16'ya ulasmistir. Cocuksuz bireylerde ise, %20'den %12'ye bir gerileme s6z konusudur.
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular
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Cocuklu bireylerin yas grubu dagilimi igerisinde 19-25 yas grubu ¢ocuklarda %24'den %29'a ytkselis
gorllmektedir. Bunun haricinde diger yas gruplarinin dagilimi dnceki donemle benzer seviyededir.
Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin cocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde 0-5 yas arasi gocuklar
en biyiik orana sahiptir. Onceki doneme kiyasla 19-25 yas grubundaki artis (%18 vs. %30) ile 26+
grubundaki dusis (%32 vs. %23) dikkat cekmektedir.

11-18 yas grubu, tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireyler icerisinde en blyik paya sahip olan gruptur.
Onceki donemle bu donem arasinda yas gruplari dagilimi acisindan bir farklilasma tespit edilmemistir.
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)
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o

Bu donem toplam ¢ocuklu bireylerin gocuklarinin yas gruplari dagihimi ile 6nceki dénem arasinda
bir farklilagma yoktur.

o

Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gocuklarinin yas gruplari arasinda 19-25 yas grubu orani
%12'den %19'a yikselirken, 26+ yas grubu %21'den %14’e dismistur.

o

Bu donem tasarruf sahibi olmayan c¢ocuklu bireylerin ¢ocuklarinin yas grubu dagiimi énceki
donemle benzer seviyededir.
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

 Bu doénem tasarruf sahipleri igerisinde dizenli tasarruf yapanlarin orani onceki dénemle ayni

seviyededir (%59 vs. %60).

© Dizenli tasarruf yapamayanlarin igerisinde hem son 3 ay iginde hem de gelecek 3 ay icinde
tasarruf yapacak olma egilimi onceki doneme kiyasla artmistir. Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapma
egiliminde 2 donemdir devam eden disus, bu donem anlamli oranda yukselerek 2016'nin ilk geyrek

seviyesine ulagmistir.
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TASARRUFU OLANLARIN TASARRUF
YAPMA GEREKCELERI

Gelecege yatirim
Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek i¢in

Bilmiyorum / Fikrim yok

Diger

44
0
D
0
0

Baz: [ @ 201604 @ 2016Q3

Tasarruf yapma gerekgeleri igerisinde genellikle en gok ifade edilen “gelecege yatinm” gerekgesinin orani
gecen dénem oldugu gibi bu dénem de gerilemistir (%44 vs. %38).

“Gocuklariigin” (%30 vs. %31) ve “beklenmedik durumlara karsi glivence olmasi igin” (%21 vs. %22)
tasarruf yaptigini belirtenlerin orani ise 6nceki donemle benzer seviyede kalmistir.
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2.2. Tasarruf Araclari Tercih

2076 BOYUNCA YUKSELISTE OLAN “BIREYSEL
EMEKLILIK FONLARI" SON GEYREKTE %30°A
ULASMIS VE EN GOK TERCIiH EDILEN OLMUSTUR
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() VYastik alti altin ve nakit (TL+ déviz) () Ddviz vadeli hesap Vadesiz hesap
. Sistem i¢i altin . Fonlar . Hisse senedi
' TL vadeli hesap . Bireysel emeklilik fonlar ‘ Hazine bonosu

NOT: “Bu soru ¢oklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari %100'G gegmektedir. Karsilastirmali
analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirhklandiriimistir.
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YASTIK ALTI TL VEYA DOViZ NAKIT, YASTIK ALTI ALTIN
_ VE SISTEM iGiN ALTIN ARAGLARINDA ONCEKi
DONEME KIYASLA FARKLILASMA GORULMEMEKTEDIR.

% . 2015G4: 2016G1: 2016G2: 2016G3 : 2016 G4
Sistem digI ve sistem
ici altin+sistem d E : : : :
egiveadoune $ 41 0 34 ¢ 3% 25 24

Altin veya diger  : : : : :
degerlitagve 8 : 5 : 10 : 6 E 8

metal (sistem disi)

Altin veya diger : : : :
degerli tag ve metal 14 12 : 14 : 6 f 4

hesabi (sistem igi)

Yastik alti déviz
veya TL (nakit) 19 17 12 13 12

Baz: 327 378 338 401 348
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2.3. 2016 4. Ceyrek Sonuclar

2016 4. CEYREK SONUCLARI

Tasarruf sahipligi orani 2016'nin son ¢geyreginde 2 puan diserek %14,5’e gerilemistir. Ancak 2016
yilindaki tasarruf sahipligi trendinin 2015'e kiyasla daha yiksek oldugu gortilmektedir.

Tasarruf sahipleri igerisinde 18-24 yas grubunun orani bu donem %19'dan %11'e gerilemistir. Toplam
18-24 yas grubu igerisinde tasarruf yapanlarin orani da %19'dan %9'a gerilemistir. Bu durumun sonucu
olarak da tasarruf sahibi bireylerin yas ortalamasinin giderek yiikseldigi tespit ediimistir (38,2 vs. 39,5).

Bu donem, tasarrufu olmayan bireyler nezdinde hem yakin gelecekte tasarruf yapmayi distinen-
lerin orani (%29,8 vs. %31,2) hem de 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%15,7
vs. %14,2) 2016'nin 3. geyredi ile benzer seviyededir.

Tasarruf yapamayan bireylerin en temel gerekgesi olan “gelir yetersizligi” bu donem anlamli oranda
ylUkselmistir (%74 vs. %82). Bu gerekgenin altinda en ¢ok dile getirilen alt gerekgelerin “temel
giderlerden kaynakh gelir yetersizliginden” kaynaklandigi gorilmektedir.

Bu donem ¢ocuklu bireyler arasindaki tasarruf sahipligi orani ayni kalirken (%15 vs. %14), cocuksuz
bireylerde dismUstlr (%21 vs. %15). Yakin gelecekte tasarruf yapmayi diislinenlerin oranti ise her iki
grupta da onceki donemle benzer seviyededir. 4-16 yas arasi gocugu olan bireylerin %80'i cocuguna
tasarruf aliskanligi kazandirmaya calistigini belirtmistir.

Tasarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapma orani bu dénem seviyesini korumustur (%41 vs.
%40). Dizenli tasarruf yapmayanlar igerisinde hem “son 3 ayda” (%31 vs. %43) hem de “gelecek 3
ayda” (%23 vs. %60) tasarruf edenlerin orani yiikselmistir.

“Gelecege yatinnm”, amaciyla tasarruf yapanlarin orani bu donem de diismeye devam etmistir
(%44 vs. %38). “Cocuklarim igin” ve “beklenmedik durumlara kars1” gerekgeleri ise onceki
donemle benzer seviyede kalmistir.

2016 yilh boyunca ylkseliste olan “bireysel emeklilik sistemi” bu dénem en ¢ok tercih edilen
tasarruf araci olmustur (%30).




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisulUyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda goriisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.
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3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2016 4. CEYREK
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, s6zlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katilim fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan/harcanmayacak bolim

Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan/har-
canmayacak bolimi

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.




A Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF ORANI 2016'NIN
3. GEYREGINDE EN YUKSEK DUZEYINE ULASTI

TASARRUF SAHIPLiGi ORANININ ZAMAN SEYRI

¢4 @ ¢z 63 G4 Gl

. Tasarruf Orani

. Tiketimin finansmani amaciyla borg¢ kullanma

ihtimali (Gelecek 3 aylik donemde)

Tirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'nin
(TTEA) 2016 son ceyrek sonuglarina gore,
2015'in ikinci yarisindan itibaren (2016'nin ikinci
geyregi harig) yukari yonlu bir egilim sergileyen
kentsel nifusta tasarruf sahipligi orani %16.7'yle
calismanin basladigi 2011 sonundan bu yana en
yUksek diizeye ulastiktan sonra sert bir gerileme
kaydetti ve %14.5'e geldi. Bu gelismeye ragmen,
verilerin tamami incelendiginde tasarruf sahip-
liginin, dalgali ama dustk bir egimle artmaya
devam ettigi anlasiliyor. Ek olarak, tasarrufu ol-

2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016

¢G3 ¢4 G G2 G3 G4

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

mayan ve gelecekte tasarruf yapmayi planlama-
yanlarin orani ise %60 ile bir onceki ceyrege gére
kdcuk bir artis kaydetti ve bir yildan uzun stire-
den beri gozlenen en ylksek dizeye geldi.
Klresel piyasalar, 2016'nin son ceyregine
yllsonunda bir artis olabileceg@ine dair gigli sin-
yal vermesinin ardindan ABD Merkez Bankasi
(Fed)'nin olasi sikilagtirma adimi ve zamanla-
masina dair degerlendirmelere odaklanarak gi-
rerken, yurtigcinde ise Moody's'in not indiriminin
de etkiledigi doviz kuru genelde yukari yonld bir
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2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016

¢4 Gl ¢z 63 ¢G4 G

. Tasarruf Orani

seyir izledi. Bu donemde, devam eden politik risk al-
gisi (bir referandumu da glindeme getiren Anayasa
tartismalari ile bazi milletvekilleriyle ilgili yasal stireg),
jeopolitik problemler ve cari dengede iyilesme sre-
cinin sona erdigine dair isaretler TLyi onemli dlgtide
baski altinda tuttu. Ek olarak, yeni ABD yonetiminin
gevsek maliye ve siki para politikalarini beraberinde
getirecedi beklentileri ABD Dolar’'ni daha da glclen-
direcek bir gerceveye isaret ederken, bu durum ge-
nelde gelismekte olan Ulke varliklarina 6zelde TL'ye
olumsuz yansiyan bir diger faktor oldu. Blyime ta-
rafinda ekonomik aktivitede gozlenen yavasglamanin
3. ceyrekte eksiye donen hizi 4. ceyrek ve sonrasiicin
asagi yonld risklerin glclendigini ortaya koydu. Poli-
tika yapicilarin kredi biyimesini hizlandirma adina
attiklar adimlar bankacilik sektoriinde ozellikle bi-
reysel krediler kaynakli ivmelenme sinyalleri verirken,

¢2 ¢33 G4 GCI G2 G3 ¢4

* Reel Mevduat Faizi = Mevduat Faizi - MB Beklenti Anketi (12 Aylik)
Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

maliye politikalarindaki destekleyici adimlar son do-
nemde daha da agirlik kazanmis bulunuyor. Ancak,
politik gelismelere olan duyarlilik ve TL'nin son deger
kaybr dikkate alindiginda ekonomide toparlanma
ongorilerden daha yavas seyredebilir. Issizlik ise,
mevsimsel olarak dizeltimis igsizlik oraninin Ni-
san sonrasinda hizla ylkselerek %12'ye yaklasirken
2010'dan bu yana en yuksek dizeye yakin seyret-
mesi bir diger 6nemli gelisme olarak dikkat gekiyor.

Ekim sonrasinda likidite araclarini kullanmaya
yeniden agirlik veren ve pahali fonlamanin payini
hizla ylkseltip Ocak 2014'teki erken PPK oncesin-
den bu yana gozlenen en ylksek dizeylere ceke-
rek ortalama fonlama maliyetini artiran MB'nin bu
adimlarina ragmen, 2016'nin son geyreginde mev-
duatlara uygulanan ortalama faiz oranlari ortalama
bazda sinirli bir gerileme kaydetti.




2016 2016

G3 G4
Enflasyon (ort. /c) 10% | 23%  36% | 21%  07%  16%  3.0%  29%  05% | 8%  22%  13% 15%  2.4%
(Tjr:!gs'gijfjezr'li;‘avg) 1M1% 110% 11.9% 109% 123% 127% 131% 11.6% 123% 125% 13.0% 11.0% 13.0% 141%
USD/TRY (ortalama) ** 1.97% | 2.02%  222% 211%  2.16%  2.26%  2.46%  2.66% 2.85% 291% 294% 290% 290% 3.3%
USD/TRY artign * 7%  3.0% 94% -47% 24% 46% 87% 85% 66% 22% 13% -1.7% 23% 10.7%
50:50 EUR:USD déviz

sepeti (ortalama) ** 2.29%  2.39% | 2.63% | 2.50%  2.51% | 2.54% 2.62% 2.81%  3.02% | 3.05%  3.09% | 3.08% 3.0% 3.4%

D IUsID: 0 AU 79%  46% 9.8%  -46% 04% 1.1% 28% 7.0% 7.4% 1.4% 16% -04% 17% 8.8%
doviz kuru sepeti artigi *

Mevduat Faizi (ortalama) 75% | 7.7% | 95% 10.0% | 8.7% 89% | 9.1% 9.6% | 10.1% | 10.6% 10.9% @ 10.5% 9.9% | 9.7%

Zslllik g vl 9.0% 87% 108% 9.1% 85% 85% 80% 97% 105% 10.6% 109% 94% 9.0% 9.9%
faizi (ortalama)

Altin (ortalama, USD) 1.329 | 1.271 [ 1.292 |1.290 1.282 '1.267 1.219 1.193 '1.125 1.103 | 1.182  1.258 | 1.335 1.216

* Donem ortalamalarinin dedisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlari
Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

GCOCUKLU VE GOCUKSUZ BIREYLERDE TASARRUF
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@ sistem Disi

Enflasyonise TL'deki deger kaybinin yansima-
lari, vergi ve kamu fiyat ayarlamalari ile gida gru-
bunda ortalamaya donds egilimi ve enerji fiyat-
larindaki baskilar sonucunda 2016'nin ozellikle
son ayinda hizla yukseldi. Enflasyon beklenler-
ini de olumsuz etkileyen bu gelismelere paralel
olarak, tasarruflarin degerlendirildigi en onemli
yatirim araglarindan olan bankalarin yeni agtiklari
TL mevduatlara uyguladiklari faizin gelecek bir
yillk donemdeki enflasyon beklentisiyle reele
cevrilerek elde edilen getiri 2076'nin dordinci
ceyreginde de asagl yonli seyrini stirdtrdu.

Ozetle, artan issizligin bir sonucu olarak tasar-
ruf etme imkanini kisitlayan gelir yetersizligi ve 6zel-
likle enflasyonun yukari yonli seyrettigi bir ortam-
da gerilemeye devam eden reel mevduat faizleri
dordincl ceyrek boyunca tasarruf sahipligine

Kaynak: Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci
Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

yonelik davranislar olumsuz etkilemis gozuktyor.
Turkiye'de reel mevduat faizleriyle tasarruf sahip-
ligi arasindaki baginti iliskinin dogrusal oldugunu
ortaya koymaktadir. Bu durum ise reel faiz orani
distk oldugu takdirde, gelecege birakilmadan
bugln yapilacak tliketimin maliyetinin diisecegini
ileri stiren ikame etkisinin etkili olmus olabilecegini
akla getirmektedir. Yine de Tiirkiye'deki tasarruf egil-
imlerine yonelik galismalarda reel faiz ve tasarruf
sahipligi orani arasinda net bir iliski olduguna dair
gucli bir kanit olmadigi unutulmamalidir. Ote yan-
dan, BDDK'nin attigi 6zellikle tiiketici kredi blytime-
sini destekleyici adimlarin da tasarruf sahipligini
etkilemeye devam ettigi de anlasiimaktadir.

Nitekim iki deg@isken arasindaki bagintinin
-0.4 ile oldukca gulicld olmasi bu degerlendirmeyi
desteklemektedir.




TTEAda dikkat ceken diger noktalar ise soyle
ozetlenebilir:
e Daha onceki geyrek donemlerde elde edilen
sonuglarda da gorlldigu Uzere; cocuklu bireyler
gorece daha az tasarruf etmektedir. Cocuklu or-
aninin %68, ortalama ¢ocuk sayisinin ise 2.4 old-
ugu orneklemde, gegtigimiz yilin son geyreginde
tasarruf oraninda gozlenen sert dusis agirhikli olar-
ak cocuksuz bireylerin tasarruf sahipliginde gozle-
nen sert diststen kaynaklandi. Buna gore; gocuk-
suz bireylerde tasarruf sahipligi orani %21'den
%15%e son U¢ yilin en dustk dizeyine gelirken,
ayni donemde cocuklu bireylerde oran da %15'ten
%14'e kicuk bir gerileme kaydetti.
e TTEAya gore, geng niifus igerisinde tasar-
ruf etme olasiligr ylksektir. 2013 yilinin tGglncl
ceyreginden bu yana genel trende bakildiginda,
tasarruf sahipleriigerisinde 25-34 yas grubunun en
ylksek paya sahip gortlmektedir. Agiklanan son
verilere gore; 2016'nin lglincl geyreginde 25-34
yas grubu %31 ile agirhgini korurken, daha onceki
donemlerde oldukga ytiksek olan ve zaman zam-
an ikinci sirada yer alan 18-24 yas gubunun pay
%11'e dogru sert bir disUsle en geriye dismustdr.
Nitekim, bu gruptaki tasarruf sahipligi oraninin 3.
ceyrekte %19'la tim yas gruplari arasinda en yuk-
sekken 4. ceyrekte %9la hem gruplar arasinda
son siraya gerilemesi ve hem de simdiye kadarki
en distk tasarruf orani olmasi (Not: Bu dists gok
sert ve 6nceki bulgularla gelisiyor, hata olabilir mi?)
ceyreklik bazda calismanin ortaya koydugu tasar-
ruf sahipligi gerilemesinde en Gnemli belirleyici
faktor olduguna isaret etmektedir.

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

e Hane halki finansal
zisyonu incelendiginde ise:
e Mali sistem igi varliklarin (yastik alti altin
ve diger degerli tas ve metal ile yastik alti doviz
/ TL hari¢ diger tim finansal varliklar) toplam
varliklardaki payinin son dort geyrekte 2014'Un
sonundan bu yana %75'in Uzerinde seyretmekte-
dir. Ote yandan, kayit disi varliklarin orani 2016'nin
ilk Uc geyreginde geriledikten sonra son ceyrekte
kicik bir artis kaydetmistir. Yine de genel trend
calismanin basindan bu yana system disindan
system igine giris yonundedir.

e Toplamin beste dordine yakinini olustur-
an sistem igi tasarruflarin  kompozisyonuna
bakildiginda; 2016'nin ikinci geyreginde %33 paya
sahip olan mevduat drdnleri yilin ikinci yarisinda
TL ve doviz cinsi vadeli hesaplarin ve vadesiz
mevduatlarin payindaki artisa parallel ylkselerek
%42'ye ulasmis ve baskinligini korumustur.

e TTEANINbaslangicindan buyana birartis egil-
iminde olan mevduat disi (system igi) Urlnlerin
payl son iki geyrekte %45'ten %37'ye gerilemistir.
%30 payla ¢alismanin baslangicindan bu yana en
ylksek dlzeye ulasan bireysel emeklilik yatirim-
larinin yUkselis trendine ragmen mevduat dis
drdnlerin payinin gerilemesinde diger kalemlerin
geneline yayilan disus belirleyici olmustur. Bu
durum yatinm tercihlerinde mevduat ve bireysel
emeklilik alternatiflerinin temel iki kalem olarak
belirginlik kazandigini ortaya koymaktadir. Yeniise
girenler ve is degistirenlerin otomatik olarak bir bi-
reysel emeklilik sistemine kayit olacaklari sistem
degisikligi de bireysel emekliligi destekleyecektir.

varliklarinin - kompo-

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Sabanci Universitesi
g6zetiminde ydirdttlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapiimaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; aracr kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir”

..Sabanc1 .
Universitesi
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