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‘ ‘ ‘Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri’ Aragtir-

mamizin 2016 yih iigiincii ¢ceyrek so-

nuglarina gore; kentsel niifusta tasar-

ruf sahipligi orani %16.7 ile galigmanin

bagladigi 2011 sonundan bu yana en yiiksek
diizeye ulasti.

2016'nin ikinci geyreginde, kiresel merkez
bankalarinin destekleyici tutumlariyla birlikte ge-
nel olarak tiketim egilimin guglendigini ve reel
mevduat faizlerinin kismi gerilemesinin tasarruf
oranini asagi yonde etkiledigini gérmuistiik. Ugtin-
cl ceyrekte ise gerek Ulkemizde gerek diinyadaki
gelismelerin yarattigi belirsizlik ortami tasarruf
oranini rekor seviyeye tasidi diyebiliriz.

Tasarruf sahibi olanlarin tasarruf nedenle-
rine baktigimizda, “gelecege yatirm” amaciyla
tasarruf yapanlarin oraninin énceki doneme ki-
yasla azalarak %44'e geldigini gortyoruz. Ancak
buna karsilik “gocuklarim igin” tasarruf ediyorum
diyenlerin oraninin %17'den %30'a, “beklenmedik
durumlara kars1” gerekcesini sdyleyenlerin orani-
nin %13'ten %21'e ylkseldigini gorlyoruz. Genel
tasarruf oranindaki artisin hem c¢ocuklu hem de
cocuksuz bireylerin tasarruf sahipligi oranina ar-
tis olarak yansidigini goriyoruz. Gocuklu bireyle-
rin tasarruf orani %12'den %15'e, gocuksuz birey-
lerin ise %18'den %21'e ¢cikmistir.

Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'na
gore, geng nifus igerisinde tasarruf etme olasiligi
yUksektir. 2016'nin Gglncd geyreginde 25-34 yas
grubunun payl 7 puan gerileyerek %28'e gelse de
en c¢ok tasarruf yapan yas grubu olarak ilk sirada-
ki yerini korumustur. Diger yandan 45 yas ve Uzeri
gruplarin tasarruf edenler igerisindeki payinin artisi
dikkat cekmistir. Bu donem tasarruf eden bireylerin
yas ortalamasi 36.9'dan 38.2'ye yiikselmistir.

“Yastik alti altin ve nakit” orani U¢ puan du-
serek %19'a gerilemistir. 2016 Uglincu geyrek so-
nuglarina gore sistem igi tasarruflarda TL vadeli
hesap payl %18'den %27'ye ulasmis ve baskinlgi-
ni korumustur.
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Uzun vadeli bir yatinm araci olan ve kamu Arastirmamizin daha detayli incelemesinin
tarafindan tesvik edilen “Bireysel emeklilik fon- ve ekonomist yorumlarinin yer aldigi 2016 yil
lari/hayat sigortalan” kaleminin payi yukari yon-  tglncU ¢eyrek sonuglarina raporlar sayfasindan
IU egilimini korumus ve Ugincu geyrekte %26'ya  ulasabilirsiniz.
ulasarak ¢alismanin baslangicindan bu yana en
yUksek dizeye ulagmistir.

FKONOMIDEKI BELIRSIZLIGI GOSTERME
ACISINDAN ONEMLI BIR MAKRO DEGISKEN
OLARAK ONE CIKAN ENFLASYON VE YUKSEK
MEVDUAT GETIRISI HANE HALKININ TASARRUF
SAHIPLIGI ORANINI DESTEKLEMIS GOZUKMEKTEDIR.
EKONOMIDEKI BELIRSIZLIGiIN ARTIP GUVEN
ORTAMININ BOZULMASI, HANE HALKININ, TEDBIR
KAYNAKLI TASARRUF ETME TERCIHINI
DESTEKLEMEKTEDIR.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote yan-
dan yuksek oranli strdurdlebilir blyume icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi ge-
rektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomik tedbirler tarti-
siliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisiliyor.

Bu suregte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigi acik. Bu-
nunla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf diizeyi hakkinda yeterince bilgi sahibi
oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Ulkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadig,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en gok kullanilan tasarruf araclari, bi-
reysel gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte donusturtlebilir tasarruf miktari 3'er
ayhk bazlarda duzenli olarak incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgi-
li bilgi ihtiyacina katki sunmaktir.



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

2016’NIN 3. CEYREGINDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI DUSMUSTUR

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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Baz:

 20716yilinin 3. geyreginde, tasarruf sahiplerinin orani yaklasik 3 puanlik artigla %16,7'ye yiikselmistir.

 Buartisla birlikte tasarruf sahiplerinin orani simdiye kadarki en yiiksek seviyesine ulagmistir.
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3 AY IGERISINDE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYAN ORANI 3. GEYREKTE YUKSELMISTIR

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz: B[
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Baz

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani bu dénem %34'den %29,8'e gerilemistir.
Bunlarin arasinda “3 ay i¢inde” tasarruf edeceklerin orani da %21,5'ten %15,7'ye diismiistiir.

Buna gore 2016'nin 3. ceyredinde tasarrufu olmayanlar agisindan yakin gelecekte tasarruf yapma
egiliminin distste oldugu soylenebilir,
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“YETERLI GELIRI OLMADIGI IQIN" TASARRUF
EDEMEYENLERIN ORANI %74 OLCUMLENMISTIR

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

-
B
B
B
B

Baz: @ 201603 @ 2016Q2

74
76

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim yok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim parayi nasil
degerlendirecegimi bilmedigim igin

Diger

¢ Son 3 donemdir yiikseliste olan “tasarruf edecek yeterli geliri olmadidi i¢in” tasarruf edemedigini
belirtenlerin orani %74'tir. Son iki donemdir bu gerekgenin %2'lik oranlarda geriledigi gortilmektedir.

 “Borglarindan dolay!” tasarruf edemeyenlerin orani bu donem de ayni seviyede kalmistir.

. “Baska yatinmlan oldugu igin” tasarruf edemeyenlerin orani bu donem %5’lik artisla tasarruf
edememe gerekgeleri arasinda 3. siraya gelmistir.
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2016 3. QEYREGINDE GOCUKLU, COCUKSUZ
BIREYLERIN TASARRUF ORANI YUKSELMISTIR

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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Cocugu olanlar igin baz
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Gocuksuz olanlar igin baz

 Genel tasarruf oraninin yikselmis olmasi ile birlikte hem ¢ocuklu bireyler hem de gocuksuz
bireyler arasinda tasarruf yapanlarin oraninin ytikseldigi tespit edilmistir.

 Cocuklu bireylerin tasarruf orani %12'den %15'e, cocuksuz bireylerin ise %18'den %21'e ylkseldigi
gorilmektedir.
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_ TASARRUF PLANLAYANLARIN ORANI; GOCUKLU
BIREYLERDE DUSMUS, COCUKSUZLARDA ARTMISTIR

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%85)

Baz: QELL] Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)
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Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%79)

Baz: @] Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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. Bu donem tasarrufu olmayan ¢ocuklu bireylerde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani %31'den
%23'e, tasarruf yapmayi planlayanlar arasinda 3 ay igerisinde tasarruf edeceklerin orani da
%26'dan %12'ye gerilemistir.

. Cocuksuz bireylerde ise cocuklu bireylerin tam tersi bir durum s6z konusudur. Hem yakin gelecekte
tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%39 vs. %44) hem de 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi plan-
layanlarin orani (%15 vs. %20) ylkselmistir
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular
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Baz: ({ED

Toplam gocuklu bireylerin cocuklarinin yas grubu dagilimiicerisinde 19-25 yas grubu ¢ocuklarin oranin-
daki dusts (%33 vs. %24) haricinde diger yas gruplarinin dagilimi dnceki dénemle benzer seviyededir.
Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gcocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde 26+ yas grubunun orani
bu dénem tekrar artarken (%13 vs. %31), 0-5 (%48 vs. %35), 11-18 (%43 vs. %33) ve 19-25 (%28 vs.
%18) yas gruplarinin orani digmdstur.

Tasarruf sahibi olmayan ¢ocuklu bireyler igerisinde 19-25 yas grubunun orani bu dénem %34'den
%25'e dismustdr. Diger yas gruplarinin oranlari ise 6nceki donemle ayni seviyededir.

o

o

o
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GOCUKLARIN

YAS DAGILIMI
Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)
Baz:
@ os @ 18
Yas Yas

V @ 1925
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Tasarruf Sahibi Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz:
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@ 925
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Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi

Baz:
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Yas Yas

. 25+

Yas

 Toplam gocuklu bireylerin gocuklarinin yas gruplari dagilimi igerisinde 19-25 yas grubunun payi
dlsmistir (%19 vs. %15).

© Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin cocuklarinin yas gruplari arasinda 0-5 yas (%29 vs. %23), 11-18
yas (%26 vs. %22) ve 19-25 yas gruplarinin (%17 vs. %12) payi dismistir. +26 yas grubunun payi
ise farkedilir bir oranda yukselerek %8'den %21'e ytkselmistir.

© Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin gocuklari arasinda 19-25 yas grubunun %20'den %15'e
dismustdr. Diger yas gruplarinin payi onceki donemlerle benzer seviyede kalmistir.
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri igcinde)
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

0 lstatistiksel agidan anlamli olmamakla birlikte tasarruf sahipleri icerisinde diizenli tasarruf ya-
panlarin orani son 2 donemdir disustedir. Dlzenli tasarruf yapamayanlarin icerisinde hem son
3 ay iginde hem de gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi onceki doneme kiyasla
dismustur. Ozellikle gelecek 3 ay iginde tasarruf yapma egiliminde dnceki doneme kiyasla yasa-
nan dusts anlamlidir,
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“GELECEGE YATIRIM” 2016 2. GEYREGINDE
ANLAMLI ORANDA YUKSELMISTIR

Gelecege yatirim
Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek i¢in

Bilmiyorum / Fikrim yok

Diger

60
0
0

Baz: ) @ 201603 @ 201602

Bu donem “gelecege yatinm” amaciyla tasarruf yapanlarin orani bir onceki déneme kiyasla anlamli derece-
de diserek, 2016'nin ilk geyrekteki seviyesine gerilemistir (%60 vs. %44)

“Gocuklarim igin” (%17 vs. %30) ve “beklenmedik durumlara karsi giivence olmasi igin” (%13 vs.
%21) tasarruf yaptigini belirtenlerin orani ise bu donem artis gostermistir.
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2.2. Tasarruf Araclari Tercih

2016'NIN 3. GEYREGINDE EN GOK TERCiH EDILEN
TASARRUF ARACI “TL VADELI HESAP" (%27) VE
“BIREYSEL EMEKLILIK FONLARI” (%26) OLMUSTUR
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Baz: 327 378 338 401
. Yastik alti altin ve nakit (TL + déviz) ' Déviz vadeli hesap Vadesiz hesap
. Sistem i¢i altin . Fonlar . Hisse senedi
' TL vadeli hesap . Bireysel emeklilik fonlar ‘ Hazine bonosu

NOT: “Bu soru ¢oklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari %100'G gegmektedir. Karsilastirmali
analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirhklandiriimistir.
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20716'NIN 3. QEYREGINDE YASTIK ALTI VE SISTEM
ICIN ALTININ GERILEDIGI, YASTIK ALTI DOVIZ VEYA
TL'NIN iSE SABIT KALDIGI TESPIT EDILMISTIR

%

Sistem digI ve sistem
igi altintsistem disi
nakit (TL veya doviz)

Altin veya diger
degerli tag ve
metal (sistem dis1)

Altin veya diger
degerli tas ve metal
hesabi (sistem igi)

Yastik alti doviz
veya TL (nakit)

. 2015G3

36

11

18

2015G4 :

41

14

19

2016G1 : 2016G2 : 2016 G3

34 é 36 é 25
12 é 14 é 6
17 é 12 é 13
378 338 401
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2.3. 2016 3. Ceyrek Sonuclar

2016 3. CEYREK SONUCLARI

Tasarruf sahipligi orani bu donem tekrar yikselise gecti ve simdiye kadarki en yiiksek seviyesine
ulasti: %16,7.

Tasarruf sahibi olan bireylerin yas ortalamasi bu donem ytkselmistir (36,9 vs. 38,2). Bu durum
tasarruf sahipleri igcindeki 25-34 yas grubunun payi azalmasi (%35 vs. %28), 45 yas ve (zeri gru-
bun toplam payinin ise artmasindan kaynaklanmaktadir (%25 vs. %32). Ayrica bu donem 45 yas
ve Uzeri yas grubu tim bireyler i¢inde tasarruf edenlerin oraninin %5-6 civarinda arttigi ve %15
seviyesine ulastigl saptanmistir.

Tasarrufu olmayanlar nezdinde yakin gelecekte tasarruf yapma egilimi diststedir. Hem yakin
gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin hem de 3 ay iginde tasarruf yapmayi planlayanlarin
orani gerilemistir,

Tasarruf yapmayan bireyler icin bu durumun en temel gerekgesi “gelir yetersizligidir” (%74). Bunu
one slrenlerin alt gerekgeleri irdelendiginde ise “gelirin yetersiz olmasli” (%67) ve “temel giderler-
den kaynakli gelir yetersizligi” (%47) unsurlari 6ne gikmaktadir.

Bu donem hem gocuklu (%12 vs. %15) hem de gocuksuz bireylerin (%18 vs. %21) tasarruf sahipligi
oraninin yukseldigi tespit edilmistir. Yakin gelecekte tasarruf yapma egilimi; tasarrufu olmayan ¢o-
cuklu bireylerde diislsteyken, tasarrufu olmayan gcocuksuz bireylerde tam tersi sekilde ylkselmistir.

Tasarruf sahipleri arasinda dizenli tasarruf yapma orani istatistiksel agidan anlamli olmamakla
birlikte bu donem dismuistir (%62 vs. %59). Diizenli tasarruf yapmayanlar arasinda hem “3 ay ige-
risinde” hem de “3 ay sonrasinda” tasarruf yapma egilimi bu donem de diismeye devam etmistir.

Tasarruf sahipleri igin tasarruf yapmanin en énemli gerekcgesi olan “gelecege yatinm”, bu donem
anlamli oranda gerilemistir (%60 vs. %44). Ote yandan “gocuklarim igin” ve “beklenmedik durum-
lara kars1” gerekgelerinin ytkseldigi saptanmistir.

Bu donem en ¢ok tercih edilen tasarruf araci “TL vadeli hesap” (%27) ve “bireysel emeklilik fon-
lan” (%26) olmustur.




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisulUyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda goriisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.

ING Bank 2016 3. Geyrek Raporu /‘ 9



3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2016 3. CEYREK
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, s6zlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katilim fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan/harcanmayacak bolim

Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan/har-
canmayacak bolimi

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.




A Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF ORANI 2016'NIN
3. GEYREGINDE EN YUKSEK DUZEYINE ULASTI

TASARRUF SAHIPLiGi ORANININ ZAMAN SEYRI

3 ¢4 G G2 G3 G4

. Tasarruf Orani

. Tiuketimin finansmani amaciyla borg¢ kullanma

ihtimali (Gelecek 3 aylik donemde)

Tirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'nin
(TTEA) temel eksenini olusturan ve 2015'in ikinci
yarisindan bu yana (2016'nin ikinci geyredi harig)
yukari yonlt bir egilim sergileyen kentsel ntifus-
ta tasarruf sahipligi orani, bu egilimini korudu ve
2016'nin son geyreginde %16.7'yle c¢alismanin
basladigi 2011 sonundan bu yana en ytiksek du-
zeye ulasti. Tasarruf sahipliginin, arastirmanin
ilk verilerinin toplandigi 2011 son ¢eyreginden
beri seyri incelendiginde dalgali ama dusuk bir
egimle artmaya devam ettigi anlasiliyor. Buna ek

2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016

¢z ¢ 64 G G2 GC3

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

olarak, tasarrufu olmayan ve gelecekte tasarruf
yapmay!i planlamayanlarin orani ise %58.5 ile bir
onceki ceyrege gore kiucuk bir artis kaydetti.
2016'nin ikinci geyreginde kiresel merkez
bankalarinin daha destekleyici tutum takinma-
larina bagl olarak toparlanan kiresel piyasalar
ve Turkiye gibi gelismekte olan dlke varliklarina
yonelik iyilesen risk istahi, Tirkiye'de Basbakan
ve Hikimet degisimine ve Haziran sonunda
ingiltere'nin AB'den cikisinin oylandigi referan-
dum sonucunun beklentilerden farkli olmasinin
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2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016

G ¢4 @ G2 ¢33 G4

. Tasarruf Orani

yarattigl dalgalanmalara ragmen genel olarak
guglu seyretmisti. Bu gelismelerinin yansimalari-
na bagli olarak tasarruf sahipligi oraninda gozlenen
disls 2016'nin Uglincl geyreginde yerini dikkate
deger bir artisa biraktl. Yurtigi siyasi gelismelerin
yarattigl belirsizlikler, ek olarak Fitch'in Turkiye'nin
goriniminl negatife gevirmesi, Moody's'in ise
kredi notunu yatinm yapilabilir dizeyin altina
cekmesi sonucu piyasalardaki zayiflama egilimi
ve bozulan risk algisina paralel sikilasan finan-
sal kosullar giiven ve yatinm kanallariyla ekono-
mik aktiviteye yansima isaretleri veriyor. Nitekim,
Temmuz'daki sert dislsin ardindan Agustos'ta
toparlansa da ortalama sanayi dretiminin Gginci
ceyrekte bir onceki geyregin altinda kalacaginin
anlasilmasi GSYH'nin de ayni geyrekte zayifladigini
teyit ediyor. Issizlik tarafinda ise, mevsimsel olarak

C1

G2 G3 G4 Gl c2 C3

* Reel Mevduat Faizi = Mevduat Faizi - MB Beklenti Anketi (12 Aylik)
Kaynak: TUIK, MB, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

duzeltilmis issizlik oraninin Nisan sonrasinda hizla
ylkselerek %11'i asip 2010'dan bu yana en yiiksek
dlzeye ulasmasi bir diger onemli gelisme olarak
dikkat gekiyor.

Finansal kosullardaki sikilasmanin kisa vadeli
etkilerini dengelemek amaciyla, gerekmesi halinde
zorunlu karsiliklarda asag@i yonlu bir ayarlama ya-
pabilecedine vurgu yapan MB'nin Agustos ve Ey-
lil'de iki adim atmasi ve diger bazi makro ihtiyari
adimlarla gevseme yonlu politikalar uygulamasi
piyasalari rahatlatmayi hedeflerken; son hedef tek
politika faizi olacak sekilde koridorun daraltilarak
daha simetrik hale getiriimesi olarak tanimlanan
politika sadelestirme stireci UglUncu geyrekte de
devam etti. Bu gergevede, agirlikli ortalama fonla-
ma gerilemeye devam ederken, kredi ve mevduat
faizlerindeki dlisUs nispeten daha yavas oldu. Do-




2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015
G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 C1

Tasarrufum var (%) 109 [13.7 [11.6 [151 [153 [124 |[11.5 |[13.2 [13.2 [11.9 | 136 |157 | 140 | 167
Enflasyon (ort. ¢/¢) 13% | 1.0%  23% | 36% | 21%  07% | 16%  30%  29%  05%  289% | 29% | 13% @ 15%
Tanimdis igsizlik 102% 111% 11.1% 11.9% 109% 123% 12.7% 13.1% 11.6% . , § . §
(- 0.2% 1% 1% 9% 0.9% 3% T% 3.1% 6% 123% 12.5% 13.0% 11.0% 13.0%
USD/TRY (ortalama) ** 1.84% | 1.97% 2.02% 2.22% 2.11% 2.16% @2.26%  2.46%  2.66%  2.85%  2.91% 2.94%  2.90% 2.90%
USD/TRY artigi * 32% 7.1% 3.0% 94% -47% 24% 46% 87% 85%  66% 22% 13% -1.7% 2.3%
50:50 EUR:USD déviz ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
sepeti (ortalama) = 212% 2.29% 2.39% 2.63% 2.50% 2.51%  2.54%  2.62%  2.81% 3.02% @ 3.05%  3.09% | 3.08%  3.0%
ey Uiz A 12U 25% 7.9% 46% 9.8% -46% 04% 1.1% 28% 7.0% 7.4% 1.4% 1.6%  -04% 1.7%
doviz kuru sepeti artigi *
Mevduat Faizi (ortalama) | 6.1% @ 7.5% | 7.7% | 95% | 10.0% 87% | 89%  9.1% | 9.6%  10.1%  10.6% 10.9%  105% 9.9%
23l s il 59% 9.0% 87% 108% 9.1% 85% 85% 80% 97% 105% 10.6% 109% 94%  9.0%
faizi (ortalama)
Altin (ortalama, USD) 1416 1329 1271 1292 1290 1.282 1.267 1219 1193 1.125 1.103 1.182 1258  1.335

* Donem ortalamalarinin dedisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlari

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

layisiyla, tasarruflarin degerlendirildigi en 6nemli
yatinm araglarindan olan bankalarin yeni agtiklar
TL mevduatlara uyguladiklari faizin gelecek bir yil-
lik donemdeki enflasyon beklentisiyle reele gevrile-
rek elde edilen getiri 2016'nin UglncU geyreginde
de gerilemeye devam etse de 2015 sonrasindaki
goreli ytiksek dizeyini korudu.

Enflasyon tarafinda ise gida fiyatlari ve baz
etkisiyle gortindm goreli olarak olumlu bir seyir iz-
ledi ve yillik enflasyon MB'nin hedef bandinin Ust
sinirt olan %7'ye yaklasti. Yine de, yillik rakamdaki
dalgalanmalara ragmen ortalama fiyat artislarinin
genelde %7.5-8.0 araliginda duragan seyri ataletin
etkisini korudugunu gosteriyor.

Enflasyonun goreli olarak kontrol altinda kal-
digi bir ortam hane halki agisindan bir belirsizlik
unsurunun azalmasi olarak degerlendirilebilir ol-

makla birlikte, is glcl piyasasina dair olumsuz
beklentiler (tlketici gliveninin alt kirliminda gele-
cek 12 aylik donemde issi sayisinda artis beklenti-
si), blylmenin yavasladigina dair gliglenen isaret-
ler yaninda, basarisiz darbe girisimi sonrasindaki
donemde kur ve faiz gibi temel piyasa gostergele-
rinin seyrindeki dalgalanmalar ve derecelendirme
kurulusglarindan bazilarinin gdzden gegirme stireci
boyunca Turkiye'nin kredi notunun dusurilip du-
surtlmeyecegine dair belirsizlikler Gglincd geyrek
boyunca tasarruf sahipligine yonelik davranisla-
r etkilemis gozikiyor. Artan belirsizlik algisi ise
onlemsel (ihtiyati) nedenlerle (bir bagka deyisle is
kaybi ya da ani gelir kaybi gibi kaygilarla tasarruf
etme) tasarruf etme egiliminin giglendigine isaret
etmekte, dolayisiyla tasarruf sahipligi oranindaki
yUkselisi agiklamaktadir.
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Nitekim, tasarruf gerekcelerinde ilk sirada yer
alan “geleceg@e yatinm” sebebinin bir dnceki ceyre-
ge gore 16 puan dususle %44'e gerilerken; beklen-
medik durumlara karsi tasarruf yapanlarin oraninin
ise %13'ten %21'e ¢ikmasi belirsizlik algisinin ta-
sarruf davraniglarina yansimasini agiklamaktadir.

TTEAda dikkat ceken diger noktalar ise soyle
Ozetlenebilir:

e Daha onceki ceyrek donemlerde elde edilen
sonuglarda da gortldtgu Uzere; ¢cocuklu birey-
ler gorece daha az tasarruf etmektedir. Gocuklu
oraninin %68, ortalama gocuk sayisinin ise 2.3
oldugu orneklemde, donemsel bazda tasarruf
sahipligi oraninda %16.7'ye yiikselis hem cocuk-
lu hem de cocuksuz bireylerden kaynaklandi. Bu
durum, gelecege yonelik belirsizlik algisinin tlke
olgeginde one ciktigini ve tasarruf davranislarini
etkiledigini teyit etmektedir. Buna gore; gocuk-
suz bireylerde tasarruf sahipligi orani %18'den
%21'e gelerek toplam tasarruf sahipligindeki
asagi yonld egilimi desteklerken, ayni donemde
cocuklu bireylerde oran da %12'den %15'e yuk-
selerek galismanin basladigi tarihten bu yana en
yUksek diizeye ulasti.

e TTEAya gore, geng nifus igerisinde tasar-
ruf etme olasiligr yiksektir. 2013 yilinin dglncl
ceyreginden bu yana genel trende bakildiginda,
tasarruf sahipleri icerisinde 25-34 yas grubunun
en ylksek paya sahip gortlmektedir. Agiklanan
son verilere gore; 2016'nin tglincl geyreginde 25-
34 yas grubunun pay! 7 puan gerileyerek %28'e
gelse de ilk sirada kalirken, 35 yas ve Uzeri gru-
plarin tasarruf edenler igerisindeki payinin artis
dikkat cekti. Bu donem tasarruf eden bireylerin
yas ortalamasi 38.2'dir. Ote yandan, son 2 donem-

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

de tasarruf sahiplerinin yas ortalamasi yikseldi.

e Hane halki finansal varliklarinin  kompo-
zisyonu incelendiginde ise:

e Mali sistem igi varliklarin (yastik alti altin
ve diger degerli tas ve metal ile yastik alti doviz
/ TL hari¢ diger tim finansal varliklar) toplam
varliklardaki payinin son dort geyrekte 2014'Un
sonundan bu yana %75'in Uzerinde seyretmekte
ve onceki dc¢ yillik donemle karsilastirldiginda
kayit disi varliklarin oraninda gerilemeye isaret
etmektedir. 2016'nin Ggincd anketine gore bu
rakam artis egilimini koruyarak %82 ile calismanin
basladigl tarihten bu yana gozlenen en yiiksek
diizeyde degismeden kalmistir.

e Toplamin beste dordiinden fazlasini olus-
turan sistem i¢i tasarruflarin  kompozisyonuna
bakildiginda; 2016'nin ikinci ¢eyreginde %33 paya
sahip olan mevduat urtnleri UglncU ceyrekte TL
vadeli hesaplarin payindaki sert artisa parallel yUk-
selerek %42'e ulasmis ve baskinhigini korumustur.

e TTEANIN baslangicindan bu yana bir artis
egiliminde olan mevduat disi (system igi) Urln-
lerin payi son iki geyrekte %40'In Uzerinde sey-
retmektedir. Bu gelismede, %26 payla calismanin
baslangicindan bu yana en ytiksek diizeye ulasan
bireysel emeklilik belirleyici olmustur.

® Uzun vadeli bir yatinm araci olan ve kamu
tarafindan tesvik edilen “Bireysel emeklilik fonlari/
hayat sigortalar’” kaleminin payi dalgall bir seyir
izlese de yukari yonlu egilimini korumustur. Yeni
ise girenler ve is degistirenlerin otomatik olarak
bir bireysel emeklilik sistemine kayit olacaklari sis-
tem degisikligi de bireysel emekliligi ontimizdeki
donemde destekleyecektir.

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Sabanci Universitesi
g6zetiminde ydirdttlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapiimaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

.. Sabanc1 .
Universitesi
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