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‘ ‘ “Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri” Arastir-
mamizin 2016 yih ikinci ¢eyrek sonug-
larina gore; kentsel niifusta tasarruf
sahipligi orani ilk geyrekte yakaladig
ivmeyi kaybederek, %15,7'den %14'e geriledi.
2016'nin ikinci geyreginde, genel olarak tu-
ketim egilimin gliclenmesi ve reel mevduat faiz-
lerinin kismi gerilemesinin tasarruf oranini etki-
ledigini soyleyebiliriz. Ekonomideki belirsizligin
azalp guven algisinin toparlanmasinin tedbir
motifli tasarruf etme egiliminden uzaklasildi-
g varsayimiyla bu ceyrekteki tasarruf oraninin
azalmasini aciklayabiliriz. Diger yandan, 3 ay ice-
risinde tasarruf yapmayi planlayanlarin oraninin
ylkselmesi de dikkat ¢ekicidir.

Tasarruf sahibi olanlarin “tasarruf nedenle-
rine” baktigimizda, “gelecege yatirrm” amaciyla
tasarruf yapanlarin oraninin bir onceki doneme
kiyasla anlamli derecede yiikseldigini ve %60'a
ulastigini gortiyoruz. Bir onceki ¢ceyrege gore
“Gocuklarim igin” ve “beklenmedik durumlara
kargl” gerekceleri onceki doneme gore azalmis
ve siraslyla %17 ve %13 oranlarinda gergekles-
mistir.

Cocuklu bireylerin tasarruf sahipligi orani-
nin bir dnceki doneme gore 5 puan dismesi, ge-
rilemedeki genel egilimi desteklemis gozUkdyor.
Cocuksuz bireylerde ise bu ceyrekte 1 puanlik
sinirli bir artis gortyoruz.

2013 yihnin itk ceyreginden bu yana tasarruf
yapma orani en ytksek olan yas grubu 25-34 yas
grubuydu. 2016'nin ilk geyreginde 18-24 yas gru-
bunun payi 8 puan artarak %28'e gelirken, 25-34
yas grubunun payiise %35'ten %30'a gerilemisti.
Ikinci ceyrekte 18-24 yas grubunun tasarruf sa-
hipligi 8 puan gerileyip %20'ye gelirken, 25—34
yas grubunun payi ise 5 puan artarak %35'e yuk-
selerek eski seviyesine ulastigin goriyoruz.

2016'nin 2. gceyreginde tasarruf sahibi olan
bireylerin yas ortalamasi yikselmistir. (34,5 vs.
36,9). Bu durum tasarruf sahibi bireyler iceri-

Pinar Abay | ING Bank Genel Midurl

2016 YIL
2 CEYREK
SONUCLARINA
GORE KENTSEL
NUFUSTA TASARRUF
SAHIPLIGI ORANI.
%15.7’DEN %14’E
GERILEDI

4¢




sinde 18-24 yas grubunun payinin azalmasi ve
25-34, 55+ yas gruplarin da payinin artmasindan
kaynaklanmaktadir.

En cok tercih edilen tasarruf araci olan “yastik
alti altin ve nakit” orani gectigimiz ceyrekteki sevi-
yesini korumus ve %22'de kalmistir. Kendi igindeki
dagiimda yastik alti altin artarken (%5 vs. %10),
yastik alti doviz ve TL nakitte (%17 vs. %12) gerile-
me gortlmektedir.

Uzun vadeli bir yatinm araci olan ve kamu tara-
findan tesvik edilen “Bireysel emeklilik fonlari/ha-
yat sigortalari” kaleminin payi dalgali bir seyir izlese
de yukar yonlu egilimini korumus ve ikinci geyrekte
ise yeniden %18'den %23'e gelmistir.

Arastirmamizin daha detayli incelemesinin ve
ekonomist yorumlarinin yer aldigi 2016 yili birinci
ceyrek sonuglarina raporlar sayfasindan ulasabilir-
siniz.

FKONOMIDEKI BELIRSIZLIGI GOSTERME
ACISINDAN ONEMLI BIR MAKRO DEGISKEN
OLARAK ONE CIKAN ENFLASYON VE YUKSEK
MEVDUAT GETIRISI HANE HALKININ TASARRUF
SAHIPLIGI ORANINI DESTEKLEMIS GOZUKMEKTEDIR.
EKONOMIDEKI BELIRSIZLIGiIN ARTIP GUVEN
ORTAMININ BOZULMASI, HANE HALKININ, TEDBIR
KAYNAKLI TASARRUF ETME TERCIHINI

DESTEKLEMEKTEDIR.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote
yandan yuksek oranli strdardlebilir blytme icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi
gerektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin ¢esitli ekonomik tedbirler
tartisihyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu siirecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigr agik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlizeyi hakkinda yeterince bilgi
sahibi oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler nemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadigi,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢cok kullanilan tasarruf araclari,
bireysel gelirler, aylk tasarruf orani ve nakte donUsturtlebilir tasarruf miktar
3'er aylik bazlarda dizenli olarak incelenmektedir. Amac, tlkemizde tasarruflar-
la ilgili bilgi ihtiyacina katki sunmaktir,



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

2016’NIN 2. CGEYREGINDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI DUSMUSTUR.

Tasarruf sahiplerinin orani (%)

151 153 15,7140
13,7 32 132 136 O '+
(o) O 124 13, , ,
(o) o] o (o)

>

2013 | 2013 | 2013 : 2014 : 2014 2014 : 2014 : 2015 : 2015 : 2015 : 2015 . 2016 : 2016
G2 G3 G4 G1 G2 G3 G4 G1 G2 G3 G4 G1 G2

Baz:

2016 yilinin 2. geyreginde, tasarruf sahiplerinin orani %15,7'den %14'e gerilemistir.

 Budonemki tasarruf sahipligi orani 2015'in son geyredi ile benzer seviyeye ulagmistir.
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3 AY ICERISINDE TASARRUF YAPMAYI| PLANLAYAN-
LARIN ORANI 2016 2. GEYREGINDE YUKSELMISTIR.

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz: @
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Baz:

2016'nin 2. ceyreginde, yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani istatistiksel olarak
anlamli olmasa da 1,3 puanlk artigla %34'e yiikselmistir.

Buna ek olarak, onimizdeki 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani %14,9'dan %21,5'e
ulagmistir. Ancak bu artis istatistiksel olarak anlamli degildir.
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HER 4 KISIDEN 3'U “GELIR YETERSIZLIGi” SEBEBIYLE
TASARRUFUNUN OLMADIGINI BELIRTMISTIR.

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

| 78
0
0
0
0

Baz: @ 201602 @ 2016Q1

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim yok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim parayi nasil
degerlendirecegimi bilmedigim igin

Diger

 Son 3 donemdir yiikseliste olan “tasarruf edecek yeterli geliri olmadidi i¢in” tasarruf edemedigini
belirtenlerin orani, bu dénem 2 puan gerilemistir (%78 vs. %76).

" “Borglarindan dolay!” tasarruf edemeyenlerin orani son 3 dénemdir seviyesini korumaktadir.

. “Baska yatinmlan oldugu igin” tasarruf edemeyenlerin orani disik olmakla birlikte bir dnceki
déneme gore yikselmistir (%1 vs. %3).
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TASARRUF SAHIPLiGi ORANI GOCUKSUZ BIREYLERDE
GERILEMIS, GOCUKLU BIREYLERDE AYNI KALMISTIR.

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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Bu dénem gocuksuz bireyler arasinda tasarruf sahibi olanlarin orani 2015'in son geyrekteki sevi-
yesine gerilemistir (%23 vs. %18).

Cocuklu bireyler arasinda tasarruf sahibi olanlarin oraninda bu dénem 1 puanlk artis goriilmekle
birlikte, bu oran dnceki donemle benzer seviyededir (%11 vs. %12).
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TASARRUF YAPMAYI PLANLAYANLAR; CGOCUKLU
BIREYLERDE %31, COCUKSUZ BIREYLERDE %39

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%88)

Baz: @EIW Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)

( \

%

Baz: gl

3 ay igcinde mi,

3 aydan sonraki
dénemde mi
planliyorsunuz?(%)

Evet
diyenler

@: ay icinde . 3 aydan sonra

. Evet . Hayir -

Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%82)

Baz: QgL Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
% N
Baz: @WiL P
3 ay iginde mi, .
S donememi

planliyorsunuz?(%)

@ 3:ayicinde @®: aydan sonra

. Evet . Hayir

 Budonem tasarrufu olmayan gocuklu bireylerde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani 2 puan ytkselmis-
tir (%29 vs. %31). Cocuksuz bireylerde ise bu oran bir 6nceki dénemle ayni seviyededir (%39 vs. %39).

© Cocuklu bireyler arasinda 3 ay iginde tasarruf yapmayi planlayanlarin payr anlamli derecede yiiksel-
mistir (%14 vs. %26). Bu oran ¢gocuksuz bireyler arasinda ise bir dnceki donemle ayni seviyededir

(%16 vs. %15).
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular
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Baz: liﬂﬁa'

Tasarruf Sahibi Cocuklular
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Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular
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Bu donem gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagiimi dnceki donemle buylk oranda ben-
zerdir. Yalnizca 6-10 yas grubu ¢ocuklarda %5'lik artis dikkat cekmektedir (%29 vs. %34).
Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde 25+ yas daralirken (%18
vs. %13), 11-18 yas grubu ¢ocuklarin oraninda dikkat gekici bir yikselme saptanmistir (%31 vs. %43).
Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagiliminda ise, en géze garpan
degisim bir 6nceki doneme gore %5'lik artis gosteren 6-10 yas grubundadir (%29 vs. %34). Diger
yas gruplar bir 6nceki dénemle benzer seviyededir.
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)
Baz:
v\ ®os @8
“ Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf Sahibi Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz:
@ o5 @ 18
Yas Yas
@ 925
Yas
Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi
Baz:
@ o5 @ 18
Yas Yas
. 25+
Yas

© Tasarruf sahibi cocuklu bireylerin gocuklari arasinda 11-18 yas grubu %5'lik bir artis géstermistir
(%21 vs. %26). Ayrica 26 yas ve Uzeri grup da %12'den %8'e gerilemistir.

© Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin gocuklari arasinda 6-10 yag grubunda olanlarin payi
%3 artmigtir (%17 vs. %20). Onun digindaki yas gruplarinin oranlari bu donem bir dnceki donemle
benzer seviyelerde kalmistir.
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
151 15,3 15,7
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Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri igcinde)
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Baz:

@ cvet, diizenli tasarrufum var @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)

A
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. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

© Tasarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapma orani dnceki dénemle benzer seviyededir. Bu do-
nem duzenli tasarruf yapmayanlar arasinda hem son 3 ay hem de gelecek 3 ay icerisinde tasarruf
yapma egiliminin oldukga dustigu saptanmistir.

. Baz yetersizligi sebebiyle bu dists anlamli degildir ancak her iki degisken icin genel trendin en son
2014'iin 3. geyreginde bu seviyelerde oldugu gortilmektedir.
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“GELECEGE YATIRIM” 2016 2. GEYREGINDE
ANLAMLI ORANDA YUKSELMISTIR.

Gelecege yatirim

Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek i¢in

Bilmiyorum / Fikrim yok

Diger

Baz: &R @ 201602 @ 2016Q1

2016'nin 2. geyredinde “gelecege yatinm” amaciyla tasarruf yapanlarin orani bir 6nceki déneme kiyasla
anlamli derecede yiikselmistir (%43 vs. %60).

“Gocuklarim igin” (%27 vs. %17) ve “beklenmedik durumlara karsi giivence olmasi igin” (%20 vs.
%13) tasarruf yapanlarin orani diismstir

NG Bank 2016 2. Ceyrek Raporu /‘ 6



2.2. Tasarruf Araclari Tercih

2016 2. QEYREGINDE EN GOK TERCIH EDILEN TA-
SARRUF “BIREYSEL EMEKLILIK FONLARI" (%23) VE
“YASTIK ALTI ALTIN VE NAKIT" (%22) OLMUSTUR.
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® 7 6 7 8 7 9 10 13 5
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Baz: 327 Jl 378 338
. Yastik alti altin ve nakit (TL + déviz) ‘ Déviz vadeli hesap Vadesiz hesap
. Sistem i¢i altin . Fonlar . Hisse senedi
' TL vadeli hesap . Bireysel emeklilik fonlar ‘ Hazine bonosu

NOT: “Bu soru ¢oklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari %100'G gegmektedir. Karsilastirmal
analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirhklandiriimistir.
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BU DONEM YASTIK ALTI ALTIN ARTARKEN (%5 VS.
%10), YASTIK ALTI DOVIZ VE TL NAKITTE (%17 VS.
%12) GERILEME GORULMEKTEDIR.

%

Sistem digI ve sistem
igi altintsistem disi
nakit (TL veya doviz)

Altin veya diger
degerli tag ve
metal (sistem dis1)

Altin veya diger
degerli tas ve metal
hesabi (sistem igi)

Yastik alti doviz
veya TL (nakit)

Baz:

36

13

16

317

36

11

18

286

. 2015G2 | 2015G3 : 2015G4 : 2016G1 : 2016 G2

a1 34 36
14 12 14
19 17 12
327 378 338
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2.3. 2016 2. Ceyrek Sonuclar

2016 2. GEYREK SONUGLARI

iki ceyrek dénem boyunca yiikseliste olan tasarruf sahipligi orani bu dénem %15,7'den %14'e
gerilemistir.

2016'nin 2. geyreginde tasarruf sahibi olan bireylerin yas ortalamasi ytkselmistir (34,5 vs. 36,9).
Bu durum tasarruf sahibi bireyler icerisinde 18-24 yas grubunun payinin azalmasi (%28 vs. %20),
25-34 ve 55+ yas gruplarin da payinin artmasindan kaynaklanmaktadir.

Tasarrufu olmayan bireylerin %34'li yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlamaktadir. Bu dénem
onumiuzdeki 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani %14,9'dan %21,5’e yikselmistir.

Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani bir nceki donemle benzer seviyededir (%11 vs. %12).
Cocuksuz bireylerde ise bu oran %5 gerilemistir (%23 vs. %18).

Tasarruf yapmama konusunda ifade edilen gerekgelerin dagiiminda bu dénem bir 6nceki done-
me kiyasla anlamli bir degisme bulunmamaktadir. Her 4 kigiden 3'ti (%76) “gelir yetersizligi»”
sebebiyle tasarrufunun olmadigini belirtmistir.

Bu donem tasarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapma orani nceki donemle ayni seviye-
dedir (%64 vs. %62). Diizenli tasarruf yapmayanlar arasinda bir énceki doneme kiyasla 3 ay igeri-
sinde (%45 vs. %37) ve 3 ay sonrasinda (%60 vs. %43) tasarruf yapma egilimi bu dénem énemli
oranda dusmustur.

Tasarruf etme gerekgesi olarak ilk sirada gelen “gelecege yatirim” 2016'nin 2. geyredinde anlamli
oranda ylkselmistir (%43 vs. %60).

Bu donem en gok tercih edilen tasarruf araci “bireysel emeklilik fonlan” (%23) ve “yastik alti altin
ve nakit” (%22) olmustur.




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisiliyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda gorlisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.

ING Bank 2016 2. Ceyrek Raporu /‘ 9



3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2016 2. CEYREK
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, s6zlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katilim fonlari
Bireysel emeklilik fonlari

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan/harcanmayacak bolim

Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan/har-
canmayacak bolimi

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.




A Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF SAHIPLiGi ORANI
2016'NIN IKINCI GEYREGINDE GERILEDI.

TASARRUF ORANININ SEYRI
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2013 : 2013 2013 2014 : 2014 2014 : 2014 : 2015 : 2015 : 2015 : 2015 : 2016: 2016

G2 63 ¢4 ¢1 G2 @3

@ Tasarrufum var (%)

¢ 62 63 G4 ¢ G2

@ Tiketici Giiveni* (sag)

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

Tirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'nin
(TTEA) temel eksenini olusturan kentsel niifusta
tasarruf sahipligi orani, 2015'in son geyreginde
ve bu yilin ilk ceyreginde dikkate deger bir yUk-
selis kaydederek %15.7'yle calismanin basladigi
2011 sonundan bu yana en yiksek diizeye ulas-
tiktan sonra, son agiklanan ikinci geyrek verisine
gore %14'e geriledi. Buna ek olarak, tasarrufu
olmayan ve gelecekte tasarruf yapmayi planla-
mayanlarin oraniise %56.8 ile bir onceki geyrege
gore hemen hemen degismeden kald.

Bir stireden beri aciklanan veriler tasarruf
sahipligi ile tlketici gliveni arasinda olmasi
beklenen ters iliskinin nispeten zayifladigini
ortaya koymaktadir. Ote yandan, tiketici gu-
veni endeksi soru bazinda 18 alt endeksten
olusmaktadir. Dolayisiyla, bazi alt endekslerin
seyri ile tasarruf sahipligi orani arasinda iligki
daha zayif olup bu ana endeksi de etkilemek-
tedir. Ancak, bazi alt endeksler ise goreli ola-
rak daha gugcld bir iliskiye isaret etmektedir. Bu
gergevede, alt endeksler arasinda yer alan ve

ING Bank 2016 2. Ceyrek Raporu 23



TASARRUF ORANI VE BORGLANMA iHTIMALI

48 . - 17
o 16
44
15
42
14
40
13
38
12
36
11
34
32 - : : : : : : : : : : : : S
v " 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 B
G2 G3 G4 Gl G2 @3 G4 Gl G2 G3 G4 Gl G2
. Tasarruf Orani
. Tuketimin finansmani amaciyla borg¢ kullanma Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi
ihtimali (Gelecek 3 aylik donemde) (Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)
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. Tasarruf Orani

beklendigi gibi tasarruf sahipligi ile daha yiiksek
baginti katsayisina sahip olan “gelecek g aylik
donemde tiketimin finansmani amaciyla borg
kullanma ihtimali’, “mevcut donemin dayanik-
I tiketim mali satin almak igin uygunlugu” gibi
bazi endeksler i¢in iliski daha ytiksek dizeydedir.
2016'nin ikinci ¢eyreginde her iki alt endeksdeki
artis tiketim egiliminin diger talep yonli endeks-
lerin de gosterdigi Uzere glclendigini, bunun da
tasarruf sahipligi oranini asagi gektigini ortaya
koymaktadir.

2016'nin ikinci geyreginde kiresel merkez
bankalarinin daha destekleyici tutum takinmala-
rina bagl olarak toparlanan kiresel piyasalar ve
Turkiye gibi gelismekte olan Ulke varliklarina yone-
lik iyilesen risk istahi, TUrkiye'de Basbakan ve Hu-
kiimet degisimine ve Haziran sonunda ingiltere’nin

C4

C1 ¢z ¢ G4 Gl G2

* Reel Mevduat Faizi = Mevduat Faizi - MB Beklenti Anketi (12 Aylik)
Kaynak: TCMB, ING Bank

AB'den cikisinin oylandigi referandum sonucunun
beklentilerden farkli olmasinin yarattigi dalgalan-
malara ragmen genel olarak giiclu seyretti. Bunun
bir sonucu olarak, son hedef tek politika faizi ola-
cak sekilde koridorun daraltilarak daha simetrik
hale getiriimesi olarak tanimladigi politika sade-
lestirme slrecine Mart ayinda baslayan MB faiz
koridorunun Ust bandini Temmuz sonuna kadar
200 baz puan asagi gekerken, gerek agirlikli ortala-
ma fonlama faizi gerekse kredi ve mevduat faizleri
gerileme kaydetti. Dolayislyla, ING Bank Hanehalki
Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'ndan elde edilen ta-
sarruf orani ile bu tasarruflarin degerlendirildigi en
onemli yatinm araglarindan olan bankalarin yeni
acgtiklari TL mevduatlara uyguladiklan faizin ge-
lecek bir yillik donemdeki enflasyon beklentisiyle
reele gevrilerek elde edilen getiriyle kuvvetli iliskisi




2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015
G1 G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 G1

Tasarrufum var (%) 9.7 |109 |13.7 [11.6 [151 [153 [124 [11.5 [132 [13.2 |11.9 | 136 |15.7 | 140
Enflasyon (ort. ¢/) 26% 13%  10%  23%  36%  21%  07%  1.6%  30% 29%  05% 8% | 22% | 1.3%
Tarimdish igsizlik 115% 102% 11.1% 11.1% 11.9% 109% 123% 127% 13.1% 11.6% g g : :
(- 5% 0.2% 1% 1% 9% 0.9% 3% T% 3.1% 6% 123% 12.5% 13.0% 11.0%
USD/TRY (ortalama) ** 1.78%  1.84%  1.97% 2.02% 2.22% 2.11%  2.16%  2.26%  2.46%  2.66%  2.85%  2.91%  2.94%  2.90%
USD/TRY artigi * 03% 32% 7.1% 30% 94% -47% 24% 46% 87% 85%  66% 22% 13%  -1.7%
50:50 EUR:USD déviz ) ) ) ) ) ) . ) ) ) ; . ) )
sepeti (ortalama) = 207%  2.12% | 2.29% 2.39%  2.63%  2.50% 2.51% | 2.54%  2.62%  2.81%  3.02% 3.05% 3.09% & 3.08%
ey Uiz A 12U 07% 2.5% 7.9% 46% 98% -46% 04% 1.1% 2.8% 7.0% 7.4% 14% 1.6% -0.4%
doviz kuru sepeti artigi *
Mevduat Faizi (ortalama) | 6.8% @ 6.1% | 7.5% | 7.7% | 9.5%  10.0%  87%  89% | 91%  9.6%  10.1%  10.6% 10.9%  10.5%
23l s il 59% 59% 9.0% 87% 108% 9.1% 85% 85% 80% 97% 105% 10.6% 109%  9.4%
faizi (ortalama)
Altin (ortalama, USD) 1632 1416 1329 1271 1292 1290 1.282 1267 1219 1.193 1.125  1.103 1.182 | 1.258

* Donem ortalamalarinin dedisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlari

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

dikkate alindiginda; 2016'nin ikinci geyreginde reel
mevdut faizlerinin kismi gerilemesinin tasarruf
oranini etkiledigini sdylemek mimkunddir.
Ekonomik veriler incelendiginde ise biytme-
nin ilk ceyrekte beklentileriden ytksek gelmesi-
nin ardindan, ikinci ¢eyrekte sinirli ivme kaybina
ragmen gugld seyrini korudugu anlasiliyor. Enf-
lasyon tarafinda ise gida fiyatlari, TL'nin gicli
seyri ve baz etkisiyle gorinim hizh bir iyilesme
kaydetti. Fiyat artislarindaki yavaslama, bir baska
deyisle ekonomideki belirsizligin azalip gtiven al-
gisinin toparlanmasi, genelde ozel kesimin ozel-
de hane halkininin tedbir motifli tasarruf etme
egiliminden uzaklasmasina neden olmaktadir.
Enflasyonun yukseldigi donemlerde ise tam tersi
bir egilim gozlenebilmektedir. Dolayisiyla ekono-
mideki belirsizligi gosterme acgisindan énemli bir

makro degisken olarak 6ne gikan enflasyonda
gozlenen geyreksel bazda %2.2'den %1.3'e sert
dists hane halkinin belirsizlik algisinin azaldigi-
na isaret etmekte, dolayisiyla tasarruf sahipligi
oranindaki gerilemeyi agiklamaktadir

TTEA'da dikkat geken diger noktalar ise soyle
ozetlenebilir:
e Daha onceki ceyrek donemlerde elde edilen
sonuclarda da gorlldigu tzere; gocuklu bireyler
gorece daha az tasarruf etmektedir. Cocuklu ora-
ninin %62, ortalama gocuk sayisinin ise 2.6 oldu-
gu orneklemde, donemsel bazda tasarruf sahip-
ligi oraninda %14'e disls ¢ocuksuz bireylerden
kaynaklandi. Buna gore; gocuksuz bireylerde ta-
sarruf sahipligi orani %23'ile galismanin basindaki
en ylksek dlzeye eristikten sonra %18'e gelerek
toplam tasarruf sahipligindeki asagi yonlt egilimi
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desteklerken, ayni donemde cocuklu bireylerde
oran %11'den %12'ye sinirli bir artis kaydetti

e TTEA'yagore, geng nifus igerisinde tasarruf
etme olasihgr ytksektir. 2013 yilinin 1. geyregin-
den bu yana genel trende bakildiginda, tasarruf
yapma oraninin en yuksek oldugu yas grubunun
25-34 oldugu gortlmektedir. Aciklanan son ver-
ilere gore; 2016'nin ikinci geyreginde 18-24 yas
grubunun payi 8 puan gerileyerek %20'ye gelirk-
en, 25-34 yas grubunun payi ise %30'dan %35'e
yUkseldi.

e Hanehalkifinansal varliklarinin kompozisyonu
incelendiginde ise:

e Mali sistem ici varliklarin (yastik alti altin
ve diger degerli tas ve metal ile yastik alti doviz
/ TL hari¢ diger tim finansal varliklar) toplam
varliklardaki payinin son dort ¢eyrekte 2014'Un
sonundan bu yana %75'in Uzerinde seyretmekte
ve onceki Uc yillik donemle karsilastirildiginda
kayit digi varliklarin oraninda gerilemeye isaret et-
mektedir. 2016'nin ikinci anketine gore bu rakam
%78 ile calismanin basladigi tarihten bu yana go-
zlenen en yiksek diizeyde degismeden kalmistir

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

e Toplamin dortte Uglind olusturan sistem
ici tasarruflarin kompozisyonuna bakildigin-
da; 2016'nin ilk geyreginde %40'In Uzerinde
bir paya sahip olan mevduat Urtnleri ikinci
ceyrekte doviz vadeli hesaplarin payindaki
sertdlslse parallel gerilese de %33'le baskin-
ligini korumaktadir. Ote yandan, TTEANIn
baslangicindan bu yana bir artis egiliminde
olan mevduat disI (sistem igi) Urlnlerin payi
son bir yilda %35-40 bandinda yatay seyret-
tikten sonra 2. Ceyrekte hizli bir artigla %45'e
ulasmistir. Bu gelismede, Bireysel emeklilik
belirleyici olmustur

e Uzun vadeli bir yatirim araci olan ve kamu
tarafindan tesvik edilen “Bireysel emekli-
lik fonlari/hayat sigortalar” kaleminin payi
dalgall bir seyir izlese de yukar yonli egili-
mini korumus ve ikinci geyrekte ise yeniden
%18'den %23'e gelmistir. Ote yandan, yeni ise
girenler ve is degistirenlerin otomatik olarak
bir bireysel emeklilik sistemine kayit olacak-
lari sistem degisikligi de bireysel emekliligi
ondmuzdeki donemde destekleme potansi-
yeli tagsimaktadir.

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Sabanci Universitesi
g6zetiminde ydirdttlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapiimaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

.. Sabanc1 .
Universitesi
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