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‘ ‘ “Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri” Aragtir-
mamizin 2016 yili birinci geyrek sonug-
larina gore; kentsel niifusta tasarruf
sahipligi orani, %15.7'lik bir oranla ga-
lismanin basladigi 2011 sonundan bu yana en
yiiksek diizeye ulasti.

Bu yilin ilk ¢eyredi ekonomik davraniglar zit
yonde etkileme potansiyeli taslyan gugli ekono-
miye dair derinlesen endiselerin yani sira komsu
Ulkeler kaynakli jeopolitik risk algisi ve blytyen
guvenlik kaygilariyla olumsuz bir baslangic yapildi.
Ancak bu egilim, kiiresel merkez bankalarinin daha
destekleyici tavir takinmalari, petrol fiyatinda goz-
lenen kismi yikselis ve Gin para biriminde istikrari
saglama adina atilan adimlarla olumluya dondu.

Son anket doneminde, ekonomideki belirsizli-
gi gosterme agisindan onemli bir makro degisken
olarak one cikan enflasyon ve ylksek mevduat
getirisi hane halkinin tasarruf sahipligi oranini des-
teklemis goztkmektedir. Ekonomideki belirsizligin
artip glven ortaminin bozulmasi, hane halkinin,
tedbir kaynakli tasarruf etme tercihini destekle-
mektedir. Enflasyonun geriledigi donemlerde ise
tam tersi bir egilim gozlenebilmektedir. Bu cerge-
vede; bu yilin G¢ aylik doneminde %2.2'yle bir 6n-
ceki gceyrege gore kismi bir gerileme kaydetse de,
ozellikle Ocak rakaminin etkisiyle ytksek seyreden
enflasyon, tasarruf sahipliginde gozlenen artisi
aciklayici bir etken olarak degerlendirilebilir.

“Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri” Arastirma-
mizda tasarruf sahibi olanlarin “tasarruf nedenleri-
ne” baktigimizda en 6nemli tasarruf nedeni olarak,
bir dnceki geyrede gore 5 puan gerilermis olsa da
%43 ile “gelecege yatinm”1 gormeye devam ediyo-
ruz. Bir onceki geyrege gore “Cocuklarim igin” ve
“beklenmedik durumlara kars1” gerekceleri 6nce-
ki donemle benzer seviyesini koruyor ve sirasiyla
yiizde 27 ve yiizde 20 oranlarinda gerceklesiyor.

Cocuklu bireylerin tasarruf sahipligi oranini bir
onceki donemdeki seviyesini korurken cocuksuz
bireylerde bu oran 5 puan artis gosteriyor.
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2016 YILI 1. CEYREK
SONUCLARINA GORE
KENTSEL NUFUSTA
TASARRUF SAHIPLIG
ORANI. %15.7’LIK BIR
ORANLA CALISMANIN
BASLADIGI 2011
SONUNDAN BU YANA
EN YUKSEK DUZEYE
ULASTI.
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2013yilinin1.geyregindenbuyanageneltrende
bakildiginda, tasarruf yapma oraninin en ylksek
oldugu yas grubunun 25-34 oldugu gorulmekte-
dir. Agiklanan son verilere gore; 2016'nin ilk gey-
reginde 18-24 yas grubunun payinin 8 puan arta-
rak %28'e ulastigini, 25-34 yas grubunun payi ise
%35'ten %30'a geriledigini gortyoruz.

En cok tercih edilen tasarruf araci olan “yastik

altialtin ve nakit” oranibudonem %27'den %22'ye
gerilemesi dikkat cekici bir gelisme. Bununla
birlikte TL vadeli, doviz vadeli ve bireysel emeklilik
fonlarinda %2-3 bandinda kicuk artiglar gozlem-
leniyor. Arastirmamizin daha detayl incelemesi-
nin ve ekonomist yorumlarinin yer aldigi 2016 yili
birinci geyrek sonugclarina raporlar sayfasindan
ulasabilirsiniz.

FKONOMIDEKI BELIRSIZLIGI GOSTERME
ACISINDAN ONEMLI BIR MAKRO DEGISKEN
OLARAK ONE CIKAN ENFLASYON VE YUKSEK
MEVDUAT GETIRISI HANE HALKININ TASARRUF
SAHIPLIGI ORANINI DESTEKLEMIS GOZUKMEKTEDIR.
EKONOMIDEKI BELIRSIZLIGiIN ARTIP GUVEN
ORTAMININ BOZULMASI, HANE HALKININ, TEDBIR
KAYNAKLI TASARRUF ETME TERCIHINI

DESTEKLEMEKTEDIR.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote
yandan yuksek oranli strdardlebilir blytme icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi
gerektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin ¢esitli ekonomik tedbirler
tartisihyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu siirecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigr agik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlizeyi hakkinda yeterince bilgi
sahibi oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler nemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadigi,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢cok kullanilan tasarruf araclari,
bireysel gelirler, aylk tasarruf orani ve nakte donUsturtlebilir tasarruf miktar
3'er aylik bazlarda dizenli olarak incelenmektedir. Amac, tlkemizde tasarruflar-
la ilgili bilgi ihtiyacina katki sunmaktir,



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

2016'iN 1. GEYREGINDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI %15.7 OLMUSTUR.

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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Baz:

2016 yilinin 1. geyreginde, tasarruf sahiplerinin orani 2,1 puanhk artigla %15,7'ye ulasmistir.

iki donemdir yiikselen bir grafige sahip olan tasarruf sahipligi oraninin bu dénemki artisinin, 2015'in
3. geyregine kiyasla anlamli derecede daha ytksek oldugu tespit edilmistir (%15,7 vs. %11,9).
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2016'NIN iLK GEYREGINDE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLARIN ORANI ONCEKi DONEMLE AYNI

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz: B4

Tasarruf Yapmayi I

Yakin Gelecek
Planlayanlar igin

3 ay igin tasarruf
yapmay! planlama

orani (%)
@®: ay icinde . 3 aydan sonra
A . v—
2016 1.Ceyrek igin
Evet, diyenler
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Baz

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani bu dénem (%32,7) bir 6nceki donemle (%33,4)
seviyede kalmistir.

Oniimiizdeki 3 ay icerisinde tasartruf yapmayi planlayanlarin orani son 3 dénemdir %15 bandinda
yer almaktadir (%15,2 vs. %14,9).
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2016 iLK CEYREGINDE “GELIR YETERSIZLiGi" SEBEBI
ILE TASARRUF ETMEYENLERIN ORANI ARTMISTIR

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

0
0
0
0

Baz: @ 201601 ® 201504

78
75

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim yok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim parayi nasil
degerlendirecegimi bilmedigim igin

Diger

 Bu donem de “tasarruf edecek yeterli geliri olmadigi igin” tasarruf edemeyenlerin orani bir nce-
ki doneme kiyasla ylkselmistir (%75 vs. %78). Bu gerekceyi ifade edenlerin orani son 2 donemdir
artmaktadir.

 “Borglarindan dolayi” tasarruf edemeyenlerin orani bu dénem bir &nceki donemle benzer
seviyede yer almaktadir.
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GCOCUKSUZ BIREYLERiIN TASARRUF SAHIPLIGI ORANI
DUSERKEN, GOCUKLU BIREYLERINKI AYNI KALMISTIR.

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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‘ Gocuklu . Gocuksuz
Cocugu olanlar igin baz

€D €3 6D €D 5 @ D 6D G € G @ ED
Gocuksuz olanlar igin baz

¢ Cocuksuz bireyler arasinda tasarruf sahibi olma orani 2016'nin ilk ceyredinde de yiikselmeye
devam etmektedir (%18 vs. %23).

 Cocuklu bireylerin tasarruf sahipligi bu donem bir dnceki dénemle ayni seviyededir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLARIN ORANI

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%89)

Baz: @ELQ) Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)

( \

%

Baz: gL

3 ay igcinde mi,

3 aydan sonraki
dénemde mi
planliyorsunuz?(%)

Evet
diyenler

@: ay icinde . 3 aydan sonra

. Evet . Hayir -

Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%77)

Baz: Wy Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
% N
Baz: Wil P
3 ay iginde mi, .
S donememi

planliyorsunuz?(%)

@ 3:ayicinde @®: aydan sonra

. Evet . Hayir

 Buddnem hem tasarrufu olmayan gocuklu (%29 vs. %29) ve gocuksuz bireylerde (%40 vs. %39) tasarruf
yapmay! planlayanlarin orani bir nceki donemle ayni seviyededir.

 Cocuklu bireyler arasinda 3 ay iginde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani 3 puanlik diistisle %14'e
gerilemistir. Cocuksuz bireyler arasinda ise bu oran, 2 puanlik bir artisla %16'ya ulasmistir.
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular

-~ osves OGOO000000000008888 3
s OGO0000000080800888 2
v GOO00008008NE0088EN 40
~1025v: SOGOO000000000888888 3
2o SOGO0000000000088888

Tasarruf Sahibi Cocuklular

os]
)
N

-~ osves EOOO000000000000000 %43
- 610vas (@ EOO000000000000000 3/
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—1925v2s @ OO0000000000000000 2
o 26ves GEG000000000000000008 ¢

Baz: gl

Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular

o

o

o

-~ o5vas EEOO000000000000006 %3
- 610vas () EOO000000000000000 29
—11sves EOO0000000000000000 14
1925ve EOO000000000000000® %31
cooerves EO0000000000000000e %31
Baz:

2016'nin ilk geyreginde gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagiimi, bir dnceki donemle
benzer bir dagilima sahiptir.

Tasarruf sahibi ¢ocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagihimi igerisinde 6-10 yas grubunun
oranl %43'ten %34'e gerilerken , 0-5 yas grubunun orani %36'dan %43'e yiikselmistir. Tasarruf
sahibi gocuklu bireylerin tasarruf sahibi olma oranlarinin, gocuklarinin yasi biytdukge distlugu
tespit edilmistir.

Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagiliminda bir 6nceki doneme
kiyasla bir farklilagsma saptanmamistir.
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

paz
® o5 @ -8
\ Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf Sahibi Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz: BmlE]
@ o5 @ 18
Yas Yas
@ 925
Yas

Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi

Baz:
@ o5 @ 18

Yas Yas

. 25+

Yas

o

Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin cocuklari arasinda 0-5 yas grubunun payi 6 puan artmistir (%23
vs. %29). Bununla birlikte 6-10 yas grubunun orani %28'den %23'e gerilemistir.

o

Tasarruf sahibi olmayan cocuklu bireylerin ¢cocuklarinin yas grubu dagilimi bu donem de bir
onceki donemle benzer seviyelerde kalmistir.
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
151 15,3 15,7
13,7 o 0o ; 24 13,2 13,2 13.6 (o)
109 @ 11,6 o 15 © O 119 O
S -] o (o o
o
Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri igcinde)
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Baz:

@ cvet, diizenli tasarrufum var @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)

A
66
® 59 60
® 56 o 56
60
® 54 5o @ ® ., O 51 @
51 O 57 47
® 5 . ® o g o ©® : o
O o °° o O
© - 46 Q 42 45 46 45
37
35
2’9 32

>

2013 | 2013 : 2013 ;2013 2014 : 2014 . 2014 : 2014 : 2015 : 2015 : 2015 : 2015 : 2016
C1 G2 G3 G4 C1 G2 G3 G4 C1 G2 G3 G4 C1

Baz:

3 O 3 0 60 € @ 0D © 00 € 6 6

. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

¢ Tasarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapma orani 6 puan artarak %64'e yikselmistir.

© Dizenli tasarruf yapmayanlar arasinda son 3 ay iginde tasarruf yapma orani 2 dénemdir ayni
seviyede yer alirken, gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapma egilimi yiikselmeye devam etmektedir.
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_TASARRUF SAHIBi OLMAKTAKI
EN ONEMLI NEDEN “GELECEGE YATIRIM”

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Gelecege yatinm

Cocuklarim igin

Harcama yapmak igin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek igin

Bilmiyorum / Fikrim yok

Diger

: &N
>
g w

Baz: BEG @ 2016Q1 @ 201504

2076nin ilk ceyreginde “gelecege yatinm” amaciyla tasarruf yapanlarin orani bir onceki doneme kiyasla 5
puan gerilemigstir (%48 vs. %43).

Tasarruf sahibi olmanin ikinci en 6nemli gerekgesi “gocuklarim igin” bu donem de biraz ylkselmis ve
2 puanlik artigla %27'ye ulagmistir.

“Harcama yapmak igin toplu para birikirmek” amaciyla tasarruf edenlerin oraninda bu donem
%3'lUk bir artis gorilmektedir.

NG Bank 2016 1. Ceyrek Raporu /‘ 6



2.2. Tasarruf Araclari Tercih

EN COK TERCIH EDILEN TASARRUF ARACI OLAN
“YASTIK ALTI ALTIN VE NAKIT” 2016’ NIN ILK )
CEYREGINDE 5 PUAN DUSTU %22'YE GERILEMISTIR.

g o ¢ ¢ ®
SERESERAREREE B SYE
N 3.Sl°l'!

} 2014G1 | 2014G2 : 2014C3 : 2014C4 : 2015C1 : 2015C2 : 2015G3 : 2015C4 : 2016 C1

@® 26 : 27 i 31 : 24 i 22 i 23 :25 : 27 : 22
® 14 13 9 9 i 6 : 13 11 14 i 12
® 1 1 0 i 1 1 1 0 2 g
® 1 4 4 i1 i 2 i 4 i3 i 3 i 3
® 3 5 i 2 ¢ 2 ¢ 2 3 {3 i 4 i 9
9 10 10 i 11 7 11 i 8 i 8 : g
® 6 : 7 6 : 7 i 8 7 i 9 10 i 13
@ 25 : 20 : 22 : 30 : 35 : 20 : 21 : 18 : 20
® 14 . 13 16 : 16 : 17 : 18 : 20 : 16 : 18
Baz: 327 378
. Yastik alti altin ve nakit (TL + déviz) ‘ D6viz vadeli hesap Vadesiz hesap
. Sistem i¢i altin . Fonlar . Hisse senedi
' TL vadeli hesap . Bireysel emeklilik fonlar ‘ Hazine bonosu

NOT: “Bu soru ¢oklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari %100'G gegmektedir. Karsilastirmal
analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirhklandiriimistir.
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2016'NIN 1. GEYREGINDE SISTEM ICi ALTIN, YASTIK
ALTI ALTIN VE YASTIK ALTI NAKIT ARAQLARININ HER
BIRINDE DUSUS GORULMEKTEDIR.

% . 2015G1 : 2015G2 : 2015G3 : 2015G4 : 2016G1
Sistem digI ve sistem
ici altin+sist d - : : : :
Someeends 28 3% 3% 41

Altin veya diger  : : : : :
degerlitasve : g 1 7 i g I g8 I 5

metal (sistem dis1)

Altin veya diger : : : :
degerli tas ve metal 6 13 11 14 12

hesabi (sistem igi)

Yastik alti doviz 13 16

veya TL (nakit) 18 19 17

Baz. 378
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2.3. 2016 1. Ceyrek Sonuclar

2016 1. CEYREK SONUCLARI

Onceki donem yiikseliste olan tasarruf sahiplerinin oranibu donem de 2,1 puanlik artisla %15,7'ye
ulasmistir.

Tasarruf sahipleri arasindaki yas grubu dagiliminda 18-24 yas grubu %8'lik bir artisla %28'e
yukselirken, 25-34 yas grubu %35'ten %30'a gerilemistir. Diger yas gruplarinin oranlari ise onceki
donemle benzer seviyededir.

Bununla birlikte diger yas gruplari onceki donemle benzer seviyede iken, 18-24 yas igerisinde
tasarruf edenlerin orani %16'dan %25'e ylkselmistir. Dolayisiyla bu donem tasarruf edenler
arasindaki artisin 18-24 yas grubu icerisindeki artistan kaynaklandigi sylenebilir.

Bu donem cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani ayni kalirken (%11), gocuksuz bireylerde bu
oran 5 puan yiikselmistir (%18 vs. %23).

Tasarruf yapmama konusundaki en onemli gerekge olan “yeterli gelir sahibi olmamanin” bu
dénem arttigi tespit edilmistir (%75 vs. %78).

2016'nin ilk ceyreginde tasarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapma orani artmistir (%58
vs. %64). Dizenli tasarruf yapmayanlar arasinda 3 ay igerisinde tasarruf yapma orani son iki
donemdir sabit kalirken, 3 ay sonrasinda tasarruf yapma egilimi ytkselmeye devam etmektedir
(%51 vs. %60).

Tasarrufu olan bireylerin bu konudaki en onemli gerekgesi olan “gelecege yatirm” bu donem
%5 oraninda gerilemistir (%48 vs. %43). Ote yandan “cocuklarim igin” (%27) ve “beklenmedik
durumlara kars1” (%20) gerekceleri 6nceki donemle benzer seviyede yer almaktadir.

En gok tercih edilen tasarruf araci olan “yastik alti altin ve nakit” orani bu donem %27'den %22'ye
gerilemistir. Bununla birlikte TL vadeli, doviz vadeli ve bireysel emeklilik fonlarinda %2-3 bandinda
kicuk artislar gordlmektedir.




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisiliyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda gorlisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.

ING Bank 2016 1. Ceyrek Raporu /‘ 9



3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2016 1. CEYREK
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- HANEHALKI TiPi ~

Yalniz yasiyor n
Anne babasiyla birlikte yasiyor m
Tek ebeveyn ve gocuklu B
eviive cocuitu [ D
Evli degil, partneriyle D
. yastyor / Gocuklu )
Evli ve gocuksuz n v
: Gocuklu %63
Evli degil, partneriyle Oran
yasiyor / Gocuksuz go Ortalama 24
kS
Baz: Gocuk Sayisi

- y,
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozlUk anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.
y y Y

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar,

Bankalarda ve / veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari,

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katiim fonlari,
Bireysel emeklilik fonlari,

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan / harcanmayacak bolimd,

Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan / har-
canmayacak bolimd,

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.




A Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF SAHIPLiGi ORANI
2016'NIN ILK GEYREGINDE EN YUKSEK DUZEYDE

TASARRUF ORANININ SEYRI
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@ Tasarrufum var (%)

¢G4 €1 G2 ¢ G4 Gl

@ Tiketici Giiveni* (sag)

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'nin
(TTEA) temel eksenini olusturan kentsel ni-
fusta tasarruf sahipligi orani, 2015'in son gey-
reginde dikkate deger bir ylkselis kaydettikten
sonra bu egilimini 2016'nin ilk ceyreginde de
koruyarak %15.7lik bir oranla ¢alismanin bas-
ladigi 2011 sonundan bu yana en yiksek dize-
ye ulasti. Buna ek olarak, tasarrufu olmayan ve
gelecekte tasarruf yapmayi planlamayanlarin
orani ise bir onceki anket donemindeki %57.5
seviyesinden %56.7 seviyesine geriledi.

Bir slireden beri aciklanan veriler tasarruf
sahipligi ile tlketici giveni arasinda olmasi
beklenen ters iligkinin nispeten zayif oldugunu
ortaya koymaktadir. Bilindigi gibi, ihtiyati (6n-
lemsel) saik tasarruf davranislarinda 6nem-
li bir rol oynayarak tiketici gliveni ile tasarruf
egilimi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktadir.
Ancak, yasam donglsi, miras (6zgeci) saiki ve
ev almanin da tasarruf davraniglarini belirledigi
disunuldugunde tuketici glveni ile iliskinin du-
sinildigu kadar glcld olmamasinin arkasinda
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TASARRUF ORANI VE BORGLANMA iHTIMALI
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ihtimali (Gelecek 3 aylik donemde) (Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)
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© 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016

C1 ¢z €63 ¢4 G G2

. Tasarruf Orani

konjonkttrel degisimlere duyarlii§gi nispeten
daha az diger saiklerin de yattigini dtstndur-
mektedir. Ote yandan, tiketici giiveni endeksi
soru bazinda 18 alt endeksten olusmaktadir.
Dolayisiyla, bazi alt endekslerin seyri ile tasarruf
sahipligi orani arasinda iliski daha zayif olup bu
ana endeksi de etkilemektedir. Ancak, alt endeks-
ler arasinda yer alan ve beklendigi gibi tasarruf
sahipligi ile daha yuksek baginti katsayisina sa-
hip olan “gelecek ui¢ aylik donemde tiiketimin
finansmani amaciyla borg kullanma ihtimali” gibi
bazi endeksler icin iligki daha ylksek dizeydedir.
Kasim'da tekrarlanan genel secimlerin is-
tikrarli bir htkiimet kurmaya imkan tanisa da;
TL'nin 2015 boyunca zayif seyrinin sirketler ke-
simine olasi yansimalarina dair endiseler, cevre
tlkelerde jeopolitik risklerin agirhgini korumasi,

G3 G4 G ¢z G G4 Gl

* Reel Mevduat Faizi = Mevduat Faizi - MB Beklenti Anketi (12 Aylik)
Kaynak: TCMB, ING Bank

enflasyon goriniminde g6zlenen bozulmanin
slirmesi gectigimiz yilin son ¢eyreginde ekono-
mik birimlerin davranislari izerinde etkiliolmaya
devam etti. Buyilinilk ceyregine ise Ocak ayinda
Cin kaynakli dalgalanmalar ve kiiresel ekonomi-
ye dair derinlesen endiseler yaninda komsu Ul-
keler kaynakl jeopolitik risk algisi ve buylyen
guvenlik kaygilariyla olumsuz bir baslangi¢ ya-
pildi. Ancak bu egilim, kiiresel merkez bankala-
rinin daha destekleyici tavir takinmalari, petrol
fiyatin-da gozlenen kismi ylkselis ve Cin para
biriminde istikrari saglama adina atilan adim-
larin sonuc¢ alici olabilecegine dair degerlen-
dirmelerle birlikte olumluya dondu. Dolayisiyla
bu yilin ilk ¢eyregi ekonomik davraniglarini zit
yonde etkileme potansiyeli tasiyan gicld piya-
sa hareketlerine sahne oldu.




Tasarrufum var (%) 147 | 97 |109 |[137 |11.6 | 151 | 153 |12.4 |11.5 [132 | 132 | 119 | 136 | 15.7

Enflasyon (ort. ¢/c) 27% | 2.6% | 13%  10% 23% | 36%  21%  07%  16%  3.0% 29% 05% 089  29%

Tanimdis igsizlik 106% 11.5% 102% 11.1% 11.1% 11.9% 109% 12.3% 127% 13.1% 11.6% . § §

(- 0.6% 5% 0.2% 1% 1% 9% 0.9% 3% T% 3.1% 6% 123% 12.5% 13.0%
USD/TRY (ortalama) ** 179% | 1.78%  1.84%  1.97% 2.02%  2.22% 211%  2.16%  2.26%  2.46%  2.66% 2.85% 2.91% 2.94%
USD/TRY artigi * 05% 03% 32% 7.1% 30% 94% -47% 24% 46% 87% 85% 66% 22% 1.3%
50:50 EUR:USD déviz i . i i i i . . i i i i . i

sepeti (ortalama) = 205%  2.07% | 2.12% 2.29%  2.39%  2.63%  2.50%  2.51%  2.54%  2.62%  2.81%  3.02% 3.05%  3.09%
a0 Wisho: U 15% 07% 25% 7.9% 46% 98% -46% 04% 1.1% 2.8% 7.0% 7.4% 14% 1.6%

doviz kuru sepeti artigi *

Mevduat Faizi (ortalama) | 7.7% = 6.8% | 6.1% | 7.5%  7.7%  95%  10.0% 87%  89%  9.1%  9.6%  10.1%  10.6% 10.9%
23l s il 6.6% 59% 59% 90% 87% 10.8% 9.1% 85% 85% 80% 97% 105% 10.6% 10.9%
faizi (ortalama)

Altin (ortalama, USD) 1717 1632 |1.416 1.329 1271 1292 1290 1282 1.267 1.219 1.193 | 1.125  1.103  1.182

* Donem ortalamalarinin dedisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlari

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

Ozetle, son anket doneminde tiiketici giive-
ni gibi tasarruf orani ile ters yonde hareket eden
bazi degiskenler kismi olarak bozulmakla birlikte
goreli olarak ytksek seyretse de; ekonomideki
belirsizligi gosterme acisindan énemli bir makro
degisken olarak 6ne gikan enflasyon ve yiksek
Mevduat getirisi hane halkinin tasarruf sahipligi
oranini desteklemis goziikmektedir.

Buna gore; Subat ve Mart'taki Ust bant faiz
indirimlerine ragmen siki likidite politikasi uygula-
malarini bu yil da stirdtiren MB'nin bu tutumu 6zel-
likle mevduat oranlarinin yiksek seyretmesine
neden olmustur. Dolayisiyla, ING Bank Hanehalki
Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'ndan elde edilen
tasarruf orani ile bu tasarruflarin degerlendirildi-
gi en 6nemli yatinm araglarindan olan bankalarin
yeni agtiklari TL mevduatlara uyguladiklari faizin

gelecek bir yillik donemdeki enflasyon beklenti-
siyle reele gevrilerek elde edilen getiriyle kuvvetli
iliskisi dikkate alindiginda; 2016'nin ilk ceyregin-
de reel mevdut faizlerinin ylkselmesinin tasarruf
oranini yukariya cektigini sdylemek mtmkindur.

Bu degiskenlerden enflasyondaki ylkselis,
bir bagka deyisle ekonomideki belirsizligin artip
guven ortaminin bozulmasi, genelde 6zel kesi-
min, 6zelde hane halkininin, tedbir motifli tasar-
ruf etme tercihini desteklemektedir. Enflasyonun
geriledigi donemlerde ise tam tersi bir egilim
gozlenebilmektedir. Bu gergevede; bu yilin Gg ay-
lik doneminde %2.2'yle bir onceki ¢eyrege gore
kismi bir gerileme kaydetse de, 6zellikle Ocak ra-
kaminin etkisiyle ylksek seyreden enflasyon ta-
sarruf sahipliginde gozlenen artigi aciklayicr bir
etken olarak degerlendirilebilir.
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TTEA'da dikkat geken diger noktalar ise soyle
ozetlenebilir.

e Daha onceki geyrek donemlerde elde edilen
sonuglarda da gortldugu Uzere; gocuklu birey-
ler gorece daha az tasarruf sahipligine sahiptir.
Gocuklu oraninin %63, ortalama gocuk sayisinin
ise 2.4 oldugu orneklemde, donemsel bazda tasar-
ruf sahipligi oraninda %15.7'ye ytkselis bekle-
necedi gibi cocuksuz bireylerden kaynaklandi.
Buna gore; cocuksuz bireylerde tasarruf sahipligi
orani %23 galismanin basindaki en yiksek diz-
eye eriserek toplam tasarruf sahipligindeki yukari
yonlu egilimi desteklerken, ayni donemde ¢ocuklu
bireylerde oran %11'de yatay seyretti.
e Bilindigi gibi yas tasarruf etmenin onemli bir
belirleyicidir. TTEAya gore, geng nifus icerisinde
tasarruf etme olasiligl yiksektir. 2013 yilinin 1.
ceyreginden bu yana genel trende bakildiginda,
tasarruf yapma oraninin en yiksek oldugu yas
grubunun 25-34 oldugu gortlmektedir. Agiklanan
son verilere gore; 2016'nin ilk geyreginde 18-24 yas
grubunun payi 8 puan artarak %28'e gelirken, 25-
34 yas grubunun payi ise %35'ten %30'a geriledi.
e Hane halki finansal varliklarinin kompozisyonu
incelendiginde ise:
e Mali sistem igi varliklarin (yastik alti altin ve
diger degerli tas ve metal ile yastik alti doviz
/ TL harig diger tim finansal varliklar) toplam
varliklardaki payinin son dort ceyrekte 2014'ln
sonundan bu yana %75'in lzerinde seyretme-

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

kte ve onceki g yillik donemle karsilastirildigin-
da kayit disi varliklarin oraninda gerilemeye
isaret etmektedir. 2016'nin ilk anketine gore bu
rakam %78 ile calismanin basladigi tarihten bu
yana en yuksek dizeydedir.

Toplamin dortte Uglnd olusturan sistem igi
tasarruflarin  kompozisyonuna bakildiginda;
mevduat Urdnleri %40'In Uzerinde bir payla
baskinligini korumaktadir. Bir onceki geyrege
6 puanlik artis, vadesiz hesaplar yaninda TL
ve doviz vadeli hesaplar da dahil olmak Uzere
tim mevduat kalemlerinden kaynaklandi. Alt
kalemlerden, doviz vadeli hesaplarin toplam
icindeki payminin 3 puanlik artigla ¢alismanin
baslangicindan bu yana gozlenen en ytksek
rakam olan %13'e ulasmasi, bankacilik siste-
minde doviz cinsi vadeli mevduatlarinin payin-
da Mayis 2013 sonrasinda gozlenen artis egil-
imine kosut bir harekete isaret etmektedir. Ote
yandan, TTEANnIn baslangicindan bu yana bir
artis egiliminde olan mevduat digl (system ici)
drdinlerin payr son bir yilda %35-40 bandinda
yatay seyretmektedir.

Uzun vadeli bir yatinm araci olan ve kamu
tarafindan tesvik edilen “Bireysel emeklilik
fonlari/hayat sigortalan” kaleminin  payinin
2014 basindan beri artarak 2015'in tglncu
ceyreginde %20'e ulastiktan sonra %16'ya ger-
ilemesi, ilk geyrekte ise yeniden %18' ylkselm-
esi tasarruf araclari sahipligi ile ilgili paylarin
oldukca oynak olabildigini teyit etmektedir.

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”, Sabanci Universi-
tesi gozetiminde yirutllmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

.. Sabanc1 .
Universitesi
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