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‘ ‘ ‘Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri’ Arastir-
mamizin 2015 yili dordiincii geyrek so-
nuglarina gore; kentsel niifusta tasarruf
sahipligi orani bir onceki doneme gore
1,7 puan yiikseldi ve 13,6’ ile 2014 ortasindan
bu yana gozlenen en yiiksek seviyeye ulasti.
Dordlncl ceyrekte tekrarlanan genel secim-
lerin koalisyon ihtimalini ortadan kaldirarak tek
parti hikimeti kurmaya imkan taniyan bir Mec-
lis yapisi olusturmasi olumlu bir ortam yaratmis
olsa da enflasyon ve issizlikle ilgili belirsizliklerin
hane halkini tedbirli davranmaya yonelttigi ve ta-
sarruf sahipligi oranini destekledigi soylenebilir.
Bir baska deyisle, secimlerle birlikte politik risk
primindeki azalmaya ragmen; TL'nin yil boyunca
zayIf seyrinin tiketici glivenine yansimalari, gev-
re Ulkelerde jeopolitik risklerin agirhigini korumasi,
enflasyon goriinUminde gozlenen bozulmanin
sirmesi ekonomik birimlerin davranislan Gzerin-
de etkili olmaya devam etti.
2016'ya bakildiginda ise; Cin'de veriler ekono-
mide sert bir yavaslamaya dair endiseleri giiclen-
dirirken, hisse senetleri, emtia fiyatlari ve kirilgan
bazi gelismekte olan Ulke piyasalari Uzerinde bas-
ki yaratiyor. Durum boyle olmasina ragmen, kre-
sel merkez bankalarinin gevseme adimlarina ek
olarak, Fed'in faiz artis sirecinde yavaslama egi-
limi ve Cin'de destekleyici maliye politikasi makro
gorinimu daha olumlu bir noktaya getirme ve pi-
yasalari yatistirma potansiyeli tasiyor. Yine de, bu
adimlarin olumlu etkilerinin gozlenebilmesi igin
zamana ihtiya¢ duyulmasi, kisa vadede piyasa-
lardaki oynak seyrin baskin olabilecegini disin-
dirdyor. Dolayisiyla bu durum tasarruf sahipligi
oranini destekleme potansiyeli tasiyor.
“Tirkiye'nin Tasarruf Egilimleri” Arastirma-
mizda tasarruf sahibi olanlarin “tasarruf neden-
lerine” baktigimizda tasarruf sahibi olmanin en
onemli nedeni olarak yiizde 48 ile “gelecege yati-
rnm”i gormeye devam ediyoruz. “Gocuklarim igin”
ve “beklenmedik durumlara kars1” gerekgeleri 6n-
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ceki donemle benzer seviyesini koruyor ve sirasiy-
la ylizde 25 ve yizde 19 oranlarinda gerceklesiyor.

Genel olarak gozlemledigimiz ¢ocuklu birey-
lerin gorece daha az tasarruf egiliminde olmasi
olgusu, gocuklu bireylerin tasarruf sahipligi ora-
ninin bir dnceki doneme gore 2 puanlik artis ya-
kalamis olmasiyla degisiklik gosteriyor. Tasarruf
sahibi ntfusa baktigimizda 18-34 yas grubunun
en yuksek paya sahip oldugu ve 3.¢eyrekte yizde
31'e gerileyen puaninin son geyrekte 4 puan arta-
rak yizde 35 seviyesine geldigi gordliyor.

2015 yilinin son ¢eyrek sonuglar, tasarruf
edenlerin nakitte kalmayi ya da tasarruflarini hizla
nakde cevirebilecekleri enstriimanlari tercih ettik-

lerini gosteriyor. Tasarruf araglari arasinda “altin
ve yastik alti nakit”in bir dnceki ceyrege gore 2
puan artis gosterdigi ve ylizde 27 seviyesine ulas-
tig1 gortltrken, en ¢ok tercih edilen ikinci tasarruf
aracl olan “Vadeli TL hesabi” 3 puan gerileyerek
ylizde 18 oraninda gergeklesiyor.

“Bireysel Emeklilik” fonlarinin ise 4 puanlik
distsle ylzde 16'ya geriledigi gortltyor. Ancak,
BES'in finansal derinlesme, refah diizeyinin art-
masi gibi faktorlerin de etkisiyle nem kazanma-
ya devam edecegini diistindyoruz.

Arastirmamizin daha detayli incelemesinin ve
ekonomist yorumlarinin yer aldigi 2015 yili son ¢ey-
rek sonuglarina raporlar sayfasindan ulasabilirsiniz.

TASARRUF SAHIPLERI ARASINDA DUZENLI
TASARRUF YAPMA ORANI GECEN DONEMLE
BENZER SEVIYEDE KALIYOR. BU DURUM
TASARRUF YAPMANIN, CEVRESEL NEDENLERIN
DISINDA, BiR ALISKANLIK OLDUGU

GORUSUNU DESTEKLIYOR.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote
yandan yuksek oranli strdardlebilir blytme icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi
gerektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin ¢esitli ekonomik tedbirler
tartisihyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu siirecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigr agik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlizeyi hakkinda yeterince bilgi
sahibi oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler nemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadigi,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢cok kullanilan tasarruf araclari,
bireysel gelirler, aylk tasarruf orani ve nakte donUsturtlebilir tasarruf miktar
3'er aylik bazlarda dizenli olarak incelenmektedir. Amac, tlkemizde tasarruflar-
la ilgili bilgi ihtiyacina katki sunmaktir,



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

2015'iN 4. CEYREGINDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI %13,6 OLMUSTUR.

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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o
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Baz:

 2015'in 4. geyreginde, tasarruf sahiplerinin orani 1,7 puan yiikselerek %13,6'ya ulasmistir. Ancak
bu artis istatistiki olarak anlamli degildir.

 Artisin anlamli olmamasi sebebiyle tasarruf sahipliginin 2015 yili boyunca benzer seviyede seyret-
tigi soylenehbilir.
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TASARRUF YAPMAYI PLANLAYANLARIN ORANI
2015'IN SON CEYREGINDE %33,4'E YUKSELMISTIR.

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz: EeL!

Yakin Gelecek
Tasarruf Yapmay!
Planlayanlar igin

3 ay igin tasarruf
yapmay! planlama

orani (%)
@®: ay icinde . 3 aydan sonra
A . v—
2015 4.Ceyrek igin
Evet, diyenler
324 333 344 330 36,7 33,4
o O o O o

>

2012 | 2013 | 2013 : 2013 | 2013 | 2014 : 2014 : 2014 : 2014 | 2015 : 2015 : 2015 ;| 2015
G4 Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 G1 G2 G3 G4

B

az.

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani son 3 dénemdir ayni seviyede ilerlerken, ista-
tistiksel olarak anlamli olmamakla birlikte son geyrekte 2,5 puanlik artigla %33,4'e yukselmistir.

Oniimiizdeki 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani ise bir dnceki dénemle ayni
seviyede yer almaktadir (%15,4 vs. %15,2)

ING Bank 2015 4. Ceyrek Raporu 7



2015'iN SON QEYREGINDE HER 4 KISIDEN 3'U "GELIR
YETERSIZLIGI” SEBEBIYLE TASARRUF EDEMEMISTIR.

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

I
)

B

B

B

:

2015 Q4 @ 201503

75
74

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim yok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim parayi nasil
degerlendirecegimi bilmedigim igin

0

D
Diger E

e

Baz:

 2015'in 4. geyreginde de tasarruf sahibi olmama konusundaki en onemli gerekge “tasarruf edecek
yeterli gelirim olmadigi igindir” ve bir nceki donemle benzer seviyesini korumaktadir (%74 vs. %75).

 Budonem “borglarindan dolay!” tasarruf edemeyenlerin orani, 2 puanlik bir disis gostermesine
ragmen onceki donemki seviyesini korumaktadir.
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GCOCUKSUZ BIREYLERiIN TASARRUF SAHIPLIGI ORANI
DUSERKEN, GOCUKLU BIREYLERINKI AYNI KALMISTIR.

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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Cocugu olanlar igin baz

Cisss § 1279 § 156 L 1510 § vovs § 1295 )} 1484 § rsar J 1583 J 1551 ] 1508 ] 1529 § 1454

Gocuksuz olanlar igin baz

‘ Gocuklu . Gocuksuz

 Bu doénem cocuksuz bireyler arasinda tasarruf sahibi olma orani tekrar yikselise gegmistir.
(%16 vs. %18)

 Cocuklu bireylerin tasarruf sahipligi de bir onceki doneme gore 2 puanlik artigla %9'dan %11'e

yUkselmistir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLARIN ORANI

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%89)

Baz: QWAL Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)

( \

Baz: EEV P
3 ay iginde mi,

3 aydan sonraki

Evet .. .
diyenler dénemde mi
planliyorsunuz?(%)
@: ay icinde . 3 aydan sonra
. Evet . Hayir - g

Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%82)

Baz: @g{] Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)

( \

%

Baz: BEIV

3 ay iginde mi,
3 aydan sonraki
IEvet dénemde mi
diyenler

60 planliyorsunuz?(%)

@ 3:ayicinde @®: aydan sonra

. Evet . Hayir b g

" Cocuklu bireylerin tasaruf yapma orani %11 iken, cocugu olmayanlarin tasarruf orani %18'dir.

© Tasarrufu olmayan gocuklu bireylerde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani 3 puan artarken gocuksuz bi-
reylerde yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani bir dnceki donemle ayni seviyede kalmistir.

¢ Hem cocuklu bireyler hem de gocuksuz bireyler arasinda 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayan-
larin orani bir nceki donemle benzer seviyede yer almaktadir.

/‘ O ING Bank 2015 4. Ceyrek Raporu



COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular

-~ osve; OGS0 0080088888
-~ s10v; HOOOO00000000000088
s SOOO000000000008088S %4
27 HEGOOON0000000008888 3
e SOOOC000000000000088 2

Baz:

Tasarruf Sahibi Cocuklular

-~ osves EOOOO0000000000000® %36
- 61oves (@ OOOO0000D0000D0000® %43
—eves O OO0000000000000008 %36
—1925v2s (@ OOO000000000000000 25
o 26vves G EO000000000000000008 '/

Baz: @KL

Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular

o O

o

- o5vas EEOOO00000000000006 3
- 610vas () EOOO00000000000006 3
—11sves GEOO0000000000000000 %42
—1925ve OO0 000000000000® %32
e EO00000000000000000 %30
Baz:

Bu donemde de gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde en blyik pay1 11-18
yas arasi gocuklar almaktadir. 19-25 yas grubunda ¢cocugu olanlarin oraniise 5 puan gerilemistir.
Tasarruf sahibi cocuklu bireylerin cocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde 6-10 yas grubunun
orani onceki doneme oranla anlamli oranda artarak %28'den %43'e yikselmistir.

11-18 yas grubu, tasarruf sahibi olmayan ¢ocuklu bireylerin gocuklar arasindaki en blyuk yas
grubudur (%42).
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GOCUKLARIN
YAS DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz
® o5 @ -8
\ Yas Yas

@ 925

Yas

Tasarruf Sahibi Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz: maEs
@ o5 @ 18
Yas Yas
@ 925
Yas

Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi

Baz:
@ o5 @ 18

Yas Yas

. 25+

Yas

" Tasarruf sahibi cocuklu bireylerin gocuklari arasinda 6-10 yas grubunun payi 9 puan artarken
(%19 vs. %28), 25+ yas grubunun pay! 7 puan gerilemistir (%16 vs. %9).

© Bu donem, tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimi bir 6nceki
doneme gore farklilasmayarak benzer seviyelerde kalmistir.
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
151 153
14,7 ' ' 13,6
o 13,7 o (o) 12.4 13,2 13,2 ’
109 © 116 o 115 © O 119 O
57 O o o o
o
Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri igcinde)

2012 : 2013 : 2013 : 2013 : 2013 : 2014 : 2014 : 2014 : 2014 : 2015 : 2015 : 2015 : 2015
G4 Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 ¢l G2 G3 G4

Baz:

@ cvet, diizenli tasarrufum var @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)

A
66
@® 5 60
56 e 56 ® 56
® o 41 / 57 @
o 5 , o ® ° @ : ®
O o ° O
37 ® 37 @ 25
29 32

>

2012 © 2013 | 2013 :2013: 2013 : 2014 : 2014 : 2014 : 2014 : 2015 : 2015 : 2015 ; 2015
G4 Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 G1 G2 G3 G4

Baz:

3 6 0O 6 60 O € 0 € © G @ 6

. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

 Tasarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapma orani gegen déneme kiyasla 5 puanlik dismdistr.

 Bu donem, diizenli tasarruf yapmayanlar arasinda son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani sabit
kalirken, gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapma egilimi %51'e yikselmistir.
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_TASARRUF SAHIBi OLMAKTAKI
EN ONEMLI NEDEN “GELECEGE YATIRIM”

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Gelecege yatinm

Cocuklarim igin

Harcama yapmak igin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek igin

Bilmiyorum / Fikrim yok

Diger

S A S e Ha
=F-

Baz: (A @ 201504 ® 201503

2015'in 4. geyreginde “gelecege yatinm” icin tasarruf yapma orani bir nceki donemle benzer seviyededir.
Tasarruf sahibi olmanin ikinci en 6nemli gerekgesi olan “gocuklarim igin” %23'ten %25' ylkselmistir.

“Beklenmedik durumlara karsi” ifadesi ise bir nceki donemle benzer seviyesini korumaktadir.

NG Bank 2015 4. Ceyrek Raporu W 6



2.2. Tasarruf Araclari Tercih

2015 4. CEYREKTE, “ALTIN VE YASTIK ALTI
NAKIT” BIR ONCEKI DONEME KIYASLA
SIRALAMADAKI YERINI KORUMAKTADIR.

O
:‘8' °
|80 e e b g
P o o ¥ & ®
IR EE SR EEE

1 2013C4 © 2014C1 : 2014C2 : 2014G3 : 2014G4 © 2015G1 : 2015G2 : 2015G3 : 2015C4

@® 19 : 26 : 27 i 31 i 24 i 22 i 23 : 25 : 27
® 18 14 13 9 9 i 6 13 11 : 14
® 2 1 1 0 : 1 1 1 0 2
® ° 1 4 ¢ 4 i 2 ¢ 4 3 : 3
® 3 5 2 2 3 3 : 4
7 9 10 i 10 @ 11 7 11 . 8 i 8
® 4 : 6 : 7 6 i 7 : 8 i 7 i 9 10
® 27 : 25 : 20 : 22 : 30 : 35 : 20 : 21 : 18
® 17 14 13 i 16 : 16 : 17 i 18 : 20 : 16
Baz: 362 367 298 317 286 327
. Yastik alti altin ve nakit (TL + déviz) ‘ D6viz vadeli hesap Vadesiz hesap
. Sistem i¢i altin . Fonlar . Hisse senedi
' TL vadeli hesap . Bireysel emeklilik fonlar ‘ Hazine bonosu

NOT: “Bu soru ¢oklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari %100'G gegmektedir. Karsilastirmal
analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirhklandiriimistir.
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SISTEM IGi ALTIN, YASTIK ALTI ALTIN VE
YASTIK ALTI NAKIT ORANI TOPLAMI BU
DONEM %41'E YUKSELMISTIR.

% . 2014G4 : 2015G1 i 2015G2 : 2015G3 : 2015 G4
Sistem digI ve sistem
ici altin+sist d - : : : :
Someeemds s 2 3% 3% 4

Altin veya diger  : : : : :
degerlitasve : g i1 9 i 7 i g i 8

metal (sistem dis1)
Altin veya diger : : : :
degerli tag ve metal 9 : 6 : 13 : 11 : 14

hesabi (sistem igi)

Yastik alti doviz

veya TL (nakit) 15 13 16 18 19

Baz a7
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2.3. 20156 4. Ceyrek Sonuclar

2015 4. CEYREK SONUCLARI

Kentli 18 yas st nifus icinde tasarruf sahiplerinin orani; 1,7 puanlik artisla %13,6'ya ulagmistir.
2015'te tasarruf sahipligi orani tiim yil ayni seviyede seyretmistir

Tasarruf sahibi olanlarin yas dagiiminda 18-24 yas grubunun payi azalirken (%25 vs. %20), 25-34
(%31 vs. %35) ve 35-44 (%19 vs. %24) yas gruplarinin orani artmistir.

Bu donem hem gocuklu (%9 vs. %11) hem de gocuksuz bireyler (%16 vs. %18) arasinda tasarruf
sahibi olanlarin oraninda kiguk bir artis gortilmektedir.

Tasarruf yapmama konusundaki en 6nemli iki gerekge olan “yeterli gelir sahibi olmama” (%75) ve
“borglarnim yiiziinden" (%14) bu donem bir dnceki dénemle ayni seviyede kalmistir.

Tasarruf sahipleri arasinda dizenli tasarruf yapma orani bir 6nceki doneme kiyasla 5 puan geri-
leyerek %58'e diigsmustir. Dlzenli tasarruf yapmayanlar arasinda 3 ay igerisinde tasarruf yapma
orani sabit kalirken, 3 ay sonrasinda tasarruf yapma egiliminde artis gorilmektedir.

Siraslyla tasarrufun en 6nemli gerekgeleri olan “gelecege yatinm” (%48), “gocuklarim igin” (%25) ve
“beklenmedik durumlara karsi1” (%19) gerekgeleri 6nceki dénemle benzer seviyede yer almaktadir.

Bu donem en ¢ok tercih edilen tasarruf araci olan “yastik alti altin ve nakittir” ve orani bir 6nceki
donemle benzer seviyededir. Sistem igi altin kligUk bir artigla %11'den %14'e gelirken, “bireysel
emeklilik fonlarinda” da %20'den %16'ya bir gerileme oldugu gorilmektedir.




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisiliyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda gorlisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.




3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2015 4. CEYREK
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Yalniz yasiyor

Anne babasiyla birlikte yasiyor

- HANEHALKI TiPi ~

.

. z .
Tek ebeveyn ve gocuklu B
evii ve cocukiu | T D
Evli degil, partneriyle : 0
yasiyor / Gocuklu :
‘ 5 v
Evli ve gocuksuz m
: Gocuklu - %61
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozlUk anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.
y y Y

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar,

Bankalarda ve / veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari,

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katiim fonlari,
Bireysel emeklilik fonlari,

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan / harcanmayacak bolimd,

Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan / har-
canmayacak bolimd,

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.




A Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF SAHIPLiGi ORANI
2015'iIN SON GEYREGINDE %13.6'YA YUKSELDI

TASARRUF ORANININ SEYRI
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Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'nin
(TTEA) temel eksenini olusturan kentsel nifusta
tasarruf sahipligi orani 2015'in son geyreginde
dikkate deger bir yiikselis kaydederek, %13.6'yla
2014 ortasindan bu yana gozlenen en yliksek se-
viyeye ulasti. Aciklanan rakam, 2011 sonundan
bu yana yapilan galismada %12.5 olan ortalama
oraninin tzerinde bir diizeye tekabul ediyor.

Gectigimiz yilin dordiincd geyreginde tekrarla-
nan genel segimlerin strpriz bir sekilde koalisyon

ihtimalini ortadan kaldirarak tek parti htikiimeti kur-
maya imkan taniyan bir Parlamento yapisi olustur-
masi yurtici piyasalari olumlu etkiledi. Segimlerle
birlikte politik risk priminin azalmasi risk istahini
desteklese de; TL'nin yil boyunca zayif seyrinin
yuksek miktarda kur riski tastyan sirketler kesimine
olasi yansimalari, gevre Ulkelerde jeopolitik riskler-
in agirligini korumasi, enflasyon gortinimiinde go-
zlenen bozulmanin sidrmesi ekonomik birimlerin
davranislar Uzerinde etkili olmaya devam etti.
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TASARRUF ORANI VE ISSIZLIK
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Dolayislyla, bu donemde tiiketici glveni gibi
tasarruf orani ile ters yonde hareket eden bazi
degiskenler goreli olarak olumlu bir seyir izlese
de; ekonomideki belirsizligi gosterme agisindan
onemli bir makro degisken olarak 6ne ¢ikan enf-
lasyon ve gelir Gzerinde yarattigi olumsuz etkiyle
tasarruf talebini sinirlayan faktorlerden biri olan
issizlik hane halkinin tasarruf sahipligi oranini
desteklemis gozikmektedir.

Bu degiskenlerden enflasyondaki yiksesis,
bir baska deyisle ekonomideki belirsizligin artip
given ortaminin bozulmasi, genelde ozel kesi-
min, 6zelde hane halkininin, tedbir motifli tasar-
ruf etme tercihini desteklemektedir. Enflasyonun
geriledigi donemlerde ise tam tersi bir egilim
gozlenebilmektedir. Nitekim, ceyrek donemdeki
ortalama fiyat degisimi ile TTEAda ortaya ¢ikan
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Kaynak: TUIK, ING Bank

tasarruf sahipligi orani arasindaki baginti 2013
sonu ile 2015 sonu arasinda pozitif ve oldukga
ylksek bir diizeyde (baginti katsayisi +0.64) bu-
lunmaktadir. Bu gercevede; gectigimiz yilin son
Uc aylik doneminde %2.8"le bir onceki ceyrekte
%0.5 olan rakama gore onemli bir ytkselis kay-
deden enflasyon tasarruf sahipliginde gozlenen
artisi agiklayici bir etken olarak deg@erlendirilebilir.

Ote yandan, tarim disi issizlik incelendiginde
(tasarruf sahipligi orani ile baginti katsayisi -0.63)
ilk Ug ceyrekte sirasiyla ortalama %13.1, %11.6 ve
%12.3 gibi oldukga ylksek bir diizeyde seyrettik-
ten sonra henliz dérdincl geyrege dair tim veri-
ler elde olmamakla birlikte Ekim ve Kasim'da orta-
lama %12.5'e gelmesi istihdamdaki zayifligin gelir
Uzerindeki yansimalarinin tasarruf talebini sinir-
lamis olabilecegi soylenebilir. Nitekim, hane halki
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Tasarrufum var (%) 12.2 | 147 | 9.7 | 109 | 13.7
Enflasyon (ort. ¢/¢) 1.4%  2.7% 2.6% 1.3% 1.0%
Tarimdish igsizlik 9.9% 10.6% 115% 102% 11.1%
(unadj, quarterly avg)

USD/TRY (ortalama) ** 1.80% 1.79% 1.78% 1.84%  1.97%
USD/TRY artigi * -01% -05% -03% 32% 7.1%
50:50 EUR:USD dviz 3 3 3 i 3
sepeti (ortalama) ** 2.02%  2.05% 2.07%  2.12% @ 2.29%
Lttt 1.6% 15% 07% 25% 7.9%
doviz kuru sepeti artigi *

Mevduat Faizi (ortalama) 9.2% 7.7% 6.8% 6.1% 7.5%
2yilik gdsterge tahvil 77% 66% 59% 59%  9.0%
faizi (ortalama)

Altin (ortalama, USD) 1.653  1.717 1.632 1.416 | 1.329

11.6 | 151 | 153 [ 124 | 115 | 132 | 132 | 11.9
23% | 36%  21%  07%  1.6%  3.0% 29% 0.5%
11.1% 11.9% 10.9% 123% 127% 13.1% 11.6%

2.02%  222% 211%  2.16%  2.26% 2.46% 2.66% 2.85%
30% 9.4% -47% 24% 46% 87% 85% 6.6%
2.39%  2.63%  2.50%  251%  2.54%  2.62% 2.81% 3.02%
46% 9.8% -46% 04% 1.1% 28% 7.0% 7.4%
7.7% | 95% | 10.0%  87% 89%  9.1% 9.6% 10.1%
87% 10.8% 9.1% 85% 85% 80% 97% 10.5%
1271 | 1.292 | 1290 1.282 1.267 1.219  1.193  1.125

* Donem ortalamalarinin dedisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlari
Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

tasarruf oraninin disikligu konusunda aciklayici
bir cergeve sunan Tasarruf Egilimleri galismasin-
da “Yeterli Gelirin Olmamasi” tasarruf eksikliginin
temel sebebi olarak gosterilirken, 2012 sonundan
bu yana bu sebebin olasi diger faktorlere gore
agirhgr %65'in tizerinde seyretmistir. Ote yandan,
2014'Un 3. geyrek sonrasinda yukari yonld dalgali
bir seyir izleyen tasarruf sahipligine benzer sekil-
de, tasarrufu olmayanlar icinde yakin gelecekte
tasarruf yapmayi planlayanlarin oraninda goéz-
lenen yikselis egilimi ve rakamin bu donemde
%25.7'den %33.4'e ulasmasi kiresel piyasalar-
daki dalgalanmalarin ve yurtici siyasi belirsizligin
dikkat gektigi bu donemde tedbir motifli tasarruf
etme tercihinin 6ne ¢iktigini distndirmektedir.

TTEA'da dikkat geken diger noktalar ise soyle
Ozetlenebilir:

e Dahadnceki geyrek donemlerde elde edilen
sonuglarda da gordldugu tzere; gocuklu bireyler
gorece daha az tasarruf sahipligine sahiptir. Co-
cuklu oraninin %61, ortalama ¢ocuk sayisinin ise
2.5 oldugu orneklemde, donemse bazda tasarruf
sahipligi oraninda %13.6'ya ytkselis hem ¢ocuk-
lu hem de ¢ocuksuz bireylerden kaynaklanmistir.
Buna gore; cocuksuz bireylerde tasarruf sahipligi
oranl %16'yla 2012 sonundan bu yana gozlenen
en yuksek dizeye yaklastiktan sonra 2015'in son
ceyreginde %18'e yukselirken, ayni donemde ¢o-
cuklu bireylerde oran %9'dan %11'e geldi.

e Bilindigi gibi yas tasarruf etmenin onemli
bir belirleyicidir. TTEA'ya gore, gencg niifus igeri-
sinde tasarruf etme olasiligi ytksek gozikmek-
tedir. 2013 yilinin 1. ¢eyreginden bu yana genel
trende bakildiginda, tasarruf yapma oraninin en




yUksek oldugu yas gruplarinin 18-24 ve 25-34
oldugu gortlmektedir. Bu ikisini 35-44 yas grubu
takip ederken, tasarruf yapma oraninin yas ilerle-
dikce distligu gozlenmektedir.

e Hane halki finansal varliklarinin kompozis-
yonu incelendiginde ise:

e Malisistem igi varliklarin (yastik alti altin ve
diger degerli tas ve metal ile yastik alti doviz / TL
hari¢ diger tim finansal varliklar) toplam varliklar-
daki payinin son dort geyrekte 2014'UGn sonundan
buyana %75'in Gzerinde seyretmekte ve dnceki tic
yilik donemle karsilastirildiginda kayit disi varlikla-
rin oraninda gerilemeye isaret etmektedir.

e Toplamin dortte Gglnd olusturan sistem
ici tasarruflarin kompozisyonuna bakildiginda;
mevduat Urdnlerinin baskinligini korumakla birlik-
te payinda 2015'in 1. ceyregi sonrasinda gerileme
dikkat cekmektedir. DTH'larin payindaki blylme-
ye ragmen, genel olarak mevduatlarin agirhgindali
disus temelde TL vadeli mevduatlardan kaynak-
lanmistir. Ote yandan, mevduat disi (system ici)
drdnlerin payr TTEAnin baslangicindan bu yana
bir artis icerisindedir.

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

e Uzun vadeli bir yatinm araci olan ve kamu
tarafindan tesvik edilen “Bireysel emeklilik fonlari/
hayat sigortalar” kaleminin payinin 2014 basindan
beri artarak 2015'in 3. geyreginde %20'e ulastiktan
sonar %16'ya gerilemesi de tasarruf araclar sa-
hipligi ile ilgili paylarin oldukca oynak olabildigini
teyit etmektedir. BES'in finansal derinlesme, refah
diizeyinin artmasi gibi faktorlerin de etkisiyle Gnem
kazanmaya devam edecegi dusinuldiginde; oy-
nakhigin yuksek oldugu ve dizeyden c¢ok trendin
daha yakindan izlenmesi gerektigi tasarruf araglar
kompozisyonunda agirligi daha da artacaktir.

Sonu¢ olarak, Turkiye Tasarruf Egilimleri
Arastirmasi'na gore kentsel niifusta tasarruf sa-
hipligi orani 2015'in Gglnct geyreginde gerilemis,
sonraki donemde ise dikkate deger olglide arta-
rak son 1.5 yildaki en ylksek dlzeye ulagsmistir.
Dogal olarak gesitli makro ve mikro faktorin et-
kiledigi bu gelismede; enflasyon gorinimuinde
konjonktirel bozulma yaninda, son doénemde
issizlikteki artis egiliminin gelir Uzerinde neden
oldugu baskinin tasarruftaki kisitlayici etkisinin
belirleyici oldugu soylenebilir.

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gecirilen “Tiirkiye’'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi, Sabanci
Universitesi gozetiminde yiirittlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

‘Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanh@i kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

..Sabanc1 .
Universitesi
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