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‘ ‘ Tasarruf Egilimleri Aragtirmamizin” 2015
yiliigiincii geyrek sonuglarina gore; kent-
sel niifusta tasarruf sahipligi orani bir
onceki doneme gore 1 puandan fazla bir
disusle yiizde 11,9 oldu. Haziran segimlerinden
sonra ortaya ¢ikan ekonomik ve politik belirsizli-
gin tasarruf sahipligi Gizerinde de etkili oldugunu
ve bu baglamda bireyler arasinda bir bekleme ve
gozlemleme donemine girildigini goriiyoruz. Ta-
sarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapma
orani gegen donemle benzer seviyede kaliyor. Bu
durum tasarruf yapmanin, gevresel nedenlerin di-
sinda, bir aligkanhk oldugu goriisiinii destekliyor.
Bununla birlikte, tasarruf sahibi olanlar igerisinde
tasarrufun en onemli gerekgesi olarak ifade edi-
len “gelecege yatinm” da bu donemde anlaml bir
artigla ylizde 47'ye ulasiyor.

“Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmamizin”
2015 yili Gelinel ceyrek sonuglarina gore, kentli 18
yas Ustl nifus iginde tasarruf sahipligi orani 1 pu-
andan fazla bir diisUsle ylzde 11,9'a geriledi.

2015'in ilk yarisinda kiresel ve yurtigi piya-
salarda yasanan oynakliklarin onemli bir etkisiyle
ortaya gikan tedbir amacli tasarrufta bu donemde
duraklama yasandigini ve kentsel ntifusun mev-
cut durumu gozlemleme yoluna gittigini gortyo-
ruz. 2015 yilbasindan sonra ylkselise gecen ta-
sarruf sahipligi oranindaki bu gerilemede Haziran
segimlerinin ardindan yasanan ekonomik ve poli-
tik belirsizliklerin rol oynadigini distintyoruz.

Tasarruf sahibi olmayanlarin “tasarruf yap-
mamalarina” iliskin gerekgeleri ise su sekilde
siralaniyor.

e Tasarruf yapmamanin en onemli nedeni
daha onceki donemlerde oldugu gibi “ye-
terli gelir sahibi olmama” olarak karsimi-
za cikiyor.

e Tasarruf yapmama konusunda ikinci en
onemli neden olarak belirtilen “borglarim-
dan dolay!" ifadesi bir onceki déneme ki-
yasla 5 puan diserek yiizde 16'ya iniyor.
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ORANINDAKI YUKSELIS
DEVAM EDIYOR.
BES YUZDE 20 iLE
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EN YUKSEK ORANA
ULASIYOR.
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e ‘“Sisteme giivensizlik” unsurundaki 2 pu-

anlik artis ise dikkat ¢ekiyor.

Diger yandan tasarruf sahibi olanlarin “ta-
sarruf nedenlerine” baktigimizda tasarruf sahibi
olmanin en dnemli nedeni olarak “gelecege yati-
rim”1 gormeye devam ediyoruz. Gelecege yatirim
amaciyla tasarruf egilimi orani bir dnceki ceyrege
gore 3 puan yukselerek ylizde 47'ye gikiyor. “Co-
cuklarim i¢in” ve “beklenmedik durumlara kars1”
gerekeeleri bir dnceki donemle benzer seviyelerini
korurken sirasiyla yizde 24 ve ylzde 20'lik oran-
da gergeklesmis gortltyor.

Genel olarak gozlemledigimiz ¢ocuklu birey-
lerin gorece daha az tasarruf egiliminde olmasi
olgusu bu geyrek de karsimiza ¢ikiyor. Diger yan-
dan, tasarruf sahibi nifusa baktigimizda 25-34
yas grubunun en yiiksek paya sahip oldugu an-
cak bu payin bir onceki doneme gore 6 puan aza-
larak yizde 31'e geriledigi gorultyor. Bunu issizlik

kaynakli gelir yetersizligine bagliyoruz. Buna kar-
silik tasarruf sahipliginde 45 yas ve Usti grubun
oraninin bu ¢eyrek 5 puan artarak ylzde 25'e ¢ik-
tigini gordyoruz.

2015 3. ceyrek sonuclari, kiresel ve ulusal
finansal belirsizliklerle piyasalardaki dalgalanma-
lar nedeniyle, tasarruf edenlerin nakitte kalmays
ya da tasarruflarini hizla nakde gevirebilecekleri
enstriimanlarn tercih ettiklerini gosteriyor. Tasar-
ruf araclarl arasinda “altin ve yastik alti nakit”
ylizde 25 ile en fazla tercih edilen tasarruf araci
olurken onu yizde 21 ile “Vadeli TL hesab1” izli-
yor. “Bireysel Emeklilik” fonlarinin ise 2 puanlik
artisla ylzde 20'ye ciktigi ve ylkselme egilimini
devam ettirdigi gortltyor.

Arastirmamizin daha detayli incelemesinin ve
ekonomist yorumlarinin yer aldigi 2015 3. Ceyrek
Karsilastirmali sonuglarina raporlar sayfasindan
ulasabilirsiniz.

TASARRUF SAHIPLERI ARASINDA DUZENLI
TASARRUF YAPMA ORANI GECEN DONEMLE
BENZER SEVIYEDE KALIYOR. BU DURUM
TASARRUF YAPMANIN, CEVRESEL NEDENLERIN
DISINDA, BiR ALISKANLIK OLDUGU

GORUSUNU DESTEKLIYOR.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote
yandan yuksek oranli strdardlebilir blytme icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi
gerektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin ¢esitli ekonomik tedbirler
tartisihyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu siirecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigr agik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlizeyi hakkinda yeterince bilgi
sahibi oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler nemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadigi,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢cok kullanilan tasarruf araclari,
bireysel gelirler, aylk tasarruf orani ve nakte donUsturtlebilir tasarruf miktar
3'er aylik bazlarda dizenli olarak incelenmektedir. Amac, tlkemizde tasarruflar-
la ilgili bilgi ihtiyacina katki sunmaktir,



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

2015'iN 3. CEYREGINDE TASARRUF SAHIPLIGI
ONCEKI DONEMLE BENZER SEVIYEDEDIR.

Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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 2015'in Gglincl geyreginde, tasarruf sahiplerinin orani bir onceki doneme gore 1,3 puan azalmis-
tir. Ancak bu disus istatistiki olarak anlamli degildir.

© Bunedenle bu donem tasarruf oraninin onceki donemle benzer seviyede oldugu soylenebilir.
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SON 3 DONEMDIR, YAKIN GELECEKTE TASARRUF
YAPMAYI PLANLAYANLARIN ORANI %30 CIVARINDADIR.

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz: B!
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Planlayanlar igin
3 ay igin tasarruf

yapmayi planlama 84,6
orani (%)
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2015 3.Geyrek igin
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Tasarrufu olmayip yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani son ic donemdir seviye-
sini korumaktadir.

istatiksel olarak anlamli olmamakla birlikte 6niimtizdeki 3 ay igerisinde tasarruf yapmay! planla-
yanlarin orani bir 6nceki doneme kiyasla 2 puan dismdistir (%17,5 vs. %15.4).

ING Bank 2015 3. Geyrek Raporu 7



TASARRUF SAHIBI OLMAMA GEREKGESI OLARAK
“GELIR YETERSIZLIGININ" PAYl ARTMISTIR.

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

0
0
D
0

Baz: @ 20503 @ 201502

74
70

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim yok

Baska yatirimlarim var

Bankalara glivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarrufa ayiracagim parayi nasil
degerlendirecegimi bilmedigim igin

Diger

 Tasarruf sahibi olmama konusunda en 6nemli gerekge olan “tasarruf edecek yeterli gelirim olmadi-
giigin”, 2015'in 3. geyreginde bir énceki doneme kiyasla anlamli dlgtide yiikselmistir (%70 vs. %74).

 “Borglarindan dolayi” tasarruf edemeyenlerin orani ise, bu donem bir 6nceki doneme kiyasla
anlamli oranda digmistdr (%21 vs. %16).
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GCOCUKSUZ BIREYLERiIN TASARRUF SAHIPLIGI ORANI
DUSERKEN, GOCUKLU BIREYLERINKI AYNI KALMISTIR.

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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Cocuksuz bireyler arasinda tasarruf sahibi olma oraninda, bir 6nceki déneme kiyasla anlamli bir
dusls gorilmektedir (%21 vs. %16).

Cocuksuz bireylerde; 25-34 yas grubunda tasarruf etme orani %28'den %19'a; 35-44 yas grubunda
ise %25'ten %12'ye gerilemistir. Dolayisiyla gocuksuz bireylerin tasarruf oranindaki mevcut diisu-
stin agirlikla 25-44 yas gruplarindan kaynaklandigi tespit edilmistir.

Cocuklu bireylerin tasarruf sahipligi ise, bir onceki donemki seviyesini korumaktadir.

ING Bank 2015 3. Ceyrek Raporu 9



YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLARIN ORANI

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%91)

Baz: @EL[ Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)
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Evet .. .
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@: ay icinde . 3 aydan sonra
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Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%84)

Baz: Qg7 Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
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60 planliyorsunuz?(%)

@ 3:ayicinde @®: aydan sonra

. Evet . Hayir b g

 Cocuklu bireylerin tasaruf yapma orani %9 iken, cocugu olmayanlarin tasarruf orani %16'dr.

 Hem tasarrufu olmayan ¢ocuklu bireylerde, hem de tasarrufu olmayan ¢ocuksuz bireylerde yakin
gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani bir nceki donemle ayni seviyede kalmistir.

 Cocuklu bireylerde 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani bir 6nceki déneme kiyasla 3
puan ylikselmistir (%14 vs. %17). Cocuksuz bireylerde ise bu oran 9 puan gerilemistir (%22 vs. %13).

/‘O ING Bank 20156 3. Ceyrek Raporu



COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI
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Tasarruf Sahibi Cocuklular
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Baz:

Cocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde en blylk payl bu donem de 11-18
yas arasl gocuklar almaktadir (%39).

Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde en blyiik yas grubu
0-5 yas grubudur (%39).

Tasarruf sahibi olmayan ¢ocuklu bireyler arasinda, 19-25 yas grubu ¢ocugu olanlarin orani bir
onceki doneme kiyasla artmistir. (%33 vs. %37).

o

o

o
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GOCUKLARIN YAS
DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz
®os @ 118
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@ 1925
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Baz: BREX]
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@ 925
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Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi

Baz:
@ o5 @ 18

Yas Yas

. 25+

Yas

© Tasarruf sahibi gocuklu bireylerin gocuklari arasinda 6-10 yas grubunun payi 8 puan diserken

(%27 vs. %19), 19-25 yas grubunun payi 11 puan artmistir (%10 vs. %21).

© Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimi bir 6nceki dénemle

benzer seviyelerdedir.
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)
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. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

©  Tasarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapma orani gegen donemle benzer seviyede kalmistir.

© Dizenli tasarruf yapmayanlar arasinda hem son 3 ay igerisinde hem de gelecek 3 ay igerisinde
tasarruf yapma egilimi diisiise gegmistir,
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_TASARRUF SAHIBi OLMAKTAKI
EN ONEMLI NEDEN “GELECEGE YATIRIM”

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Gelecege yatinm

Cocuklarim igin

Harcama yapmak igin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek igin

Bilmiyorum / Fikrim yok

Diger

w H
=
BN

Baz: X0 @ 201503 @ 201502

2015'in 3. geyreginde “gelecege yatinm” icin tasarruf yapma orani 3 puan ytikselmistir (%44 vs. %47).

“Cocuklarnm igin” ve “beklenmedik durumlara karsi1” ifadeleri bir onceki donemle benzer seviye-
lerini korumaktadir.

ING Bank 2015 3. Ceyrek Raporu W 6



2.2. Tasarruf Araclari Tercih

2015 3. GEYREKTE, “ALTIN VE YASTIK ALTI
NAKIT” BIR ONCEKI DONEME KIYASLA
SIRALAMADAKI YERINI KORUMAKTADIR.

o ‘.

$ 3 o ..

25.... .o. e "
o ° -

L ® \VH

IBEE RS

: 2013C3 : 2013C4 : 2014C1 : 2014G2 : 2014G3 : 2014C4 : 2015G1 : 2015G2 : 2015C3

@ 16 : 19 : 26 : 27 i 31 : 24 i 22 i 23 : 25
® 15 18 14 13 0 9 i 9 i 6 : 13 i 11
® 1 2 1 1 0 i 1 1 1 0
® ° 2 1 4 i 4 i 2 4 3
® 3 4 3 5 .2 2 3 3
.9 7 9 10 10 : 11 7 11 8
® 5 : 4 6 7 i 7 7 i 8 i 7 i 9
@® 32 : 27 25 : 20 : 20 : 30 : 35 : 20 : 2]
@ 16 17 i 14 13 13 [ 16 : 17 i 18 | 20
Baz: 367 298
. Yastik alti altin ve nakit (TL + doviz) ‘ D6viz vadeli hesap Vadesiz hesap
. Sistem i¢i altin . Fonlar . Hisse senedi
' TL vadeli hesap . Bireysel emeklilik fonlar ‘ Hazine bonosu

NOT: “Coklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %115, %122, %102, %101, %116,
%130, %104, %108 ve %107 olmustur ancak karsilastirmali analiz igin hepsi toplam %100 ola-
cak sekilde yeniden agirliklandiriimistir.,

1 6 ING Bank 2015 3. Ceyrek Raporu



2.3. 20156 3. Ceyrek Sonuclar

2015 3. CEYREK SONUCLARI

Kentli 18 yas Usti ntfus iginde tasarruf sahiplerinin orani, bir onceki donemki seviyesini korumak-
tadir (%11,9).

Tasarruf sahibi olanlarin yas dagihminda 25-34 yas grubunun payi bir dnceki doneme gore azalir-
ken (%37 vs. %31), 45 yas ve Ustl grubun orani 5 puan artmistir (%20 vs. %25).

Bu donem ¢ocuklu bireyler arasinda tasarruf sahibi olanlarin orani sabit kalirken (%9), gocuksuz
bireylerin tasarruf sahipliginde diists gozlenmektedir (%21 vs. %16).

Tasarruf yapmayanlar arasinda, en énemli gerekce olan “yeterli gelir sahibi olmama” bu donem
bir dnceki doneme goére anlamli dlglide yikselirken (%70 vs. %74), ikinci en Gnemli gerekge olan
“borglanma” bir 6nceki doneme kiyasla anlamli oranda dismdstir (%21 vs. %16).

Tasarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapma bir 6nceki donemle ayni seviyededir. Dizenli
tasarruf yapmayanlar arasinda 3 ay igerisinde ve 3 ay sonrasinda tasarruf yapma egiliminde du-
sls gorilmektedir.

Tasarrufun en onemli gerekgesi olan “gelecege yatirim” faktoriinde bu donem 3 puanlik artis
gortlmektedir (%44 vs. %47). “Gocuklanim igin” ve “beklenmedik durumlara kargi” gerekceleri ise
onceki donemle ayni seviyede yer almaktadir.

En cok tercih edilen tasarruf araclari su sekilde siralanmaktadir:

e Sistem disl altin ve yastik alti nakit (TL ve Doviz) ylzde 25 ile tercih edilen tasarruf araglari
siralamasindaki yerini korumaktadir.

e %21'lik oranla TL vadeli hesap ikinci, %20'lik oranla da Bireysel Emeklilik fonlar Ggiinct sirada
yer almaktadir.

e “Bireysel emeklilik fonlarinin” orani yikselisini strdirmektedir: tercih edilme orani 2 puan
artisla yiizde 18'den 20'ye gikmistir.




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisiliyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda gorlisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.

/‘ 8 ING Bank 2015 3. Ceyrek Raport



3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2015 3. CEYREK
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, s6zlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.
Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.
e Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar,

e Bankalarda ve / veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari,

e Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katim fonlari,
® Bireysel emeklilik fonlari,

e Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan / harcanmayacak bolimd,

e Clzdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay iginde harcanmayan / har-
canmayacak bolimd,

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.




A Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF SAHIPLiGi ORANI BU
YILIN UGUNCU CEYREGINDE %11.9'A GELDI

TASARRUF ORANININ SEYRI
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Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasrnin
(TTEA) temel eksenini olusturan kentsel niifusta
tasarruf sahipligi orani Gglinci geyrekte %11.9'1a
bu yil icerisinde gozlenen en disuk dizeye geri-
ledi. Aciklanan rakam 2011 sonundan bu yana
yapllan galismada %12.5 olan ortalama oraninin
altinda bir dlizeye tekabil ediyor.

Cesitli akademik calismalara gore, mikro ve
makro Olgekte farkl degiskenlerin 6nemli rol oy-

nadigi hane halki tasarruf davranislarinda 6zel-
likle enflasyon, ekonomideki belirsizligi gbsterme
agisindan onemli bir makro degisken olarak one
¢ikmaktadir. Enflasyondaki ylkselis, bir baska de-
yisle ekonomideki belirsizligin artip gliven ortami-
nin bozulmasi; genelde 6zel kesimin, 6zelde hane
halkininin, tedbir motifli tasarruf etme tercihini
desteklemektedir. Enflasyonun geriledigi donem-
lerde ise tam tersi bir egilim gozlenebilmektedir.
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TASARRUF ORANI VE ISSIZLIK
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Buna gore, siyasi gelismelerin, jeopolitik riskle-
rin ve kiresel piyasalardaki dalgalanmalarin kuru
baskilamasinin, gida tarafinda ise arz yonlt prob-
lemlerin yansimalariyla enflasyonda son iki yilda
gozlenen yukari yonli baskilar veya bu degisken-
lerdeki konjonktlrel iyilesmeler tasarruf sahipligi
oranindaki degisimlerde onemli rol oynamistir.
Nitekim, ceyrek donemdeki ortalama fiyat degisi-
mi ile TTEAda ortaya gikan tasarruf sahipligi orani
arasindaki baginti 2013 sonu ile bu yilin Gglincl
geyregi arasinda pozitif ve oldukga yiiksek bir du-
zeyde (baginti katsayisi +0.64) bulunmaktadir.

Enflasyona ek olarak, tasarruf oranlari tzerin-
de belirleyici degiskenler arasinda Ulkenin demog-
rafik 6zellikleri (yiksek geng niifus orani) ve gelir
dagihmindaki bozukluk gibi nedenler yaninda yuik-
sek issizlik orani da yer almaktadir. Dolayisiyla, is-

¢z 63 ¢G4 G G2 G2

Kaynak: TUIK, ING Bank

tihdam kaybinin gelir Gzerinde yarattigi olumsuz
etkilerin tasarruf talebini sinirlayan faktorlerden
biri oldugu anlasiimaktadir. Bu noktadan hareket-
le tarim disl issizlik incelendiginde, ilk iki ceyrekte
siraslyla ortalama %13.1, %11.6 gibi oldukga ytik-
sek bir dlizeyde seyrettikten sonra henliz tGgiinct
ceyrege dair tim veriler elde olmamakla birlikte
Temmuz'da %12.0'ye gelmesi istihdam kaybinin
gelir Uzerinde yarattigi olumsuz etkilerin tasarruf
talebini sinirlamis olabilecegini disindirmekte-
dir. Nitekim, TTEAdan geyrek yillik donemler ba-
zinda elde edilen tasarruf sahipligi orani ile tarm
disi issizlik arasindaki baginti 2013 ile Eyldl 2015
arasindaki donemde -0.61 ile gUgll bir negatif
iliskiye isaret etmektedir. Ote yandan, hane halki
tasarruf oraninin disikligi konusunda agiklayici
bir cergeve sunan Tasarruf Egilimleri galigmasin-
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Tasarrufum var (%) 11.3 | 12.2 | 147 | 9.7 | 10.9
Enflasyon (ort. ¢/¢) 0.4% 1.4% 2.7% 2.6% 1.3%
VISl EIrAl 95% 9.9% 10.6% 11.5% 10.2%
(unadj, quarterly avg)

USD/TRY (ortalama) ** 1.80%  1.80%  1.79%  1.78% | 1.84%
USD/TRY artisi * 04% -0.1% -05% -0.3% 3.2%
igﬁﬁgﬁﬁfﬁaﬂiz 205%  2.02%  2.05%  2.07%  2.12%
?g&zuliﬁﬁigeﬁ?gw i -08% -1.6% 15% 07% 2.5%
Mevduat Faizi (ortalama) 10.0%  9.2% 7.7% 6.8% 6.1%
Zppl S P 0 93% 77% 6.6% 59% 59%
faizi (ortalama)

Altin (ortalama, USD) 1611  1.653 1.717 1.632  1.416

13.7 | 11.6 | 15.1 | 163 | 124 [ 11.5 | 13.2 | 13.2 | 11.9
1.0% 2.3% 3.6% 2.1% 0.7% 1.6% 3.0% 2.9% 0.5%
11.1% 11.1%  11.9% 109% 123% 12.7% 13.4% 11.6% 12.0%
1.97%  2.02% | 2.22%  2.11% | 2.16% @ 2.26% 2.46% 2.66% | 2.85%
71% 3.0% 9.4% -47% 2.4% 4.6% 8.7% 8.5% 6.6%
2.29% | 2.39% 2.63% 2.50% 2.51% @ 2.54% @ 2.62% 2.81% 3.02%
7.9% 4.6% 9.8% -46% 0.4% 1.1% 2.8% 7.0% 7.4%
7.5% 7.7% 9.5%  10.0% 8.7% 8.9% 9.1% 9.6%  10.1%
9.0% 87% 10.8% 9.1% 8.5% 8.5% 8.0% 9.7% 10.5%
1.329 | 1.271  1.292 1290 ' 1.282 1.267 1.219 | 1.193  1.125

* Donem ortalamalarinin dedisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlari

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

da “Yeterli Gelirin Olmamas!” tasarruf eksikliginin
temel sebebi olarak gosterilirken, 2015 basindan
bu yana bu sebebin olasi diger faktorlere gore
agirhgr %65'in tzerinde seyretmistir. Dolayisiyla,
issizlik ve igsizlik beklentilerindeki ylkselis, gelir-
leri sinirlayarak tasarruflari olumsuz etkileyen bir
diger faktor olarak goziikmektedir.

Anket sonuclarinin detaylarina gére gelir yeter-
sizligine ek olarak, “borcluluk” tasarruf yapilmama-
sinda rol oynayan bir diger faktordir. Bu sartlar al-
tinda genel tasarruf egiliminde cok yiiksek oranlara
kisa vadede ulagsmanin zorlugu daha net anlasilabilir.

Daha 6nceki ceyrek donemlerde elde edilen so-
nuclarda da gortldigu Uzere; gcocuklu bireyler gore-
ce daha az tasarruf sahipligine sahiptir. Cocuksuz
bireylerde tasarruf sahipligi oraninin %21'le ¢alis-
manin baslangicindan bu yana en yiiksek diizeye

ulastiktan sonra 2015'in Gglincl ceyreginde %16'ya
gerilerken, ayni donemde cocuklu bireylerde oranin
%9'da degismeden kalmasi toplam tasarruf sahip-
liginde %13.2'den %11.9%a olan dusistn temelde
gocuksuz bireylerden kaynaklandigini diistnddir-
mektedir. Bu gelisme, makro ekonomik sartlara
dair algilarda gozlenen degisimlerin daha esnek
sartlara sahip olan ¢ocuksuz bireylerin davranisla-
rini daha gabuk etkiledigini ortaya koymaktadir.
Hane halki finansal varliklarinin kompozisyonu
incelendiginde ise, mali sistem disi varliklarin (yas-
tik alti altin ve diger degerli tas ve metal ile yastik
altrdoviz / TL) toplam varliklardaki payinin son dort
geyrekte %22-24 araliginda ¢alismanin baslangicin-
dan bu yana gérilen en diistk diizey civarinda sey-
rettigi gozlenmektedir. Ote yandan, toplamin dortte
UglnU olusturan sistem igi tasarruflarin kompozis-
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yonu incelendiginde; TTEANnIn baslangicindan bu
yana en buyUk agirliga sahip TL vadeli mevduatin
bu konumunu %21'le korumakla birlikte, uzun vade-
li bir yatinm araci olan kamu tarafindan tesvik edi-
len “Bireysel emeklilik fonlari/hayat sigortalar” kale-
minin payinin %20'e ulasmasinin ardindan yakinda
ikinci siraya gerileyebilecegi anlagiimaktadir. BES'in
finansal derinlesme, refah diizeyinin artmasi gibi
faktorlerin de etkisiyle 6nem kazanmaya devam
edecegi dustnuldugutnde; oynakligin ylksek oldu-
gu ve dlzeyden cok trendin daha yakindan izlen-
mesi gerektigi tasarruf araglari kompozisyonunda
agirhgi daha da artacaktir. Ote yandan, bu gelisme-
lerin ardindan sistem i¢i araglar icerisinde mevduat
ve mevduat digl UrUnlerin agirliklari hemen hemen

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

ayni diizeye gelmistir. Son olarak, sistem disi altinin
agirhginin dalgall bir sekilde seyretse de TTEANIN
basindan bu yana gerileyerek %6'ya gelmesi de
olumlu bir nokta olarak degerlendirilebilir.

Sonuc¢ olarak, Turkiye Tasarruf Egilimleri
Arastirmasi'na gore kentsel nifusta tasarruf sa-
hipligi orani 2015'in ikinci geyreginde yatay sey-
retmis, sonraki donemde ise dikkate deger olgu-
de gerilemistir. Pek cok makro ve mikro faktorin
etkiledigi bu gelismede; enflasyon gortinimiinde
konjonkturel iyilesmeyle son iki yildaki en distk
enflasyon diizeyinin gézlenmesi yaninda, son do-
nemde issizlikteki artis egiliminin gelir Gzerinde
neden oldugu baskinin tasarruftaki kisitlayicr et-
kisinin belirleyici oldugu soylenebilir.

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye’'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi, Sabanci
Universitesi gozetiminde yiirittlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

.. Sabanc1 .
Universitesi
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