2015

1. CEYREK RAPORU

TURKIYE'NIN
TASARRUF EGILIMLERI
ARASTIRMAS]

ING

£ > .. Sabanar .
%9 BANK &



.cindekiler

Tlrkiye'nin Tasarruf Egilimleri Ara§hrmc15|
ING Bank

1. GIRIS/3

1.1 ING Bank Genel Mudurt Pinar Abay'in Ons6zu/3

1.2 Turkiye'de Bireysel Tasarruf EGilimleri Arastirmasi’ni Nigin Yapiyoruz/5

2. ELDEKI VERILER NE SOYLUYOR/6
2.1. Tasarruf Sahipligi/Nedenleri/6
2.2. Tasarruf Araclari Tercihi/16

2.3.20156 1. Ceyrek Sonuglar/18

3. METODOLOJi/ 19

3.1. Amag ve Yontem/ 19
3.2. Demografik Bilgiler/20

3.3. Tasarrufun Tanimi/22
4. EKONOMIST YORUMU/23

5. ILETiSiM BILGILERI/27




GINs

‘ ‘ Tasarruf  Egilimleri Arastirmamizin”

2015 yili ilk ceyrek sonuglarina gore;

2014'Un ikinci yarisinda gerileyen ve yilin

son geyreginde yiizde 11.5'e inen kentsel

nifusta tasarruf sahipleri orani bu yilin ilk ceyre-
ginde yUkselise gecerek ylzde 13.2'ye ulasti.

“Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arastirma-
mizin” 2015 yili ilk ¢geyrek sonuclarina gore, kent-
sel nufustakilerin yizde 13,2'si “tasarrufum var”
dedi. Kentsel nifustaki tasarruf sahipleri orani
2014'Un ilk iki ceyreginde arastirma tarihinin en
ylksek oranini yakalamis, ancak 2014'Gn ikinci
yarisinda gerileyerek ylzde 11,5" dismustt. KU-
resel ve ulusal finansal belirsizliklerin ve piyasa-
lardaki dalgalanmalarin yeniden ylkselise gecen
tasarruf sahipligi oraninda 6nemli bir rolt oldugu
dtsUndlebilir. Enflasyondaki artis ve segim Gnce-
si ekonomik gelismelerin bireyleri tedbir amagch
tasarrufa itmis olabileceg@ini gozlemliyoruz. Ta-
sarruf etme nedenlerinde de ylkselise gecen
“beklenmedik durumlara karsi glivence” unsuru-
nun bu degisimde one ¢iktigini géridyoruz.

Merkez Bankasi'nin ozellikle likidite tarafinda
daha sikilastirici politika uygulamalariyla piyasa
faizlerinde, dolayisiyla mevduat oranlarinda goz-
lenen yiikselis ve reel getirilerdeki artis da bireyle-
rin tasarruflarini olumlu etkiliyor.

Bununla birlikte, diizenli tasarruf yapanlarin,
tim tasarruf sahipleri arasindaki oraninin yizde
69 ile arastirma tarihinin en ytksek seviyesine
ulasmis olmasi dikkat ¢eken diger bir unsur. Bu
orandaki artig, tasarrufun bir aligkanlik ya da bir
davranis bicimi oldugu yonindeki gorisU des-
tekler nitelikte. Bu artisin sirmesinin orta-uzun
vadede 0zel tasarruflara katki saglayacagini soy-
leyebiliriz.

Tasarruf sahipligindeki artis sinirli bir sevi-
yede olmakla birlikte, tasarruflarin giderek daha
fazla sistem igine kaydigini goriyoruz. Finansal
varliklarin dagilimi incelendiginde, yastik alti ola-
rak tabir edilen mali sistem disi varliklarin toplam
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varliklar igindeki payr gerileme egilimini koruyor.
Sistem icine dahil olan tasarruf oraninin ylzde 78
ile son 3.5 yilin en yuksek orani yakaladigi goru-
ldyor.

Bir diger altini ¢cizmek istedigim konu da sis-
tem ici araglarda mevduat ve BES'in payinin gi-
derek artmasi. TL vadeli mevduat yiizde 35 ile en
fazla tercih edilen tasarruf araci. TL vadeli, vade-
siz ve doviz mevduatlari toplandigimizda ise, bi-
reylerin tasarruflarini degerlendirdigi araglar ice-
risinde mevduat drlnlerinin payinin ytzde 50'ye
ulastigini goéridyoruz. Bu oran, 2013 ortasindan bu
yana arastirmada yakalanan en ylksek dizey.

Son olarak, uzun vadeli bir yatinm araci olan
“Bireysel emeklilik fonlar/hayat sigortalari’nin
toplam yatirim araclari igerisindeki paymnin gide-
rek daha fazla blyuddgini goriyoruz. BES'in
ylkselen bir grafik gizmesi ve mevduat Uriinle-
rinden sonra ytzde 17 ile en yiiksek paya sahip
olmasini da uzun vadeli yatirimlarin strdtrilmesi
acisindan sevindirici buluyoruz ve bu aracin za-
man iginde deger kazanmaya devam edecegini
dlslntyoruz. Bunlarin yaninda, tasarruf sahipli-
ginin artisinda kdguk birikim sahiplerinin sistem
icine alinarak finansal erigimlerinin mtmkan kilin-
masinin da etkili olacagina inaniyoruz.

TASARRUF SAHIPLERI ICINDE DUZENLI TASARRUF
YAPANLARIN ORANI DA YUZDE 69 ILE SON

35 YILIN EN YUKSEK SEVIYESINI YAKALADI.
BUNUNLA BIRLIKTE, TASARRUFLARIN DAHA
FAZLA SISTEM ICINE KAYDIGINI GORUYORUZ.
YUZDE 78 ILE SISTEM ICI TASARRUF ORAN|
ARASTIRMA TARIHININ EN YUKSEK SEVIYESINDE.
BIREYLERIN TASARRUFLARINI DEGERLENDIRDIGI
ARACLAR IGERISINDE MEVDUAT URUNLERININ
PAYI GIDEREK ARTIYOR. T VADELI, VADESIZ VE
DOVIZ MEVDUATLARI TOPLANDIGINDA YUZDE
50'YE ULASAN BU PAY 2013 ORTASINDAN BU
YANA KI EN YUKSEK DUZEYE VARDI DIYEBILIRIZ.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote
yandan yuksek oranli strdurdlebilir blytme icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi
gerektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomoik tedbirler
tartisihyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu siirecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigr agik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlizeyi hakkinda yeterince bilgi
sahibi oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler nemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadigi,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢cok kullanilan tasarruf araclari,
bireysel gelirler, aylk tasarruf orani ve nakte donUsturtlebilir tasarruf miktari
3'er aylik bazlarda dizenli olarak incelenmektedir. Amac, tlkemizde tasarruflar-
la ilgili bilgi ihtiyacina katki sunmaktir,



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

KENTLI NUFUSUN %87'SININ

TASARRUFU YOK
Tasarruf sahiplerinin orani (%)
A
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Baz:

 2015'in ilk geyreginde, kentsel nifusta tasarruf sahiplerinin orani bir onceki doneme gore
yaklasik 2 puanlik bir artis gosterirken, gegen senenin ayni donemine kiyasla 2 puan geride
konumlanmaktadir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI| PLANLAYAN-
LARIN ORANI 3'TE 1 ORANINA YAKLASMAKTADIR.

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz: BGEL]

Tasarruf Yapmayi I

Yakin Gelecek
Planlayanlar igin

3 ay igin tasarruf
yapmay! planlama
orani (%)

@®: ay icinde . 3 aydan sonra
A . )

2015 1.Ceyrek igin

60,9 Evet, diyenler
500 O
(o) 41,0
O 34 333 344 ﬁéf 36,7
30,6
o o o 29,4 578 o 25,7 26,7 o
° o o O

>

2012 © 2012 | 2012 : 2012 : 2013 | 2013 | 2013 : 2013 | 2014 : 2014 | 2014 : 2014 : 2015
Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 G1

B

az.

2015'inilk geyreginde, tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%30,6) bir
onceki doneme gore anlamli dlglide artis gostermektedir.

Gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani ise %15,7'den %13'e gerilemekte ancak anlamli
oranda bir farklilagsmaya neden olmamaktadir.
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TASARRUF SAHIBI OLMAMANIN EN ONEMLI NEDENI
“GELIR YETERSIZLIGI” OLARAK GOSTERILMEKTEDIR.

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin
Borglarimdan dolayi

Kira 6demem var

Galismadigim igin

Bankalara glivenmiyorum

Alisveris aliskanhklarimdan dolayi

Aileme destek oldugum igin

Para ve tiirevleri degil de farkh
yatirimlarim oldugu igin

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin yani
yeterli varliga sahip oldugum igin

Hayat pahaliligi / Ekonomik kriz _
Diger toplami % 10

yapmakta ancak orani
fazla olan 2 degisken
acik olarak gosterildi.

Gerek duymadim

Diger

|\ J

Baz:

En onemli

 Tasarruf yapmayanlar arasinda, “yeterli gelir sahibi olmama” bir onceki doneme gére anlamli
olclide diusis gostermesine ragmen (%59 vs. %68), en onemli neden olarak 6ne strtimektedir.

 ikinci sirada % 19 oranla “borglarimdan dolay!”, gelmekte ve bir dnceki geyrekteki seviyesini ko-
rumaktadir.

 Galismadigi icin tasarruf yapamayanlarin orani, dnceki doneme gore (%4 vs. %1) anlamli derece
artis gostermistir.

0 2014'Un 4. geyreginde diger secenedinin altinda bulunan “hayat pahalihgi” ve “tasarrufa gerek
duymama” nedenleri bu dénem anlamli 6lgiide artmistir.
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GOCUKLU BIiREYLERDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI DAHA DUSUK

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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. Gocuklu ‘ Gocuksuz

Cocugu olanlar igin baz

5 @D €5 3 D D 6D 6D €5 D © ED G

Gocuksuz olanlar igin baz

© Gocuksuz bireyler arasinda tasarruf sahibi olma orani bir 6nceki doneme gore 2 puanlik artisla
2014'Un ilk ceyredi ile ayni seviyeye gelmektedir.

© Cocuklu bireylerin tasarruf sahipliginde de bu dénem, bir 6nceki doneme gére 2 puanlik bir artis
bulunmakta ancak bir onceki yilin ayni doneminin altinda kalmaktadir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLARIN ORANI

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%89)

Baz: QELL] Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)

( \

Baz: BEEY P
3 ay iginde mi,

3 aydan sonraki

Evet .. .
diyenler dénemde mi
planliyorsunuz?(%)
@: ay icinde . 3 aydan sonra
. Evet . Hayir - g

Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%82)

Baz: GEL] Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)

( \

%

Baz: @il

3 ay iginde mi,
3 aydan sonraki
IEvet dénemde mi
diyenler

60 planliyorsunuz?(%)

@ 3:ayicinde @®: aydan sonra

. Evet . Hayir b g

© Gocuksuz bireylerin tasarruf sahipligi orani, gocuklu bireylere gore daha yiksektir (%18 vs. %11).

¢ Tasarrufu olmayan gocuklu bireylerin %26'sI yakin gelecekte tasarruf yapmayi planlarken, bu oran
tasarrufu olmayan cocuksuz bireylerde %40 seviyesine gelmektedir.

3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani gocuksuz bireylerde biraz daha ylksek ol-
makla birlikte; benzer seviyelerdedir (%14 vs. %12).

WO ING Bank 2015 1. Ceyrek Raporu



COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

Toplam Cocuklular

-~ osve; SOGSON00000080088888 7
- s0vs GOOOO000000000088888
v SOOO0000000000080888 %
—1e2svs SOOO0000000000000888
26 EOOOO00000000000088

Baz:

Tasarruf Sahibi Cocuklular

-~ osvas EOOO000000000000000 32
- 610vas (@ OOO000000000000000 32
~11sves O OOO000000000000006 %35
~-1925vas (O OOO00000000000006 25
- 26+ves (N OOH00000000000000 26

Baz: @Rk

Tasarruf Sahibi Olmayan Cocuklular

-~ osvas EEOO000000000000000 27
- 610vas () EOO000000000000006 25
~1sves EOOO000000000000000 %41
--1925vas (@O HO000000000000000 *::
- 26+ves (B EHO0000000000000006 3/

Baz:

 Cocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde en biiylk payi, %41 orani ile 11-18
yas arasi gocuklar almaktadir.

 Cocuklu olanlar arasinda tasarruf yapanlarin oraninin oldukca dtistik oldugu tespit edilmistir (%11 vs. %89).

© 0-10 yas grubunda gocugu olup tasarruf yapanlarin orani, yine ayni yas grubunda gocugu olup ta-
sarruf yapmayanlarin oranindan daha yuksektir. 11 ve daha blytiik yas cocugu olanlar arasinda ise,
tasarruf sahibi olmayanlarin oraninin tasarruf yapanlara kiyasen yiksek oldugu gortimektedir.

ING Bank 2015 1. Ceyrek Raporu ““



GOCUKLARIN YAS
DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz:
@ os [ REBE
Yas Yas
@ 1925
Yas

Baz: palE]
@ o5 @ 18
Yas Yas
@ 925
Yas

Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi

Baz:
@ o5 @ 18

Yas Yas

. 25+

Yas

 Toplam cocuklar igerisinde en biiylk pay %26 ile 11-18 yas grubunda bulunmaktadir.

¢ Tasarruf sahibi gocuklu bireylerde 0-10 yas grubu gocugu olanlarin orani %42 iken, tasarruf sahibi
olmayanlarda ise bu oran %33 seviyesindedir.

12 ING Bank 2015 1. Ceyrek Raporu



TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
151 153
14,7 ' '
' 13,7 (o) 13,2
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0y 13 122 O 109 @ 11,6 o o 5 O
- o © - B o
© o
Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri igcinde)

2012 : 2012 : 2012 : 2012 : 2013 : 2013 : 2013 : 2013 : 2014 : 2014 : 2014 : 2014 : 2015
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Baz:

@ cvet, diizenli tasarrufum var @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)

A
66
@® 59 60
56 ® 56 o
54 5o o ./ ® o 54 5 @ 507 59
® @ ® 5 . o o a O
O o Q
® o 3‘7 3‘7 o 4% @ 42
40 35 @ 35
s 32

>
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Gl G2 G3 G4 G1 G2 G3 G4 C1 G2 G3 G4 Gl

Baz:

3 O @D € 6 0O 6 @ G € G € ©8

. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

© Tasarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapma orani simdiye kadarki en yiiksek seviyesine gelmistir (%69).

« Diizenli tasarruf yapmayanlarin son 3 ay icerisinde tasarruf yapma orani %52'ye gerilemistir. Ge-
lecek 3 ay icerisinde tasarruf yapma egilimi de benzer bir gerilemeyle %42'ye diismustir. Ancak
her iki dlsUs de istatistiksel agidan anlamli farklilagsma yaratmamaktadir.

1 4 ING Bank 2015 1. Geyrek Raporu



TASARRUF SAHIBI OLMAKTAKI
_ EN ONEMLI NEDEN,; o
“GELECEGE YATIRIM” VE “GOCUKLARIM ICIN"

Cocuklarimigin 2
Gelecege yatirim
Beklenmedik durumlara karsi glivence olmasi igin 3l g

Toparlanmak / maddi durumumu diizeltmek igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Diger

Bilmiyorum / fikrim yok

~J

Baz: BN

“Gelecege yatinm” bir 6nceki donem oldugu gibi tasarruf yapma agisindan en onemli neden
olarak one surtlmektedir.

ING Bank 2015 1. Geyrek Raporu WB



2.2. Tasarruf Araclari Tercih

BU DONEM GEGEN DONEME GORE “ALTIN VE
YASTIK ALTI NAKIT” GERILEMIS VE “TL
VADELI HESAP” ARTARAK EN GOK TERCIH
EDILEN TASARRUF ARACI OLMUSTUR

50
[ ® ¢ ©
@ o
o S ® o
® © ¢
@ ® O
25 . . ‘
® o ® o
® @
o
o - e $ ¢§ o
0 ® ®
: 2013G1 | 2013G2 | 2013G3 : 2013G4 : 2014G1 | 2014G2 | 2014G3 | 2014G4 : 2015G]
. 34 : 25 ¢ 31 : 37 : 40 i 40 : 40 : 33 : 28
® 3 1 1 2 1 i1 0 i1
® 3 3 2 2 ] 4 i 4 2
® 3 ¢4 3 4 3 5 2 2 2
. 11 5 9 7 9 10 : 10 § 11 7
® 8 : 6 : 5 : 4 i 6 7 i 7 i 7 : 8
@® 26 : 46 : 32 : 27 : 25 : 20 : 20 : 30 : 35
® 12 11 16 : 17 i 14 : 13 : 13 i 16 : 17
Baz: 367 298 343 317
. Altin ve yastik alti nakit (TL + ddviz) . Doviz vadeli hesap
@ TLvadeli hesap @ Fonlar
( Bireysel emeklilik fonlar () Hisse senedi
Vadesiz hesap ‘ Hazine bonosu

NOT: "Coklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %115, %122, %102, %101, %116,
%130, %104, %108 ve %107 olmustur ancak karsilastirmali analiz igin hepsi toplam %100 ola-
cak sekilde yeniden agirliklandiriimistir.,
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ALTIN VE YASTIK ALTI NAKIT ORANINDAKi
AZALMA (%33 VS. %28), SISTEM iCi ALTIN
VE YASTIK ALTI NAKIT ARACLARINDAKI
DUSUSTEN KAYNAKLANIYOR

% . 2014G1 i 2014G2 i 2014G3 i 2014G4 : 2015G]1

Sistem digI ve sistem

ici altin+sistem disi 40 40 40 33 28
nakit (TL veya doviz) : : : :

Altin veya diger E : E E
degerli tagve 14 13 17 9 9

metal (sistem dis1)

Altin veya diger : : : :
degerli tag ve metal  : 14 : 13 : 9 : 9 : 6

hesabi (sistem igi)

Yastik alti déviz
veya TL (nakit) 12 14 14 15 13

Baz: 362 367 298 343 317

ING Bank 2015 1. Ceyrek Raporu
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2.3. 20156 1. Ceyrek Sonuclar

2015 1. CEYREK SONUCLARI

Kentli 18 yas UstU nifus icinde tasarruf sahiplerinin orani %13,2.

e Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi bir onceki doneme gore 2 puanlik bir artis gostermekte
ancak bir onceki yilin ayni doneminin altinda kalmaktadir.

e Cocuksuz bireyler arasinda tasarruf sahibi olma orani bir 6nceki doneme gore 2 puanlik artisla
2014'Un ilk geyregi ile ayni seviyeye gelmektedir.

Tasarruf yapmayanlar arasinda, “yeterli gelir sahibi olmama” bir 6nceki doneme gére anlam-
I 6lclide dists gostermesine ragmen tasarrufun onindeki en onemli faktor olarak one ¢ik-
maya devam etmektedir. ikinci sirada gelen borclanma bir dnceki donemle benzer seviyede
konumlanirken, Ggiinct sirada aligveris aliskanliklar tasarrufu engelleyen nedenler arasinda yer
almaktadir.

Tasarruf sahipleri arasinda dizenli tasarruf yapma orani (%69) simdiye kadarki en yiiksek
seviyesine gelmistir. Ancak diizenli tasarruf yapmayanlar arasinda 3 ay icerisinde ve 3 ay sonra-
sinda tasarruf yapma egilimi diislise gegmistir.

n u

Tasarrufun en 6nemli gerekgeleri; “gelecege yatinm”, “gocuklarim igin” ve “beklenmedik olaylara
karsi glivence olmasi” ifadeleridir.

Bu donemde “altin ve yastik alti nakit” diisiise gecmis, TL vadeli hesap en ¢ok tercih edilen
tasarruf araci olmustur.




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisiliyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda gorlisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.




3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2014 4. CEYREK

TS EECTEE
V000D o

TTRRT  siinie

. 2534 . 35-44 Yiksek Lisans / Doktora
D A RERRERER '
pa Ba
4 J L y,

N

o

@ c2 34
@ <adn @ Erkek @812 @ci;24
Bz Baz
_ J _ J
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Yalniz yasiyor

- HANEHALKI TiPi ~

.

Anne babasiyla birlikte yasiyor “
Tek ebeveyn ve gocuklu D
eviive ocuklu Y RD
Evli degil, partneriyle 0
yasiyor / Gocuklu :
\_ v J
Evli ve gocuksuz
g Cocuklu %65
Evli degil, partneriyle Oran
yastyor / Gocuksuz go Ortalama 12,5
Cocuk Sayisi
Bz

Evli

AL R R R

M e

Dul / Bosanmis

LA AR -

AARAAAAAAAA
Baz: Baz:
J U J

ira
ANAAAANANAAN

Kendi evimiz
AAAAAANAAN

Lojman / Genis ailenin
evi - Kira 6demiyoruz

ING Bank 2015 1. Ceyrek Raporu 21



3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozlUk anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.
y y Y

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar,

Bankalarda ve / veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari,

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katiim fonlari,
Bireysel emeklilik fonlari,

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan / harcanmayacak bolimd,

Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan / har-
canmayacak bolimd,

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.

27
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A Ekonomist Yorumu

2014'UN IKINCI YARISINDA GERILEYEN KENTSEL
NUFUSTA TASARRUF SAHIPLERI ORANI BU YILIN
ILK GEYREGINDE %13.2'YE YUKSELDI

TASARRUF ORANININ SEYRI
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@ Tiketici Giiveni* (sag)

Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS KMG - ING Bank)

Gegctigimiz yilinilk yarisinda, galigmanin bas-
langicindan bu yana gézlenen en yiiksek deger-
lere ulastiktan ikinci yarida dikkate deger ol¢tde
gerileyen Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirma-
sinin temel eksenini olusturan kentsel nifusta
tasarruf sahipligi orani 2015'e yonelik ilk veride
%13.2'yle dikkate deger bir artis kaydetti.

Yila petrol fiyatlarindaki asagi yonlu sey-
rin blylme, enflasyon ve dis denge basta ol-
mak Uzere Tirkiye'nin ekonomik performansini
olumlu etkileyecegi beklentileriyle baslansa da,

ozellikle Ocak sonundan itibaren gerek kiresel
piyasalarda sikhgl artan dalgalanmalarin yur-
ticine yansimalari gerekse Merkez Bankasi'nin
politika uygulamalarina yonelik elestiriler do-
viz piyasasinda baskiyr arttirdi. TL'nin onemli
Olciide deger kaybettigi bu donemde genelde
finansal piyasalardaki 6zelde kurdaki oynaklik
2014'Gn dglncd cgeyreginden itibaren gerile-
yen tlketici glveninin bu egilimini koruyarak
2015'in ilk ceyreginde son Ug yildaki en distk
diizeye gelmesinde belirleyici oldu.
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ENFLASYON
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Ote yandan, Turkiye'de enflasyondaki seyrin
tasarruf oranina etkisi dikkate alindiginda; yilba-
sindan bu yana gida fiyatlarindaki yukari yonli
seyrin baski yarattigi, son donemde kurdaki yik-
selisin gorinimu bozucu etkilerinin dists sure-
cindeki zorluklara isaret ettigi enflasyon tarafinda
bu yilin ilk geyreginde 6nemli bir artis kaydedilme-
si ekonomideki belirsizlik algisini arttirmaktadir.
Buna gore, enflasyondaki artis, ya da ekonomide-
ki belirsizligin artip gliven ortaminin bozulmasi,
genelde ozel kesimin ozelde hane halkininin ted-
bir motifli tasarruf etme tercihini desteklemekte
ve tasarruf oranindaki iyilesmeyi aciklamaktadir.

Ek olarak, ozellikle Ocak sonrasinda piyasa-
lardaki oynakligi da dikkate alarak daha tedbirli
bir tavir takinan ve likiditeyi sikilastirici uygula-
malarla gecelik faizleri yukari iten MB'nin diger
piyasa faizlerinin, 6zellikle de mevduat oranlarinin

ylksek seyretmesine neden olmustur. ING Bank
Hanehalki Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'ndan
elde edilen tasarruf orani ile bu tasarruflarin de-
gerlendirildigi en dnemli yatinm araglarindan olan
bankalarin yeni agtiklari TL mevduatlara uygula-
diklan faizin gelecek bir yillik donemdeki enflas-
yon beklentisiyle reele cevrilerek elde edilen ge-
tiriyle kuvvetli iliskisi dikkate alindiginda; 2015'in
ilk geyreginde reel mevdut faizlerinin ytkselme-
sinin tasarruf oranini yukariya gektigini sdylemek
mumkunddr.

2015'e dair ilk sonuglar, tasarruf sahipleri ara-
sinda dizenli tasarruf yapma orani simdiye ka-
darki en yuksek seviyesi olan %69'a geldigini orta-
ya koymaktadir. Tasarrufun bir aliskanlk ya da bir
davranis bicimi oldugunu gosteren bu orandaki
artisin siirmesi orta-uzun vadede Gzel tasarrufla-
ra katki saglayacak unsurlardan birisidir.

Tasarrufum var (%) 121 | 10.3 | 11.3 | 12.2 | 14.7
Enflasyon (ort. ¢/¢) 5.7% 1.5% 0.4% 1.4% 2.7%
VaIiel ) st 105% 11.2% 95% 9.9% 10.6%
(unadj, quarterly avg)

USD/TRY (ortalama) ** 1.83% | 1.79% 1.80% 1.80% 1.79%
USD/TRY artisi * 6.2% -2.3% 0.4% -0.1% -0.5%
50:50 EUR:USD ddviz 3 . ., 5 5
sepeti (ortalama) = 215% | 2.07% 2.05% 2.02% 2.05%
SR B 32% -38% -08% -1.6% 1.5%
doviz kuru sepeti artigl *

Mevduat Faizi (ortalama) 8.9% 9.9% | 10.0% | 92% @ 7.7%
2l e dElivil 9.9% 98% 93% 7.7% 6.6%
faizi (ortalama)

Altin (ortalama, USD) 1.682 | 1.690 | 1.611 | 1.653 ' 1.717

9.7 109 | 13.7 | 11.6 | 156.1 | 1563 | 124 | 11.5 | 13.2
2.6% 1.3% 1.0% 2.3% 3.6% 2.1% 0.7% 1.6% 3.0%
11.5% 10.2% 11.1% 11.1% 11.9% 109% 12.3% 12.7% 13.4%
1.78% | 1.84%  1.97% 2.02% | 2.22% 211% | 2.16% 2.26% 2.46%
-0.3% 3.2% 71% 3.0% 9.4% -47% 2.4% 4.6% 8.7%
2.07% @ 212% | 2.29% @ 2.39% @ 2.63% @ 2.50% 2.51% | 2.54% 2.62%
0.7% 2.5% 7.9% 4.6% 9.8% -4.6% 0.4% 1.1% 2.8%
6.8% 6.1% 7.5% 7.7% 9.5% | 10.0% 8.7% 8.9% 9.1%
5.9% 5.9% 9.0% 87% 10.8% 9.1% 8.5% 8.5% 8.0%
1.632  1.416 1329 | 1.271 | 1.292 | 1.290 | 1.282 1.267 | 1.219

* DOnem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlar

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS KMG - ING Bank)




ING Bank'in Tasarruf Egilimleri Arastirmasi
da dahil olmak Uzere cesitli calismalarda tasarruf
eksikliginin temel sebebi olarak gosterilen “gelir
yetersizligi” agirhgini korumaktadir. Nitekim, ilk
ceyrek anket sonuclarinin detaylarina goére ge-
lir yetersizligine ek olarak, “bor¢larin/6demelerin
olmasl” tasarruf yapilmamasinda rol oynayan bir
diger faktordir. Bu iki ana sebebin %90'in tzerin-
de bir agirlikla tasarruf yapamamanin arkasinda
yatan faktor olarak siralanmasi, genel tasarruf
egiliminde gok ytiksek oranlara kisa vadede ulas-
manin zorlugunu bir kez daha teyit etmektedir.

Hane halki finansal varliklarinin kompozisyo-
nu incelendiginde ise, oncelikle mali sistem disi
varliklarin (yastik altr altin ve diger degerli tag ve
metal ile yastik alti doviz / TL) toplam varliklarinin
gerileme egilimini korudugu ve %22 pay ile galis-
manin baslangicindan bu yana en diistik orana ge-
riledigi dikkat cekmektedir. Ote yandan, TL vadeli
mevduatin net bir agirhga sahip oldugu, bu agir-
ligin 2014'Un GglnclU yarisindan bu yana arttigl
gozlenmektedir. 2015'in ilk ceyreginde sdzkonusu
yatinm aracinin agirhiginin %35'e ulasmasi mevdu-
atlarin reel getirisindeki artisa kosut bir gelisme
olarak degerlendirilmelidir. Ayni donemde vadesiz
mevduatin payl ise kismen gerilemistir. Dolayisly-
la, doviz mevduatlari da eklendiginde, hane halki-
nin tasarruflarini degerlendirdigi araglar igerisinde
mevduat drlnlerinin payr hizla %50'ye yikselmis
ve 2013 ortasindan bu yana en yiksek dizeyine
ulasmistir. Sistem igerisinde yer alan mevduat dis
tasarruf Urnlerinin payinda ise sistem ici altin ve
diger degerli tas ve metal yatinmlari kaynakli bir

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

disis gozlenmistir. Ancak uzun vadeli bir yatinm
araci olan “Bireysel emeklilik fonlari/hayat sigorta-
lar” kaleminin toplam yatirm araclari igerisinde-
ki payr %17 ile 2013 sonunda ulastigi en ylksek
dizeyine geri donmustir. Donemsel dalgalanma-
lara ragmen, sistem disi tasarruflar disarida bira-
kildiginda BES TL vadeli mevduatin ardindan en
yUksek ikinci paya sahip tasarruf aract konumunu
pekistirmis gozukmektedir. Bilindigi gibi, 2012 or-
tasinda yapilan bir yasal diizenlemeyle, briit asga-
ri Ueret tutarinin toplami ile sinirli olmak kaydiyla,
sisteme dahil katiimcinin 6dedigi miktarin %25'i
kadar da ek devlet katkisi saglanmaktadir. Yati-
nmci tabanini genigleten bu kamu desteginin de
katkisiyla bireysel emeklilik sistemindeki katilim-
cl sayisi 2074 sonunda 5 milyonu asarken, katki
miktari 37.8 mlyr TL'ye ulasmis ve GSYH'ye oran
acisindan %4'd asmistir. Uzun vadeli bir yatinm
alternatifi olmasi nedeniyle bu kalem zaman ice-
risinde finansal derinlesme, refah dizeyinin art-
masi gibi faktcrlerin de etkisiyle 6nem kazanmaya
devam edecektir.

Sonug olarak, Turkiye Tasarruf Egilimleri
Arastirmasi'na gore kentsel nifusta tasarruf sa-
hipligi orani 2014'Un ikinci yarisinda énemli 6l-
clde geriledikten sonra, 2015'in ilk ¢eyreginde
kismen toparlanmistir. Pek cok makro ve mikro
faktortin etkiledigi tasarruf oranindaki bu gelis-
mede, piyasalardaki dalgalanmalarin ve yiksek
dizeyli enflasyonun neden oldugu ekonomik be-
lirsizligin yaninda, mevduat gibi en agirlikli yatirim
drtndndeki reel getirinin yikselmesinin belirleyici
oldugunu soylemek mimktnddir.

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gecirilen “Tiirkiye’'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi, Sabanci
Universitesi gozetiminde yiirittilmekte, saha arastirmasi IPSOS KMG tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

‘Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanh@i kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

..Sabanc1 .
Universitesi
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