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011 yilinda Tirkiye'nin tasarruf harita-
sini gikarmak ve tasarruf olgusunun ar-
kasinda yatan motivasyonlari anlamak
Uzere hayata gecirdigimiz “Tiirkiye'nin
Tasarruf Egilimleri” arastirmamiz, UglncU yilini
geride birakirken akademisyenlerden, sektorden,
kamu kuruluslarina basindan 6grencilere kadar
blyuk ilgi goriyor ve kaynak olarak gosteriliyor.
Tirkiye'nin onemli bir veri acigina kaynak sagla-
yan, sonugclari ile gindem yaratan ve alaninda tek
olan bu arastirmamiz, Turkiye'nin kentsel nifus-
taki bireylerinin tasarruf aliskanliklarini, degisim-
lerini, tasarruf etme ve etmeme nedenlerini anla-
tan onemli bir bilgi birikimi sagladi.

“Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arastirma-
s1” sinin 2014 yili dordiinct geyrek sonuglarina
gore, 2014'Un ilk yarisinda ylzde 15,3 ile son 2
yilin en yiksek seviyesine ulasan tasarruf sahip-
lerinin payi, yilin ikinci yarisinda ytzde 11,5'e ge-
rileyerek 2013 yilinin son ceyregindeki seviyeye
indi. Her ne kadar gozlemledigimiz bu gerilemede
ceyreklik enflasyon rakamlarindaki dtistise bagli
olarak tasarrufun gerilemesi, ileriye yonelik olum-
suz beklentiler, issizlikteki yikselis ve buna bagli
olarak tlketimin 6ne ¢ekilmesinin kismi etkisi gibi
faktorler olsa da, 2014 yilinda tasarruf sahiplerin-
de ortalamada 2,1 puanlik bir artisla yiizde 13,6
olarak gergeklestigini goriyoruz. Issizlik ve igsiz-
lik beklentilerindeki yikselis de, gelirleri sinirlaya-
rak tasarruflar olumsuz etkileyen bir diger faktor
olarak karsimiza gikmaktadir.

Tasarruf araclari tercihinde ise tekrardan sis-
tem igi araglara ilginin arttigini gozlemliyoruz. TL
vadeli mevduatin tercih edilme orani ise bir nce-
ki ceyrekteki ylizde 22 seviyesinden son ¢eyrekte
ylzde 30'a dikkate deger bir artis kaydetti. Finan-
sal sistem disinda kalan, diger bir deyisle yastik
alti altin ve TL/Doviz nakit tasarruflarin payi ise
azalarak ylzde 31'den yiizde 24'e indi.

Uzun vadeli bir yatinm araci olan “Bireysel
emeklilik fonlari/hayat sigortalan” kaleminin
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KENTSEL NUFUSTA
TASARRUF SAHIPLERI
ORANI| 2014’UN
ILK YARISINDA
YUZDE 15,3 iLE
SON 2 YILIN EN
YUKSEK SEVIYESINE
ULASTIKTAN SONRA
YILIN SON CEYREGINDE
YUZDE 11,5'E GERILEDI,
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toplam yatinm araglari igerisindeki payl gegen

ceyrekteki gibi ylizde 16 ile ylksek dizeyini koru-
mustur. Donemsel dalgalanmalara ragmen, sis-

tem disi tasarruflar disarida birakildiginda BES'in
artik en yuksek ikinci paya sahip tasarruf araci

olarak 6nem kazanmasi, kalici bir ara¢ haline gel-

diginin gostergesi.

Yastik alti altin ve nakit (TL ve doviz) tasar-

rufunu sistem disi; geri kalan toplam mevduatlari

(Vadeli, vadesiz TL ve doviz hesaplari), altin he-

sabini, hisse fonlarini, tahvil/bono ve BES aracini

sistem igi araclar olarak toplayip degerlendirdigi-

mizde; 2013'e gore 2014'te sistem ici araglarin

tercihinde yuzde 68'den yluzde 73'e 5 puanlik bir
ylkselis oldugunu goriyoruz.

Arastirma bulgularinda enflasyon ve igsizli-
gin etkilerinin daha hissedilir hale geldigini, bunun
tasarruf talebini sinirladigini gorsek de, 2014'te
goriinim 2013'e gore az da olsa tasarruf sahip-
liginde bir iyilesmeye ve tasarruf arag tercihleri-
nin daha fazla sistem igi araclarina kayisa isaret
ediyor. Orta Vadeli Programin 2015 yurtigi tasar-
ruf hedefi olan ylzde 15 oranina ulasabilmek icin
tasarrufa tesvik edici tedbirlerin ve etkili finansal
okuryazarlik programlarinin devamlihiginin onemli
olacagina inaniyorum.

2013 YILINA GORE TASARRUF
SAHIPLERININ 2014 YILINDA GIiDEREK
DAHA FAZLA SISTEM iCi ARACLARI
TERCIH ETTIGINI GORUYORUZ. RES'IN ISE
GECEN CEYREGIN YUZDE 16'LIK
SEVIYESINI AYNEN SURDURDUGUNU VE
2014 ORTALAMASINI BIR PUAN
YUKSELTEREK YUZDE 15 OLARAK
TERCIHLERIN ICINDE UCUNCU OLARAK
YER ALDIGINI SOYLEYEBILIRIZ.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote
yandan yuksek oranli strdurdlebilir blytme icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi
gerektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomoik tedbirler
tartisihyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu siirecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigr agik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlizeyi hakkinda yeterince bilgi
sahibi oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler nemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadigi,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢cok kullanilan tasarruf araclari,
bireysel gelirler, aylk tasarruf orani ve nakte donUsturtlebilir tasarruf miktari
3'er aylik bazlarda dizenli olarak incelenmektedir. Amac, tlkemizde tasarruflar-
la ilgili bilgi ihtiyacina katki sunmaktir,



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

KENTLI NUFUSUN NEREDEYSE
%89'UNUN TASARRUFU YOK

Tasarruf sahiplerinin orani (%)

A
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Baz:

2014'Un dordincl geyreginde, kentsel niifusta tasarruf sahiplerinin orani hem bir 6nceki done-
me gore hem de gegen senenin ayni donemine gére hemen hemen ayni seviyede konumlaniyor.

2014 son geyreginde, 2014 Uglincl geyregine gore 0,9 puanlik bir distis gozlense de bu fark
istatistiksel olarak anlamli degildir.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUFA l\_liYE'I_'LENENLERiN
ORANI DORTTE BIR SEVIYESINDE

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz: m

Yakin Gelecek
Tasarruf Yapmay!
Planlayanlar igin

3 ay igin tasarruf
yapmay! planlama
orani (%)

2

@®: ay icinde . 3 aydan sonra
A . )

2014 4.Ceyrek igin

60,9 Evet, diyenler
500 O
41,0
O 34 333 344 330 36,7
o O O 24 — O y7f 267
(o) O o (o)

>

2012 © 2012 | 2012 | 2012 : 2013 : 2013 : 2013 : 2013 | 2014 : 2014 : 2014 | 2014
Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4

O 2156 J 2129 § 2121 J 2050 L 2173 2139 L 201 | 2123 § 2030 )} 2032 § 2102 ] 2125 )

Tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani, bir 6nceki dénem ile benzer
seviyede konumlaniyor. iki ddnem arasindaki herhangi bir anlamli fark bulunmamaktadir.

Gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani %15,3'den %15,7'ye gelerek seviyesini koruyor.

ING Bank 20714 4. Ceyrek Raporu 7



TASARRUF SAHIBi OLAMAMA NEDENLERINDE
“GELIR YETERSIZLIGI” ONE GIKMAKTADIR.

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Galismadigim igin

Alisverig aligkanliklarimdan dolayi

Para ve tiirevleri degil de farkl
yatirimlarim oldugu igin

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin yani
yeterli varliga sahip oldugum igin

Diger

Baz: @ Enonemli

 Tasarruf yapmayanlar arasinda, yeterli gelir sahibi olmama %68 ile en énemli nedendir.

o

Ikinci sirada “borglarimdan dolayi” gelmektedir.

 En onemli sebebi nedir diye sorguladigimizda "bilmiyorum” cevabinin verilmesi %5 oraninda
olurken detayli sorgulandiginda genel olarak bu kisilerin de tasarruf etmeme sebeplerinde gelir
gider dengesindeki bozukluk ve 6zel harcalamarinin cok olmasindan kaynaklandigini goriyoruz.

 Onceki déneme gore hem borclanmadaki artis ve bunun dolayli olarak sebep gosterilen gelir
yetersizliginde artis gozlenmekte.
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GOCUKLU BIiREYLERDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI DAHA DUSUK

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)

A
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. Cocuklu . Gocuksuz

Gocugu olanlar igin baz

Gocuksuz olanlar igin baz

3 ©D €3 @ 05 €D © © €3 @6 65 €0

 Gocuksuz kitle arasinda tasarruf sahibi olma bir dnceki doneme gore 2 puanlik kayip yasayarak
2013 son geyrek ile ayni seviyeye geliyor.

 Cocuklu bireylerin tasarruf sahipliginde herhangi bir degisiklik gozlenmiyor.

ING Bank 2014 4. Ceyrek Raporu 9



_ YAKIN GELECEKTE TASARRUFA
NIYETLENENLERIN ORANI YARIDAN AZ

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%91)

Baz: QEEL] Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)

4 \
Baz: [ P
3 ay iginde mi,
Evet 3_§1ydan sonrak|
: donemde mi
diyenler

planliyorsunuz?(%)

@: ay icinde . 3 aydan sonra

. Evet . Hayir

Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%84)

Baz: QKL Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)

(" )
Baz: @Zu) P
3 ay iginde mi, .
S Somemde i

planliyorsunuz?(%)

@ 3:ayicinde @®: aydan sonra

. Evet . Hayir

 Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani, gocuksuz bireylere gére daha diistik.

© Tasarrufu olmayan cocuklu bireylerin %23'U gelecekte tasarruf yapmayi planlarken, bu oran
tasarrufu olmayan cocuksuz bireylerde %35 seviyesinde oldugu gozleniyor.

 Tasarruf yapma niyetinde olanlar ise bu niyetlerini 3 ay igerisinde gergeklestirme istekleri ise
%14-%17 seviyesindedir.
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

-~ 05 HOOOSO00000000080888 2
-~ s10v; HOOOG000000000000088 2
v GOG00000000000000000 %«
1257 OG00000000000000080
250 SOGOO0000000000008080 2

Baz:[ﬁﬁiﬁ'

Tasarruf Sahibi Cocuklular

-~ osvas EOOOO00000000000000 35
- 610vas (O OOOO0000000000000 3+
~11sves O OOO00000000000000® %46
10257 HOOOO00000000080088 2
- 25+vas ()E)EOOOO0000000000000 22

Baz: gaEk]

- o5vas (OO0 0000000000006 23
- 610vas EOOO000000000000000 27
~11sves O OOO00000D0000000000 %42
1825 SESO00000800008888088 '3
- 25vvas (EOOOO00000000000000 3¢
EYAl 1429

Cocuklu bireylerin %42'sinin 11-18 yas arasinda gocugu var.

o O

Tasarruf sahibi olan g¢ocuklu bireylerin 0-10 yas arasinda c¢ocuga sahip olma orani %35'ler
seviyesinde. Bu iki grupdaki oran, tasarruf sahibi olmayan gocuklulara gore daha yiksek bir
seviyede konumlaniyor.

o

Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin %42'sinin 11-18 yas arasinda ¢ocugu var.
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GOCUKLARIN YAS
DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz:
@ os [ REBE
Yas Yas
@ 1925
Yas

Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi

Baz:
@ o5 @ 18

Yas Yas

. 25+

Yas

 Toplam gocuklarin %17'si 0-5 yas arasinda.

© Tasarruf sahipligi bireylerde 0-10 yas grubu %43 oraninda iken, tasarruf sahibi olmayanlarda ise
bu yas grubu ancak %33 seviyesindedir.
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
151 153
12,2 o i o O 24
oy M3 % o 109 @ 116 o 5
" o © 07 O o o
° o
Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri igcinde)

£ 2012 ¢ 2012 : 2012 : 2012 : 2013 : 2013 : 2013 : 2013 : 2014 : 2014 : 2014 : 2014 :
¢l G2 G3 G4 G1 G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4

Baz:

@ cvet, diizenli tasarrufum var @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)

66
@® 5 60
56 O 56 [ ]
54 g9 ® 5/ 0 o 54 5 @ 057
® @ ® 5 . o o ﬁ
» @
40 35 37 ® 37 (] 35

29 32

>

2012 © 2012 : 2012 : 2012 :2013: 2013 : 2013 | 2013 : 2014 : 2014 : 2014 : 2014
G1 G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4

Baz: 118 123 75 100 152 119 119 111 103
D G G G G 6 653 G G X3 GID 6D

. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

© Tasarruf sahiplerinin cogunlugunda dtizenli tasarruf yapma konusunda 6nceki donem ile ayni seviyede.

" Duzenli tasarruf yapmayanlarin son 3 aylik zaman zarfinda tasarruf yapmalarindaki durum
artarak simdiye kadarki en ylksek seviyesine gelmistir. Gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapma
egilimi ise bu hareket bigimi ile orantili olarak artis trendine girmistir.
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TASARRUF SAHIBI OLMAKTAKI
_ EN ONEMLI NEDEN,; o
“GELECEGE YATIRIM" VE “GOCUKLARIM iGIN"

Gocuklarim igin

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

23
Gelecege yatirm “

'IB

2

D

Diger
Baz: BWAL]

“Gelecege yatirnm” tasarruf yapmadaki en dnemli neden olarak 6ne sirilmektedir.
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2.2. Tasarruf Araclari Tercih

EN COK TERCIH EDILEN TASARRUF ARACI
(ALTIN VE YASTIK ALTI NAKIT) YILIN SON
CEYREGINDE GERILEMIS VE BU ARAGTAN (TL
VADELI HESAP) ARACINA KAYIS OLMUSTUR

50
O ° o o ©
o 4 ©
® ®
o ° o °
25 ‘ ‘
® ® 9 o
® ®
e o 8§ % ¢ o ¢ 8
0 ® ®
: 20131 § 2013G2 : 2013G3 : 2013G4 | 2014G1 | 2014G2 | 2014G3 : 2014G4 :
. 34 : 25 ¢ 31 : 37 : 40 @ 40 : 40 @ 33
® 3 1 1 2 1 i1 0 1
® 3 3 2 2 1 4 4 1
3 4 3 4 3 5 2 2
® 11 5 9 7 9 10 i 10 : 11
® 8 : 6 : 5 : 4 i 6 7 i 7 T
® 26 46 : 32 @ 27 : 25 : 20 : 20 : 30
@ 12 11 16 17 i 14 : 13 i 13 i 16
Baz: 298 343
() Altin ve yastik alti nakit (TL + doviz) () Vadesiz hesap
@ Hazine bonosu / Devlet Tahvili @ Doviz vadeli hesap
() Hisse senedi () TLvadeli hesap
Fonlar ‘ Bireysel emeklilik fonlari

NOT: “Coklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %115, %122, %102, %101, %116,
%130, %104 VE 108 olmustur ancak karsilastirmali analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekil-
de yeniden agirliklandiriimistir.
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SISTEM DISI ALTIN VE YASTIK ALTI NAKIT

TOPLAMINDA DUSUS VAR,
SISTEM iGi ALTIN HESABINDA
DEGIiSIiM YOK
% 2014 C1 2014 G2 2014 C3 2014 C4
SHINCTES 5 B " BN SN P R B

Altin veya diger  : : : :
degerli tagve 14 : 13 : 17 : 9

metal (sistem dis1)

Altin veya diger ; : :
degerli tas ve metal 14 : 13 : 9 f 9
hesabi (sistemigi) : : :

Yastik alti doviz
veya TL (nakit) 12 14 14 15
Baz: 362 367 208 343
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2.3.2014 4. Ceyrek Sonuclar

2014 4. CEYREK SONUCLARI

Kentli 18 yas UstU nifus icinde tasarruf sahiplerinin orani %11,5.

e Cocugu olanlarda tasarruf sahipligi bu orandan distk olurken bir énceki doneme gore
seviyesini koruyor. Cocuksuz bireyler arasinda tasarruf yapma egilimde ise 2 puanlik bir
kayip yasanmis.

Tasarrufu olmayanlarin %26.7'si gelecekte tasarruf yapmayi planlayarak énceki dénem ile benzer
seviyede konumlaniyor.

Gelir en 6nemli tasarruf kisitlayici faktor olarak 6ne ¢ikmaya devam ediyor. Yeterli gelir sahip ola-
mamayl, bor¢lanma ve alisveris aliskanliklari en yakin takip eden nedenler arasinda.Bor¢lanma-
daki artis, gelirin yetersiz olarak adlandirlmasinda etkileyici bir unsur olarak bu dénem daha fazla
hissediliyor.

Tasarruf yapmak bir aliskanlik olarak %11,5 seviyesinde konumlaniyor.

n u

Tasarrufun en 6nemli gerekgesi “gelecege yatinm”, “cocuklarim igin” ve “beklenmedik olaylara
karsi glivence olmasi”. Gelecege yatinm basligi altinda “kimseye muhtag¢ olmama” ve “ani saglik
sorunlar1” one gikiyor.

Bu donemde de altin ve yastik alti nakit (TL+doviz) yine en gok tercih edilen tasarruf araci olsa da
onceki doneme gore disus kaydediyor ve bu kayis TL vadeli hesaba dogru oluyor.




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadifi olarak segilen 800 kisi ile gorusultyor. 3 aylk
(ceyrek) bazda goriisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.




3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2014 4. CEYREK

TS EECTEE
V000D e

TTRRT  swiinie

. 2534 . 35-44 Yiksek Lisans / Doktora
D A RERRERER '
pa Ba
4 J L y,

N

o

@ c230
@ <adn @ Erkek ® 2813 @ci;27
Bz Baz
_ J _ J
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- HANEHALKI TiPi ~

Yalniz yasiyor
Anne babasiyla birlikte yasiyor “
. z .
Tek ebeveyn ve gocuklu D
eviive ocuklu Y D
Evli degil, partneriyle : 0
yaslyor / Cocuklu
‘ 5 v
Evli ve gocuksuz
: Gocuklu %67
Evli degil, partneriyle Orani
yasiyor / Gocuksuz go Ortalama 12,5
Cocuk Sayisi
paz
~ J
Evli Kira
TIIPERITI@ | annnnsnsnn
Bekar Kendi evimiz @
Uk ERRRRERER 2>
Dul / Bosanmis Lojman / Genis ailenin
evi - Kira 6demiyoruz
peeeerenTN@
Baz: Baz:
k J y,
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozlUk anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.
y y Y

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar,

Bankalarda ve / veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari,

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katilim fonlari,
Bireysel emeklilik fonlari,

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan / harcanmayacak bolimd,

Clzdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay iginde harcanmayan / har-
canmayacak bolimd,

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.

27
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A Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF SAHIPLERI
ORANI 2014'UN ILK YARISINDA %15.3 ILE SON
2 YILIN EN YUKSEK SEVIYESINE ULASTIKTAN

SONRA YILIN IKINCI YARISINDA %11.5'E GERILEDI
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¢t 62 ¢ G4 G G2

@ 1asarrufum var (%)

Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasinin te-
mel eksenini olusturan kentsel niifusta tasarruf sa-
hipligi orani dnceki 2013'Un son geyregindeki sert
disUst takiben 2014'Un ilk yarisinda hizla yiiksele-
rek %15.3'le son 2 yilin en ylksek seviyesine ulas-
tiktan sonra ikinci yarida gerileyerek %11.5'e geldi.

Cesitli akademik galismalara gore, mikro ve
makro olgekte farkli degiskenlerin 6nemli rol oy-
nadigi hane halki tasarruf davraniglarinda, Tirki-
ye igin reel gelir, brit 6zel kullanilabilir gelir, geng
bagimlilik orani ve enflasyon orani belirleyici dort
ana degisken olarak ortaya ¢ikmaktadir.

¢G3 G4 G G2 G G4

@ Enflasyon (c/c)

Yiksek dizeyli enflasyonun neden oldu-
gu ekonomik belirsizligin tasarruf oranina olasi
yansimalari da dikkate alindiginda, Tasarruf Egi-
limleri Arastirmasi'nda 2012'in ilk ¢eyreginden
2012'in sonuna kadar olan donemde enflasyon
ivme kazanirken tasarruf oraninin yikselmesi
iliskinin dizeyi hakkinda bir fikir vermektedir.
Ote yandan, 2014'Un ilk yarisinda enflasyonun
kurdaki deger kaybinin ve gida fiyatlarindaki ar-
tisin etkisiyle baski altinda kaldigi bir ortamda
tasarruflarin ytksek seyretmesi, yilin ikinci ya-
risinda ise geyreklik enflasyon rakamlarindaki
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disise bagl olarak tasarrufun gerilemesi hane
halki tasarruflarinin s6z konusu degiskene du-
yarlihgini ortaya koymaktadir. Bu sartlar altinda
tasarruf sahipligi oranlarindaki disiste, ileriye
yonelik olumsuz beklentiler ve buna bagli olarak
tdketimin one ¢ekilmesinin de kismi etkisi olabilir.

Ek olarak tarim distissizligin ilk t¢ geyrekte si-
rastylaortalama%11.9,%10.9 ve %12.3 gibi olduk-
ca yuksek bir dlizeyde seyrettikten sonra hentiz
son geyrege dair tim veriler elde olmamakla bir-
likte Ekim'de %12.5'e ulagmasi istihdam kaybinin
gelir Gzerinde yarattigi olumsuz etkilerin tasarruf

2011 2012 2012

talebini sinirlamis olabilecegini disiindlrmekte-
dir. GlinkU hane halki tasarruf oraninin disukluga
konusunda agiklayici bir gergceve sunan Tasarruf
Egilimleri calismasinda “Yeterli Gelirin Olmamasi”
tasarruf eksikliginin temel sebebi olarak gosteri-
lirken, 2074 basindan bu yana bu sebebin olasi
diger faktorlere gore agirhigmnin 2014'n ilk yari-
sinda %53 civarinda kaldiktan sonra 3. geyrekte
%62 son ceyrekte ise %68'e ylkselmistir. Sonug
olarak, issizlik ve issizlik beklentilerindeki ylkse-
lis, gelirleri sinirlayarak tasarruflari olumsuz etki-
leyen bir diger faktor olarak gozikmektedir.

G4 GCI

G2

Tasarrufum var (%) ‘ 12.1 ‘ 10.3 ‘ 11.3 ‘ 12.2
Enflasyon (ort. ¢/¢) 57% @ 1.5% 0.4% 1.4%
Tanmdisi issizlik (unadj, quarterly avg) 10.5% 11.2% 9.5% 9.9%
%50 USD: %50 EUR doviz kuru sepeti artisi*  3.2%  -3.8% @ -0.8% -1.6%
USD/TRY artigi * 6.2% -2.3% 0.4% -0.1%
Mevduat Faizi (ortalama) 89% 9.9% 10.4%  9.2%
2-yillik gosterge tahvil faizi (ortalama) 9.9% 9.8% 93% T1.7%
Altin (ortalama, USD) 1,682 1690 1611 1,653
USD/TRY (ortalama) ** 1,83 1,79 1,80 1,80
50:50 EUR:USD ddviz sepeti (ortalama) ** 2,15 2,07 2,05 2,02

* Donem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlari

** Reuters kurlari

2014 2014 2014
G162 G3
14.7 ‘ 9.7 ‘ 10.9 ‘ 13.7 ‘ 11.6 ‘ 15.1 ‘ 15.3 ‘ 12.4 ‘ 11.5
27%  2.6% 1.3% 1.0% @ 2.4% 3.0% 26% | 09% 2.0%
10.6% 11.5% 10.2% 11.1% 11.1% 11.9% 109% 12.0% 12.5%
1.5% 0.7% 25%  79% 4.6% 98%  -46% | 04% 1.1%
-0.5% -03% 32% 71% 3.0% 94% -47% 24% 4.6%
77%  6.8% 6.1% 7.5%  T7.7% 9.5% 10.0% | 8.7% 9.0%
6.6% 5.9% 59% 9.0% 87% 108% 9.1% 89% 8.5%
1,717 1,632 1416 1,329 1,271 1,292 1,290 | 1,282 1,267
1,79 1,78 1,84 1,97 2,02 2,22 211 2,16 2,26
2,05 2,07 212 2,29 2,39 2,63 2,50 2,51 2,54

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS KMG - ING Bank)

Dordincl geyrek anket sonuclarinin detayla-
rina gore gelir yetersizligine ek olarak, “borglarin/
odemelerin olmas!” tasarruf yapiilmamasinda rol
oynayan bir diger faktordir. Bu sartlar altinda ge-
nel tasarruf egiliminde ¢ok ytiksek oranlara kisa
vadede ulasmanin zorlugu daha net anlasilabilir.

Ayrica, onceki donemlerde oldugu gibi ¢o-
cuklu bireyler gorece daha az tasarruf sahipligi-

ne sahipken, gocuklu bireylerde gerek tasarruf
yapanlarin gerekse gelecekte tasarruf yapmayi
planlayanlarin azalmasi ¢ocuk sahipliginin dola-
yisiyla hanede bagimli nifus varliginin tasarruf
tzerindeki sinirlayict etkisini bir kez daha teyit
etmektedir. Ote yandan, her iki grupta da egilim
2014 iginde genel olarak asagi yonli olmus ve
2013 sonu seviyelerine geri donulmustar.
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Ote yandan, tasarruf araclarn tercihinde, TL
vadeli mevduatin tercih edilme orani ise bir onceki
ceyrekteki %22 seviyesinden son geyrekte %30%a
dikkate deger bir artis kaydetti. Ayni donemde va-
desiz mevduat ve doviz vadeli mevduatin paylar da
az da olsa blyUmustdr. Dolayisiyla, hane halkinin
tasarruflarini degerlendirdigi araglar igerisinde mev-
duat UrUnlerinin payi hizla %48'e yikselmis ve 2013
ortasindan bu yana en ytksek diizeyine ulasmistir.
Ek olarak, finansal sistem disinda kalan altin ve TL/
Doviz nakit tasarruflarin payi ise azalarak %40'dan
%33'e gelmistir. Bu gelismede, yilin son ¢eyreginde
genelde yukari yonli hareket eden ve %8.5 seviyele-
rinden ¢ift basamakli diizeylere yakinsayan TL mev-
duat faizlerinin belirleyici oldugu dustindlmektedir.

Sistem igerisinde yer alan mevduat disi tasar-
ruf Urlinlerinin payinda ise hisse senedi kaynakli
bir disUs gozlenmistir. Ancak uzun vadeli bir ya-
tinm araci olan “Bireysel emeklilik fonlari/hayat
sigortalarn” kaleminin toplam yatirim araclar ige-

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

risindeki payr %16 ile ylksek diizeyini korumus-
tur. Donemsel dalgalanmalara ragmen, sistem
disi tasarruflar disarida birakildiginda BES artik
en ylksek ikinci paya sahip tasarruf araci olarak
onemli bir agirlik kazanmistir. Ancak uzun vadeli
bir yatirim alternatifi olmasi nedeniyle bu kalemin
zaman icerisinde finansal derinlesme, refah du-
zeyinin artmasi gibi faktorlerin de etkisiyle 6nem
kazanmaya devam edecegini distinlyoruz.

Sonucg olarak, Turkiye Tasarruf Egilimleri
Arastirmasi’na gore kentsel nifusta tasarruf sa-
hipligi orani 2014'Un ikinci ¢geyreginde ¢alismanin
basladidl tarihten bu yana gozlenen en yiiksek
diizeye ulastiktan sonra takip eden iki geyrekte
gerilemistir. Pek cok makro ve mikro faktortin et-
kiledigi bu gelismede, yiiksek diizeyli enflasyonun
neden oldugu ekonomik belirsizligin yaninda, son
donemde issizlikteki artis egiliminin gelir Gzerin-
de neden oldugu baskinin tasarruftaki kisitlayici
etkisi belirleyici oldugu soylenebilir.

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye’'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi, Sabanci
Universitesi gozetiminde yiirittilmekte, saha arastirmasi IPSOS KMG tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

.. Sabanc1 .
Universitesi
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