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014'Un ilk iki ceyreginde arastirma ta-
rihinin en yltksek oranini yakalayan
kentsel nifustaki tasarruf sahipligi
orani UglncU ceyrekte ani bir distsle
Uc puan gerileyerek yizde 12,4'e geriledi. Bu cey-
rekte, yavaslayan ekonomik aktivitenin bireylerin
gelir kisitini etkilemesi tasarruf sahipliginin disu-
stinde belirleyici oldugunu gozlemledik. Gelir ye-
tersizligi yizinden tasarruf edemeyenler son iki
ceyrede gore artisa gecti. Ote yandan bireylerin
tasarruf arag tercihlerinde, dénemsel dalgalan-
malara ragmen, sistem disi tasarruflar disarida
birakildiginda BES'in artik en ylksek ikinci paya
sahip olmasini uzun vadeli yatirimlarin strdril-
mesi acisindan sevindirici buluyoruz.

“Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arastirma-
mizin” 2074 yil Gglincl geyrek sonuclarina gore,
kentsel nifustakilerin yizde 12,4'U “tasarrufum
var” dedi. 2014 yilinin ilk yarisinda arastirma ta-
rihinde en yuksek oranlarina ulastigini gordugu-
mUz tasarruf sahipligi, bir onceki geyrege gore 3
puan gerileyerek dusUs trendine girdi.

Bu disuste, ekonomimizin biyime perfor-
mansinin yavaslamaya baslamasi, artan issizlikle
birlikte gelir kisitinin etkili olmaya basladigini goz-
lemliyoruz. Merkez Bankasi'nin gevsetici para po-
litikastyla olusan ilimli finansal kosullarin Gglnc
ceyrekte otomotiv, beyaz esya gibi dayanikli tike-
tim esyalarinin satisinda bir ivmelenme yaratmis
gozikse de; ekonomideki iyimser bakisin issizlik
ve blyUmenin yavaslamasi ile bozulmakta ve bi-
reylerin gelirleri tasarruf yapmalarinda yetersiz
kaldigini soyleyebiliriz.

Tasarruf edememe nedenlerine baktigimizda
gecmis donemlerde oldugu gibi “gelir yetersizli-
gi” en onemli tasarruf sahipligini kisitlayici faktor
olmaya devam ediyor ve bu sefer 10 puanlik yik-
selisle ylizde 62 olarak gergeklesiyor. ikinci sirada
ise “borglarin/odemelerin olmasi” tasarruf sa-
hipligini kisitliyor. Ozellikle tasarrufu olmayip ge-
lecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani, bir
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onceki ceyrege gore 11 puanlik bir dislsle yizde
25.7 ile bugline kadarki en dislk seviyesine geldi.
Arastirmada her zaman gozledigimiz ¢o-
cuksuz bireylerin cocuklu bireylere gore tasarruf
sahipliginin daha ylksek olmasi bu c¢eyrekte de
kendini gosterirken, her iki grupta da bir onceki
ceyrege gore asagi yonll seyir devam ettigini go-
riyoruz. Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi ora-
ni bir dnceki ceyrege gore 4 puan azalarak ylzde
9 seviyesine, gocuksuz bireylerde ise 2 puanlk
disus gostererek ylzde 18 seviyesine geriledi.
En onemli tasarruf nedenlerinde ise onceki
ceyrek oldugu gibi, “gelecege yatinm” en onemli
neden, bunu “cocuklar” takip etmektedir.
Tasarruf araglari tercihinde, TL vadeli mev-
duatin tercih edilme orani ise bir onceki ceyrek-
teki ylzde 20 seviyesinden ytzde 22'ye kiguk
bir artis kaydetti. Kisa vadede en hizli nakde
cevrilen araclarin basinda olan altinin hane halki
acisindan onemli bir tasarruf araci oldugu sis-
tem igi ve sistem disi toplam payinin yizde 26

gibi yuksek bir diizeyde olmasiyla bir kez daha
teyit edildi. Yastik alti nakit (doviz-TL) ve yastik
alti altinin agirhgr ise gecen ceyrege gore biyu-
yerek yizde 31 oldu.

Uzun vadeli bir yatinm araci olan ‘Bireysel
Emeklilik Fonlari/Hayat Sigortalari’ kalemi de, 3
puanlik bir artisla ytizde 16'lik bir paya yuksel-
di. Sistem disi tasarruflar disarida birakildiginda
BES artik en ytksek ikinci paya sahip tasarruf
araci olarak dikkat cekiyor.

Bu ceyregin sonuglari bizlere, Turkiye'nin str-
ddrulebilir blytime trendini devam ettirebilmesi
icin yatinmlarini artirmasi ve onlarin tasarruflar-
la karsilanmasi gerektigi gergegini bir kez daha
hatirlatiyor. Ekonomide donemsel dalgalanma-
lari yasasak da, tasarruf sahipligini destekleyici
politikalarin strddrtlmesi bu agidan énem ka-
zaniyor. Bu paralelde de, Turkiye'nin Onuncu 5
Yillik Kalkinma Plani ve Orta Vadeli Program’inda
da blylimeyi saglayacak en temel unsur olarak
tasarruflarin altinin gizildigini goriyoruz.

BU CEYREKTE, YAVASLAYAN EKONOMIK
AKTIVITENIN BIREYLERIN GELIR KISITINI
ETKILEMESI TASARRUF SAHIPLIGININ
DUSUSUNDE BELIRLEYICI OLDUGUNU
GOZLEMLEDIK. GELIR YETERSIZLIiGi
YUZUNDEN TASARRUF EDEMEYENLER
SON IKI GEYREGE GORE ARTISA GECTI.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote
yandan yuksek oranli strdurdlebilir blytme icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi
gerektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomoik tedbirler
tartisihyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu siirecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigr agik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlizeyi hakkinda yeterince bilgi
sahibi oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler nemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadigi,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢cok kullanilan tasarruf araclari,
bireysel gelirler, aylk tasarruf orani ve nakte donUsturtlebilir tasarruf miktari
3'er aylik bazlarda dizenli olarak incelenmektedir. Amac, tlkemizde tasarruflar-
la ilgili bilgi ihtiyacina katki sunmaktir,



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

KENTLI NUFUSUN %88'ININ

TASARRUFU YOK
Tasarruf sahiplerinin orani (%)
A
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Baz:

 2014'Un Uglncl geyreginde, kentsel niifusta tasarruf sahiplerinin orani hem bir 6nceki doneme
gore hem de gegen senenin ayni donemine gore geriliyor.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUFA l\_liYE'I_'LENENLERiN
ORANI DORTTE BIR SEVIYESINDE

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz:

Yakin Gelecek
Tasarruf Yapmay!
Planlayanlar igin

3 ay igin tasarruf
yapmay! planlama
orani (%)

2

@®: ay icinde . 3 aydan sonra
A . )

609 2014 3.Ceyrek igin
! Evet, diyenler

o 41,0 o)
O 324 333 344 o o
o O O 294 Of 5

o 278
o o

>
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C1 G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3

O 2150 K 2120 2121 2050 K 2173 R 2130 § 2or1 R 2123 ) 2000 § 2032 J 2102 )

Tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani, bir nceki doneme gore 11
puanlik bir kayip yasayarak simdiye kadarki en distk seviyede konumlaniyor.

Gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani %17,4'den %15,3'e geriliyor.

ING Bank 2074 3. Ceyrek Raporu 7



TASARRUF SAHIBi OLAMAMA NEDENLERINDE
“GELIR YETERSIZLIGI” ONE GIKMAKTADIR.

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Kira ddemem var

Galismadigim igin

Bankalara glivenmiyorum

Alisveris aliskanliklarimdan dolayi

Aileme destek oldugum igin

Para ve tiirevleri degil de farkl
yatinnmlarim oldugu igin

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin yani
yeterli varliga sahip oldugum igin

Diger

Baz: @ Enonemli

 Tasarruf yapmayanlar arasinda, yeterli gelir sahibi olmama %62 ile en 6nemli nedendir.

 En 6nemli sebebi nedir diye sorguladigimizda “bilmiyorum” cevabinin verilmesi %5 oraninda
olurken detayli sorgulandiginda genel olarak bu kisilerin de tasarruf etmeme sebeplerinde gelir
yetersizligini 6ne slirdigint gozliyoruz.

© lkinci sirada “borglarimdan dolay1” gelmektedir.

 Diger basligr altinda ise, gelir yetersizligi disinda 6ne strdUkleri ancak yine de gelir yetersizligi
baslgi altinda toplanabilecek benzer nedenleri sdylediklerini gortiyoruz.

8 ING Bank 20714 3. Ceyrek Raporu



GOCUKLU BIREYLERDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI DAHA DUSUK

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)

A
20 20
@ 18 18 @ 18
15 7 ® ' 15 @ O
o © ® ® o
1
® 14
13
12 12 ® o
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2012 © 2012 | 2012 : 2012 ;2013 2013 : 2013 : 2013 | 2014 | 2014 : 2014
G1 G2 G3 G4 C1 G2 G3 G4 G1 G2 G3

. Cocuklu . Gocuksuz
lair

icin baz

. 2014'Un ikinci geyreginde galismanin basindan bu yana gozlendigi gibi yine gocuksuz bireylerin ta-
sarruf sahipligi, cocuklu bireylerin tasarruf sahipliginin tGzerinde.

. Gocuklu bireylerin tasarruf sahipliginde bir dnceki geyrek igin iki grup arasindaki fark agiliyor ve
2013'lin son geyrek seviyesine geliyor.

ING Bank 2014 3. Ceyrek Raporu 9



_ YAKIN GELECEKTE TASARRUFA
NIYETLENENLERIN ORANI YARIDAN AZ

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%91)

Baz: @PAL Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)

( \

%

Baz: gy

3 ay iginde mi,

3 aydan sonraki
dénemde mi
planliyorsunuz?(%)

Evet
diyenler

@: ay icinde . 3 aydan sonra

. Evet . Hayir -

Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%82)

Baz: BNEL] Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
% N
Baz: gRIE] P
3 ay iginde mi, .
S donememi

planliyorsunuz?(%)

@ 3:ayicinde @®: aydan sonra

. Evet . Hayir

 Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani, gocuksuz bireylere gére daha diistik.

© Tasarrufu olmayan cocuklu bireylerin %22'si gelecekte tasarruf yapmayi planlarken, bu oran ta-
sarrufu olmayan gocuksuz bireylerde %33 seviyesinde oldugu gozleniyor.

 Tasarruf yapma niyetinde olanlar ise bu niyetlerini 3 ay igerisinde gergeklestirme istekleri ise
%14-%17 seviyesindedir.

/‘O ING Bank 2014 3. Ceyrek Raporu



COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

-~ 05 HEOO00N0000080808888
- s10v; HOOOO000000000080088 2
v GOG00000000000008888 %o
125 HOGO0000000000008880
25 SOOO0000000000000800 2

Baz|ﬁﬁ§§'

Tasarruf Sahibi Cocuklular

- o5vas (O OOO0000000000000® %48
- e10v2s O OO0000000000000800 +30
~11sves (EOOO000000000000080 %32
—1925v OOOO000000000000808 2
—- 25+ves ()@ OOO00000000000000 2

Baz: gk

- o5vas (OO0 0000000000006 29
- 610ves EOOO000000000000000 20
~11sves O OOO000000000000000 %41
18257 SEGS0000000000088888 '
- 25vvas (EOOOO00000000000000 3¢
Baz: ({VED

Cocuklu bireylerin %40'inin 11-18 yas arasinda ¢ocugu var.

o O

Tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerin ise neredeyse yarisinin 0-5 yas arasinda, %32'sinin 11-
18 yas arasinda gocugu var. Tasarruf sahipliginin en gok gozlendigi grup 0-5 yas araligi gocuklu
bireyler oluyor.

o

Tasarruf sahibi olmayan gocklu bireylerin %41'inin 11-18 yas arasinda gocugu var.

ING Bank 20714 3. Ceyrek Raporu W W



GOCUKLARIN YAS
DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz
@ os [ REBE

Yas Yas

@ 925
Yas

Baz: k¥

@ o5 @0 @ 18

Yas Yas Yas

Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi

Y - |4

 Toplam gocuklarin %19'u 0-5 yas arasinda.

|.

@ o5 @ 18

Yas Yas

. 25+

Yas

© Tasarruf sahipligi bireylerde 0-10 yas grubu %51 oraninda iken, tasarruf sahibi olmayanlarda ise
bu yas grubu ancak %35 seviyesindedir.

12 ING Bank 2014 3. Ceyrek Raporu



TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BiR ALISKANLIK
151 153
14,7 13,7 ' '
oy 113 122 O 109 @ 116 o © 134
o' (o) (o 9,7 o) o)
o
Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri igcinde)

©2012 ¢ 2012 : 2012 : 2012 : 2013 : 2013 : 2013 : 2013 : 2014 : 2014 : 2014 :
Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3

oz (EED 0B EX €23 E 3 ED € & & &

@ Evet, diizenli tasarrufum var -~ @ Hayir, diizenli tasarrufum yok

ING Bank 2014 3. Ceyrek Raporu "8



Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)

66
@® 5o
56 . 56
54 5o ® 54 5, @
O 51/ @ ® o 41
® i3 ® 5 s ® °
» @
40 35 37 ® 37 (] 35

29 32

>

2012 | 2012 | 2012 | 2012 ;2013 2013 : 2013 | 2013 : 2014 : 2014 : 2014
G1 G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3

Baz: 118 123 75 100 152 119 119 111
D G G G G2 (D 63 G G GE3 6D

. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

© Tasarruf sahiplerinin cogunlugunda diizenli tasarruf yapma konusunda hem 6nceki doneme hem
de bir onceki senenin ayni dénemine gore artis mevcut.

¢ Duzenli tasarruf yapmayanlarin son 3 aylik donemdeki tasarruf yapma egilimlerine baktigimizda
diserek 2014 ilk ceyrek seviyelerine daha yakin durdugunu gortyoruz.

1 4 ING Bank 20714 3. Geyrek Raporu



TASARRUF SAHIBI OLMAKTAKI
_ EN ONEMLI NEDEN,; o
“GELECEGE YATIRIM” VE “GOCUKLARIM IGIN"

Cocuklarim igin

Gelecege yatinm

Beklenmedik durumlara karsi glivence olmasi igin

Toparlanmak / Maddi durumumu diizeltmek i¢in

Harcama yapmak igin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Diger

Bilmiyorum / Fikrim yok

Baz: WAL

Goridsmecilere tasarruf sahibi olamama nedenleri sorulmustur. Kendi ifadelerine en gok uyan ana
sebeplere isaretleme yapilmis olup, bunlarin disinda kullanilan farkli ifadeler agikga alinmistir.

Ana sebeplerin belirlenmesinden sonra her bir ana sebebin altinda yatan nedenleri sorgulamak
icin alt kriterler detayinda sorgulama yapilmistir.

“Gelecege yatinm” tasarruf yapmadaki en 6nemli neden olarak one sirilmektedir.

ING Bank 2014 3. Ceyrek Raporu /‘ 5



2.2. Tasarruf Araclari Tercih

EN GOK TERCIH EDILEN TASARRUF ARACI
ALTIN VE YASTIK ALTI NAKIT
(TL + DOVIZ) iLE TL VADELI

Altin ve yastik alti
nakit (TL + DGviz)

Hazine bonusu
/ Devlet tahvili

Hisse senedi

Fonlar
Vadesiz hesap m
Doviz vadeli hesap n
TL vadeli hesap m
Bireysel emeklilik
fonlari m

2013 G1 2013 G2 2013 G3

Baz: 233 263 330

1 6 ING Bank 2014 3. Ceyrek Raporu



EHN“”H
Haﬁa°=°H

2013 C4 2014 C1 2014 G2 2014 C3

277 362 367 298

NOT: “Coklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %115, %122, %102, %101, %116,
%130 vw %101 olmustur ancak karsilastirmali analiz i¢in hepsi toplam %100 olacak sekilde
yeniden agirliklandiriimistir.

ING Bank 20714 3. Ceyrek Raporu W 7



YASTIK ALTI NAKIT VE YASTIK ALTI
ALTININ PAYI ARTIYOR

% 2014G1  2014G2 | 2014G3

Altin ve yastik alti

nakit (TL + Doviz) 40 40 40

Altin veya diger  : : :
degerli tagve 14 é 13 : 17

metal (sistem dis1)

Altin veya diger : :
degerli tas ve metal ~ : 14 : 13 f 9
hesabi (sistemigi) : :

Yastik alti doviz

veya TL (nakit) 12 14 14

/|8 ING Bank 2014 3. Geyrek Raporu



2.3.2014 3. Ceyrek Sonuclar

2014 3. CEYREK SONUCLARI

Kentsel niifusta 2014'Un ilk iki geyreginde arastirma tarihinin en yiiksek orani olan %15,3'e gikan
tasarruf sahipligi orani, son geyrekte %12,4'e kadar geriledi.

e Cocugu olanlarda tasarruf sahipligi bu orandan dusuk ve bir onceki doneme gore de 4 puanlik bir
kayip yaslyor. Cocuksuz bireyler arasinda tasarruf yapma egilimde ise 2 puanlik bir kayip yasanmis.

Tasarrufu olmayanlarin %25.7'si gelecekte tasarruf yapmayi planlayarak simdiye kadardaki en
ylUksek kaybi yasiyor.

Gelir en 6nemli tasarruf kisitlayici faktor olarak 6ne ¢ikmaya devam ediyor. Yeterli gelir sahip ola-
mamayl, borglanma ve aligveris aliskanliklari en yakin takip eden nedenler arasinda.

Tasarrufun en 6nemli gerekgesi “gelecege yatinm” ve “gocuklarim igin.”

Bu dénemde de altin ve yastik alti nakit (TL+doviz) en ¢ok tercih edilen tasarruf araci olurken TL
vadeli hesap ikinci sirada gelmektedir.

Uzun vadeli bir yatirim araci olan “Bireysel Emeklilik Fonlari/Hayat Sigortalan” kalemi de, 3 puan-
lik bir artisla ylzde 16'lik bir paya yUkseldi. Sistem digi tasarruflar disarida birakildiginda BES artik
en ylksek ikinci paya sahip tasarruf araci olarak dikkat gekiyor.

ING Bank 2014 3. Geyrek Raporu || O



3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadifi olarak segilen 800 kisi ile gorusultyor. 3 aylk
(ceyrek) bazda goriisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.

2 O ING Bank 2014 3. Ceyrek Raport



3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2014 3. CEYREK

TS EECTEE
V000D iiiiiiie

TTRRT  swiinie

. 2534 . 35-44 Yiksek Lisans / Doktora
D A RERRERER '
pa Ba
4 J L y,

N

o

@ c2; 31
@ <adn @ Erkek ® 812 @ci;27
Bz Baz
_ J _ J
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- HANEHALKI TiPi
Yalniz yasiyor
Anne babasiyla birlikte yasiyor “
Tek ebeveyn ve gocuklu D
evii ve cocukiu | T D
Evli degil, partneriyle 0
yasiyor / Gocuklu :
\_ v J
Evli ve gocuksuz B
: Gocuklu %67
Evli degil, partneriyle Oran
yastyor / Gocuksuz go Ortalama 12,5
Cocuk Sayisi
Bz
\

.

MEDENi DURUMU

Mo

M e

AR RN <

Baz:

— I

Kira
AAANAANAAAN
Kendi evimiz
AAAAAANAAN
Lojman / Genis ailenin

evi - Kira 6demiyoruz @
L LLLLLLTT

Baz:

.
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.
Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.
e Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar,

e Bankalarda ve / veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari,

e Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katim fonlari,
® Bireysel emeklilik fonlari,

e Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan / harcanmayacak bolimd,

e (Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (déviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan / har-
canmayacak bolimd,

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.
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4. Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF SAHIPLERI
ORANI 2014'UN iKINCi CEYREGINDE %15.3 iLE SON
2 YILIN EN YUKSEK SEVIYESINE ULASTIKTAN
SONRA UGUNCU GEYREKTE ONEMLI
OLCUDE GERILEDI.
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@ Tasarrufum var (%)

Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasinin te-
mel eksenini olusturan kentsel nifusta tasarruf
sahipligi orani gegtigimiz yilin son ¢eyregindeki
sert diistisd takiben 2014'Un ilk yarisinda hizla yUk-
selerek %15.3'le son 2 yilin en ylksek seviyesine
ulastiktan sonra tgUncu geyrekte %12.4'e geriledi.
Uzun donemli incelendiginde tiketici gliveni ile ta-
sarruf sahipligi arasinda kuvvetli bir ters iliski dikkat
cekiyor. Yine de tuketici giveni kinliminda; drnegin

G2 ¢ ¢4 @ G2 G3

@ Tiiketici giiven endeksi (sag Slcek)

“(Gelecek 3 aylik donemde) Tiiketimin finansma-
ni amaciyla bor¢ kullanma ihtimali"ni gosteren
alt endeks, borg kullanmak ttiketim harcamalarini
olumlu yonde etkileyebilecedinden artarsa iyimser
durumu, azalirsa kottimser durumu gosterdigi igin
arastirma sonuglariyla dogrusal iliskiye sahip go-
zikmektedir. Dolayisiyla, bunun gibi bazi faktorler
tlketici gliveni ve arastirmanin ortaya koydugu ta-
sarruf orani arasindaki iligki de zayiflayabiliyor.
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Ote yandan, tiiketici giiveninin kirliminda yer
alan “(Gelecek 12 aylik dénemde) igsiz sayisi
beklentisi” alt endeksi tasarruf oraniile ters yonde
hareket etti. Ceyreklik ortalamalar bazinda bakildi-
ginda bu alt endeks 2. geyrekten 3. ceyrege gecil-
diginde azalirken, gelecek donemde igsiz sayisinin
artacadi algisina isaret ederek beklentilerin bozul-
maya basladigini ortaya koydu. Nitekim tarim disi
issizligin ilk iki ceyrekte sirasiyla ortalama %11.9
ve %10.9 olduktan sonra hentiz son geyrege dair
tim veriler elde olmamakla birlikte beklentilerin
ongordugu sekilde Temmuz'da %12'ye ulasmasi

istihdam kaybinin gelir Gzerinde yarattigi olumsuz
etkilerin tasarruf talebini sinirlamis olabilecegini
distndurtyor. Glnkd hane halki tasarruf orani-
nin disukligu konusunda agiklayici bir gergeve
sunan Tasarruf Egilimleri calismasinda “Yeterli
Gelirin Olmamasi” tasarruf eksikliginin temel se-
bebi olarak gosterilirken, 2014 basindan bu yana
bu sebebin olasi diger faktorlere gore agirhgr 1.
ceyrekte %51, 2. ceyrekte %52 ve 3. geyrekte %62
ile daha da artiyor. Sonug olarak, issizlik ve issizlik
beklentilerindeki ytkselis, gelirleri sinirlayarak ta-
sarruflari olumsuz etkilemis gozikuyor.

Tasarrufum var (%) ‘ 12.1 ‘ 10.3 ‘ 11.3 ‘ 12.2
Enflasyon (ort. ¢/¢) 57%  15% @ 04%  1.4%
Tanmdisi issizlik (unadj, quarterly avg) 10.5% 11.2% 9.5%  9.9%
%50 USD: %50 EUR doviz kuru sepeti artisi* | 3.2% | -3.8% | -0.8%  -1.6%
USD/TRY artisi * 6.2% -2.3% 04% -0.1%
Mevduat Faizi (ortalama) 89% | 99% | 10.4%  9.2%
2-yillik gdsterge tahvil faizi (ortalama) 9.9% 9.8% 93% 7.7%
Altin (ortalama, USD) 1682 1690 1611 1,653
USD/TRY (ortalama) ** 1,83 1,79 1,80 1,80
50:50 EUR:USD doviz sepeti (ortalama) ** 2,15 2,07 2,05 2,02

* Donem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlari ~ ** Reuters kurlari

‘ 14.7 ‘ 9.7 ‘ 10.9 ‘ 13.7 ‘ 11.6 ‘ 15.1 ‘ 15.3 ‘ 12.4
2.7% 2.6% 1.3% 1.0% = 2.4% 3.0% 2.6% 0.9%
10.6% 11.5% 10.2% 11.1% 11.1% 11.9% 109% 12.0%
1.5% 0.7% 2.5% 7.9% | 4.6% 9.8% -4.6% 0.4%
-0.5% -0.3% 3.2% 71%  3.0% 9.4% -4.7% 2.4%
1.7% 6.8% 6.1% 75% | 1.7% 9.5% 10.0% 8.7%
6.6% 5.9% 5.9% 9.0% 8.7% 10.8% 9.1% 8.9%
1,717 1,632 1,416 | 1,329 1,271 1,292 1,290 1,282
1,79 1,78 1,84 1,97 2,02 2,22 2,11 2,16
2,05 2,07 212 2,29 2,39 2,63 2,50 2,51

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS KMG - ING Bank)

Ek olarak, Mayis ve Temmuz aras| donemde
175 baz puanlik politika faiz indirimi yaninda piya-
sa kosullarinda bozulma oldugu takdirde likiditeyi
sikilastirarak kisa vadeli faiz oranlarini yeniden
ylkseltebilecegi Ust sinirt olusturan gecelik borg
verme faizini asagi geken MB'nin bu adimlarinin
finansal kosullar tzerinde yarattigi gevsetici de
etki olasi bir ihtimal olarak degerlendirilebilir.

Calismanin detaylarinda, onceki donemlerde
oldugu gibi cocuklu bireyler gérece daha az tasar-
ruf sahipligine sahipken, cocuklu bireylerde gerek
tasarruf yapanlarin gerekse gelecekte tasarruf
yapmay!i planlarin azalmasi ¢ocuk sahipliginin ta-
sarruf Uzerindeki sinirlayici etkisini bir kez daha
teyit etti. Ote yandan, gocugu olup da tasarruf
edebilen bireylerin ise agirlikl olarak okul 6ncesi




yas grubunda ¢ocuk sahibi olduklari gordliyor.

Tasarruf etme nedenlerine bakildiginda ise
gelecege yatirrmin agirhgr artarak devam eder-
ken, bu sebebin alt kalemleri incelendiginde ise
emeklilikte zor durumda kalmamak, ani sag-
lik sorunlarina hazirlikli olmak ve ev almak gibi
amaglarin 6ne ¢iktigr anlasihyor.

Ote yandan, tasarruf araglar tercihinde, TL
vadeli mevduatin tercih edilme orani ise bir 6nce-
ki ceyrekteki %20 seviyesinden %22'ye kiiguk bir
artis kaydetti. Ayni donemde Fonlarin payl %6'ten
%2'ye geriledi. Fonlarla mevduat varliklarr arasin-
daki geciskenlige ek olarak mevduat faizlerindeki
ortalama diistisiin MB'nin faiz indirimleriyle karsi-
lastinldiginda daha sinirli kalmasi da dikkate alin-
diginda TL vadeli mevduatlarin halen en onemli
tasarruf aracglarindan biri olmaya devam ettigi
soylenebilir. Ek olarak, altinin hane halki agisin-
dan onemli bir tasarruf araci oldugu sistem ici
ve sistem disi toplam payinin %26 gibi yiksek bir
diizeyde olmasiyla bir kez daha teyit edildi. Yastik
alti nakit (doviz-TL) ve yastik alti altinin agirligi ise
gegen geyrege gore buyuyerek %31 oldu.

Anket sonuglari arasinda dikkat ceken diger

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

bir unsur da uzun vadeli bir yatinm araci olan “Bi-
reysel emeklilik fonlari/hayat sigortalan” kalemi-
nin toplam yatinm araclar icerisindeki payinda
2013 4. ceyrek sonrasinda bu yilin 2. ¢eyregine
kadar muhtemelen bu fonlarin yatirm yaptigi var-
lik fiyatlarindaki degisimin etkisiyle devam eden
gerilemenin sona ermesi oldu. Buna bagli olarak,
sozkonusu kalemin agirlig 3 puanlik bir artigla
%16'ya ylkseldi. Donemsel dalgalanmalara rag-
men, sistem disi tasarruflar disarida birakildigin-
da BES artik en yiksek ikinci paya sahip tasarruf
aracl olarak dikkat cekiyor. Ancak uzun vadeli bir
yatirm alternatifi olmasi nedeniyle bu kalemin
zaman igerisinde finansal derinlesme, refah du-
zeyinin artmasi gibi faktorlerin de etkisiyle 6nem
kazanmaya devam edecegini distintyoruz.
Sonug olarak, Turkiye Tasarruf Egilimleri
Arastirmasi’'nin Uglincl geyrek sonuclarina gore
kentsel niifusta tasarruf sahipligi orani calisma-
nin basladigi tarihten bu yana gozlenen en yiiksek
dlizeye ulastiktan sonra 6nemli olglide geriledi.
Bu gelismede kurdaki istikrari ve kiresel diistk
faiz ortamini dikkate alan MB'nin yaptidi faiz in-
dirimlerinin istihdam edilen ve dizenli bir gelire

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gecirilen “Tiirkiye’'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi, Sabanci
Universitesi gozetiminde yiirittilmekte, saha arastirmasi IPSOS KMG tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir

..Sabanc1 .
Universitesi
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