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014'Un ilk ceyreginde ylzde 15,1 ola-
rak gerceklesen tasarruf sahipligi orani
ikinci geyrekte sinirli bir artis gostererek
ylizde 15,3'e ulasti ve bir 6nceki geyregi
gecerek arastirma tarihinde yeni bir rekor olarak
kayitlara gecti. ilk geyrekte etkilerini gordigimiiz
siyasi belirsizligin giderek azalmasina ve kiresel
piyasalarda daha istikrarli bir seyrin yansimalari-
na ragmen ikinci geyrek sonuna dogru jeopolitik
risklerin 6ne cikmasi tiketici givenini nispeten
olumsuz yonde etkiledi. TUketici giveni ile tasar-
ruf sahipligi arasinda ters iliski dikkate alindiginda
tasarruf sahipligindeki sinirl artista Irak kaynakli
risk algisinin etkili oldugunu soyleyebiliriz.

Uclincl yilina giren “Tiirkiye'nin Tasarruf Egi-
limleri Aragtirmamizin”, 2014 ikinci geyrek sonugla-
r tasarruf sahipliginin artmasi nedeniyle ylizimzU
guldurdl. Bu ceyrek, kentsel nifustakilerin ylizde
15,3'U “tasarrufum var” dedi. Son (g yilin en yiksek
seviyesine erisen tasarruf sahiplidi, bir 6nceki cey-
rege gore seviyesini korusa da gegen senenin ayn
donemine gore 4,4 puan yukarida konumlandi.

2014 yili birinci geyreginde, Aralik'taki yurt
ici gelismelerden ve Mart'taki yerel segimlerden
otlrd siyasi belirsizlik etkilerini hissettirdi. ikinci
ceyrekte ise segimler sonrasinda siyasi belirsizlik
algisinin hafiflemesiyle birlikte, kiiresel piyasala-
rin daha istikrarli seyir gostermesi ve TL'nin deger
kazanmasiyla, ekonomik ve finansal degiskenler
acisindan daha olumlu bir goriinimdn ortaya cik-
tigini gorduk. Ancak ikinci geyrek ortasinda Irak’ta
ortaya clkan gelismelerle jeopolitik riskin artma-
sinin tuketici givenini nispeten olumsuz yonde
etkileyerek tasarruf sahipligindeki bu sinirli artisa
sebep oldugunu soyleyebiliriz.

Tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapma-
yI planlayanlarin orani, bir énceki ¢eyrege gore
2,3 puanlik bir dists kaydederek yiizde 36,7 ola-
rak gerceklesse de gecen senenin ortalamasinin
Uzerinde seyrettigini gorlyoruz. Benzer sekilde
tasarruf sahipleri icinde diizenli tasarruf yapma-
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yanlarin son (g aylk donemdeki tasarruf yapma
egilimlerine baktigimizda ise t¢ donemdir disUs-
te olan trendin yukselise gectigini gortyoruz.
Arastirmada her zaman gozledigimiz gocuk-
suz bireylerin cocuklu bireylere gore tasarruf sahip-
liginin daha yuksek olmasi bu geyrekte de kendini
gosterirken, gocuklu bireylerde asagi dogru seyirle
ylUzde 13'e inerken gocuksuzlarda yukari yonlu bir
seyirle yiizde 20'ye ytkseldigini goridyoruz.
Tasarruf edememe nedenlerine baktigimizda
gecmis donemlerde oldugu gibi “gelir yetersizli-
gi” en onemli tasarruf sahipligini kisitlayici faktor
olmaya devam ederken; ikinci sirada “borglarin/
o6demelerin olmasi” tasarruf sahipligini kisitlyor.
En 6nemli tasarruf nedenlerine baktigimizda,
“gelecege yatirnm” en onemli neden olarak one
surulirken, bunu “gocuklar” takip etmektedir. Hal-
buki bir onceki geyrekte ise en 6nemli nedeni “co-
cuklar” olarak elde etmistik. 2014 ikinci geyrekte
ortaya cikan jeopolitik risklerin gelecege yatinm
niyetini daha on siralara tasidigini distntyoruz.
Tasarruf araglari tercihinde, TL vadeli mevdu-
at mevduat faiz oranlarinin gorece ytiksek seviye-

sini korumasli nedeniyle, halen en 6nemli tasarruf
araclarindan biri olmaya devam ediyor. Ek olarak,
yastik alti nakit (doviz-TL) ve yastik alti altinin
agirhgr gegen geyrege gore kicuk bir artigla yiz-
de 27 oldu ve mali sistem disi tasarruflarin biyuk-
lGgUnu bir kez daha ortaya koydu.

Uzun vadeli bir yatinm aracri olan “Bireysel
emeklilik fonlar/hayat sigortalari” kaleminde, 1
puanlik cok kliclik bir dlislis olsa da bir 6nceki se-
nenin ayni doénemiyle (ylzde 11) kiyasladigimiz-
da yuzde 13'lUk bir paya yukseldi. BES artik arag
tercihlerinde belli bir payi olusturuyor. Bu gelisme
hane halki tasarruflarini artirarak yatinmlarin fi-
nansmaninda dis kaynak bagmliigini azaltmak
icin bireysel emeklilik sistemini gelistirme adina
atilan adimlarin onemli bir ilerleme sagladigini
gosteriyor. Yine de bireysel emeklilik fonlarinin
GSYH'ye gore buytkliginin hala simnirli olmasi
daha alinacak yol oldugunu ortaya koyuyor.

Turkiye'nin tasarruf trendine baktigimizda uzun
siren ancak zamanla tasarruf sahipliginin artmasi
Turkiye ekonomisinin yasadigi cari agik sorununda
da iyilesmeye isaret olarak distnebiliriz.

2014'UN ILK CEYREGINDE YUZDE 151
OLARAK GERCEKLESEN TASARRUF
SAHIPLIGI ORANI IKINCI CEYREKTE
SINIRLI BIR ARTIS GOSTEREREK
YUZDE 15,3'E ULASTI VE

BIR ONCEKI CEYREGI GECEREK
ARASTIRMA TARIHINDE YENI BIiR
REKOR OLARAK KAYITLARA GECTI.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote
yandan yuksek oranli strdurdlebilir blytme icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi
gerektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomoik tedbirler
tartisihyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu siirecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigr agik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlizeyi hakkinda yeterince bilgi
sahibi oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler nemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadigi,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢cok kullanilan tasarruf araclari,
bireysel gelirler, aylk tasarruf orani ve nakte donUsturtlebilir tasarruf miktari
3'er aylik bazlarda dizenli olarak incelenmektedir. Amac, tlkemizde tasarruflar-
la ilgili bilgi ihtiyacina katki sunmaktir,



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

KENTLI NUFUSUN %85'ININ

TASARRUFU YOK
Tasarruf sahiplerinin orani (%)
A
15,1 153
14,7 13,7 o

oy 113 122 Q 109 @ 116
- o © 7 0 0o
© o

>

2012 © 2012 | 2012 | 2012 : 2013 : 2013 2013 : 2013 | 2014 : 2014
Gl G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4 Gl G2

 2014'Un ikinci ceyreginde, kentsel niifusta tasarruf sahiplerinin orani Ekim 2011'den bu yana
son 3 yilin en yiiksek seviyesinde erigiyor. Bir onceki geyrege gore seviyesini koruyan tasarruf
sahipligi, gegen senenin ayni donemine gore ise 4,4 puan yukarida konumlaniyor.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUFA NIYETLENENLERIN
ORANI YARIDAN AZ

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz:

Tasarruf Yapmayi I

Yakin Gelecek
Planlayanlar igin

3 ay igin tasarruf
yapmay! planlama

orani (%)
A .Bayi(;inde .3aydansonra
A 4
60,9 2014 2.Ceyrek igin
Evet, diyenler
500 ©
41,0
© o) 39,0
324 333 344 o 36,7
o O O 294 . o
o
(o

>

2012 © 2012 : 2012 i 2012 i 2013 : 2013 : 2013 : 2013 : 2014 : 2014
Gl G2 G3 C4 C1 G2 G3 G4 C1 G2

2o GED G GE) €D 6D 6D €D 60 € €D

Tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani, bir 6nceki déneme gére 2,3

puanlik bir kayip yasasa da gegen senenin ayni donemine gére yine de daha ylksek bir seviyede
konumlaniyor.

Gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani %15'den %17,4'e gikmakta.

ING Bank 2074 2. Ceyrek Raporu 7



TASARRUF SAHIBI OLAMAMA NEDENLERINDE
«GELIR YETERSIZLiGi» ONE GIKMAKTADIR.

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Kira ddemem var

Galismadigim igin

Bankalara glivenmiyorum

Alisveris aliskanliklarimdan dolayi

Aileme destek oldugum igin

Para ve tiirevleri degil de farkl
yatinnmlarim oldugu igin

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin yani
yeterli varliga sahip oldugum igin

Diger

Ho =m°°aa H!

Baz: @ Enonemli

. Tasarruf yapmayanlar arasinda, yeterli gelir sahibi olmama %53 ile en Gnemli nedendir.

 En onemli sebebi nedir diye sorguladigimizda “bilmiyorum” cevabinin verilmesi %7 oraninda
olurken detayl sorgulandiginda genel olarak bu kisilerin de tasarruf etmeme sebeplerinde gelir
yetersizligini 6ne sdrdligund gozltyoruz.

© ikinci sirada “borglarimdan dolayr”, iiciincii sirada ise “kira 6demem var” nedenleri gelmektedir.
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GOCUKLU BIREYLERDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI DAHA DUSUK

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)

A

20 20

2012 © 2012 : 2012 : 2012 :2013: 2013 : 2013 : 2013 | 2014 : 2014 :
C1 G2 G3 G4 C1 G2 G3 G4 C1 G2

. Cocuklu . Gocuksuz
e (D CED D B D €D D G0 @8 €D

icin baz

2014'Un ikinci geyreginde galismanin basindan bu yana gozlendigi gibi yine cocuksuz bireylerin ta-
sarruf sahipligi, cocuklu bireylerin tasarruf sahipliginin tGzerinde.

Bir onceki geyrek icin iki grup arasindaki fark kapanirken 2014 ikinci geyreginde ise bu fark yine
acilmakta ve 7 puan olarak gergeklesmektedir.

ING Bank 2014 2. Ceyrek Raporu 9



_ YAKIN GELECEKTE TASARRUFA
NIYETLENENLERIN ORANI YARIDAN AZ

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%87)

Baz: @PAL Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)

4 \
Baz: (L)) P
3 ay iginde mi,
Evet S_dean sonrak|
: donemde mi
diyenler

planliyorsunuz?(%)

@: ay icinde . 3 aydan sonra

. Evet . Hayir

Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%80)

Baz: BNEL] Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)
- N
Baz: gRIE] P
3 ay iginde mi, .
S donememi

planliyorsunuz?(%)

@ 3:ayicinde @®: aydan sonra

. Evet . Hayir

 Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani, gocuksuz bireylere gére daha diistik.

© Tasarrufu olmayan cocuklu bireylerin %38'i gelecekte tasarruf yapmayi planlarken, bu oran
tasarrufu olmayan cocuksuz bireylerde %41 seviyesinde oldugu gozleniyor.

 Tasarruf yapma niyetinde olanlar ise bu niyetlerini 3 ay igerisinde gergeklestirme istekleri ise
%16 - %14 seviyesindedir.

/‘ O ING Bank 2014 2. Ceyrek Raporu



COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI

-~ 0sves HEOOSO00000080088888
- s10v; HOOOO000000000080888 2
v GOO00000000000000000 %
13257 OO00000000000000080
250 SOOOO000000000000080

Baz: li!ﬁ!'

Tasarruf Sahibi Cocuklular

-~ o5vas (O OOO0BO0000000000® %45
- 610vas () OOO000000000000000 28
~11sves O OOO000000000000000 %40
—1925v0; SOOOO000000000000088
- 25+vas (B OOO00000000000000 +'5

Baz: @REL]

~ osvs HEGOO000000000000088
- s0v GEOO0000000000008888
—svs GEOOO0000000000000008 %
s2v; GOOO0000000000000088
- 25 GEOHO000000000008888

Baz: @iy

o

Cocuklu bireylerin %43'Untn 11-18 yas arasinda ¢gocugu var.

o

Tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerin ise neredeyse yarisinin 0-5 yas arasinda, %40'Inin 11-18
yas arasinda gocugu var. Tasarruf sahipliginin en gok gozlendigi grup 0-5 yas araligi gocuklu
bireyler oluyor.

o

Tasarruf sahibi olmayan gocklu bireylerin %43'tnin 11-18 yas arasinda gocugu var.

ING Bank 2074 2. Ceyrek Raporu ""



GOCUKLARIN YAS
DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz.
@ os [ REBE
Yas Yas
@ 925
Yas

Tasarruf Sahibi Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz: gkl

@ o5 @0 @ 18

Yas Yas Yas

Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi
Baz: dp

Toplam gocuklarin %15'i 0-5 yas arasinda olurken diger yan gruplarina gore en ytiksek olan kesim
%25 ile 11-18 yas arasli ¢ocuklular grubudur.

@ o5 @ 18

Yas Yas

. 25+

Yas

o

o

Tasarruf sahibi bireylerin gocuklarinin genel olarak dagilimina bakildiginda ise 0-10 yas arasi daha
yUksekken, 19 ve Uzerindeki cocuk yas grubu ise daha dusUktdir.

12 ING Bank 2014 2. Ceyrek Raporu



TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BiR ALISKANLIK
A
147 . 151 153
oy 13 122 _Q 109 @ 116 o
o © ° 7 0 O
o
>
Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri igcinde)

2012 | 2012 : 2012 : 2012 : 2013 : 2013 : 2013 | 2013 : 2014 : 2014
Gl G2 G3 G4 ¢l G2 G3 G4 Gl

= G0 E3 € 6 6 © 6 &8 6

@ Evet, diizenli tasarrufum var -~ @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)

51
® @ .514‘9.0

29 32

>

2012 2012 : 2012 : 2012 :2013: 2013 | 2013 : 2013 : 2014 : 2014
Gl G2 C3 G4 Gl G2 C3 (o7 Gl G2

== (D D D 6D G5 6D 653 G €D 5

. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

© Tasarruf sahiplerinin gogunlugunda diizenli tasarruf yapma konusunda bir dnceki déneme gore
gerileme mevcut.

¢ Duzenli tasarruf yapmayanlarinson 3 aylik donemdeki tasarruf yapma egilimlerine baktigimizda
ise 3 donemdir dusUste olan trendin ylkselise gectigini goriyoruz.

1 4 ING Bank 2014 2. Geyrek Raporu



TASARRUF SAHIBI OLMAKTAKI
EN ONEMLI NEDEN; _
«GOCUKLARIM IGIN» VE «GELECEGE YATIRIM»

Cocuklarim igin m

Beklenmedik durumlara karsi glivence olmasi igin

Toparlanmak / Maddi durumumu diizeltmek i¢in

donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Diger

Harcama yapmak igin toplu para biriktirmek / ileriki B

Bilmiyorum / Fikrim yok

Baz:

Goridsmecilere tasarruf sahibi olma nedenleri sorulmustur. Kendi ifadelerine en gok uyan ana
sebeplere isaretleme yapiimis olup, bunlarin disinda kullanilan farkli ifadeler agikga alinmistir.

Ana sebeplerin belirlenmesinden sonra her bir ana sebebin altinda yatan nedenleri sorgulamak
icin alt kriterler detayinda sorgulama yapiimistir.

Bir onceki geyrek, tasarruf sahibi olmaktaki en énemli neden “gocuklar” olurken 2014'ln ikinci
ceyreginde ise “gelecege yatinm” neden olarak daha gok one sirllmektedir.

ING Bank 2014 2. Ceyrek Raporu /‘ 5



2.2. Tasarruf Araclari Tercih

EN GOK TERCIH EDILEN TASARRUF ARACI
TL ALTIN VE YASTIK ALTI NAKIT (TL + DOViZ)

Altin ve yastik alti
nakit (TL + DGviz)

Hazine bonusu
/ Devlet tahvili

Hisse senedi
Fonlar

Vadesiz hesap
Doviz vadeli hesap

TL vadeli hesap

Bireysel emeklilik
fonlari

2013 G1 2013 G2 2013 G3

Baz: 233 263 330

1 6 ING Bank 2014 2. Ceyrek Raporu



2013 G4 2014 G1 2014 G2

277 362 367

NOT: ‘Coklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %115, %122, %102, %101 ve %116

ve %130 olmus ancak karsilastirmali analiz icin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden
agirhklandinlmistir.

ING Bank 2074 2. Ceyrek Raporu W 7



EN GOK TERCIH EDILEN TASARRUF ARACI
TL ALTIN VE YASTIK ALTI NAKIT (TL + DOViZ)

% 2014C1 | 201462
Alt tik alt
na:(ri]'cv(('el'Ix_hrs-‘l-SDlij\f:z)I 40 40
Altin veya diger :
degerli tag ve : 14 13
metal hesabi : :

Yastik alti altin

veya diger degerli 14 13
tas ve metal : E
Yastik alti doviz
veya TL (nakit) : 12 5 14
Baz 362 367

1 8 ING Bank 2014 2. Ceyrek Raporu



2.3.2014 2. Ceyrek Sonuclar

2014 2. CEYREK SONUCLARI

Kentli 18 yas UstU nifus icinde tasarruf sahiplerinin orani %15,3 seviyesinde.

e Cocudu olanlarda tasarruf sahipligi bu orandan diistk ve bir onceki doneme gore de 1 puanlik bir
kayip yasiyor. Cocuksuz bireyler arasinda tasarruf yapma egilimde ise az da olsa bir yiikselis var.

Tasarrufu olmayanlarin %36.7'si gelecekte tasarruf yapmayi planlayarak énceki doneme gore
hafif bir diisls yasasa da 2012 son geyregi ile 2013 son geyregini igine alan zaman dilimine gore
daha yukarida konumlaniyor.

Gelir en 6nemli tasarruf kisitlayici faktor olarak one gikmaya devam ediyor. Yeterli gelir sahip
olamamayi, borglanma ve kira 6demeleri en yakin takip eden nedenler arasinda. Galismama
durumunun bir neden olarak one striilmesi ise %8'sinde en cok sdylenen nedenler arasinda
kendisini gosteriyor.

Tasarruf yapmak bir aliskanlik olarak puan artisi kaydediyor ve %15 seviyesine geliyor.
Tasarrufun en 6nemli gerekgesi “gelecege yatinm” ve “gocuklarim igin.”

Bu donemde TL vadeli hesap az diistsle %20 ile yine en 6n sirada tercih edilirken, yastik alti nakit
(TL + doviz) (%14) ve yastik alti altin (%13) ikinci sirada gelmektedir.

ING Bank 2014 2. Geyrek Raporu || O



3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadifi olarak segilen 800 kisi ile gorusultyor. 3 aylk
(ceyrek) bazda goriisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.

2 O ING Bank 2014 2. Ceyrek Raport



3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2014 2. CEYREK

TS EECTEE
V000D iiiiiiie

TTRRT  swiinie

. 2534 . 35-44 Yiksek Lisans / Doktora
D A RERRERER '
pa Ba
4 J L y,

N

o

@ c2 34
@ Kadin @ Erkek ® 2515 @ci;28
Baz Baz
\ J y,

ING Bank 2014 2. Ceyrek Raporu

2]



- HANEHALKI TiPi
Yalniz yasiyor n
Anne babasiyla birlikte yasiyor “
Tek ebeveyn ve gocuklu B
evii ve cocukiu | T D
Evli degil, partneriyle 0
yasiyor / Gocuklu :
\_ v J
Evli ve gocuksuz B
g Cocuklu - %63
Evli degil, partneriyle Oran
yastyor / Gocuksuz go Ortalama 124
Cocuk Sayisi
paz
\

.

MEDENi DURUMU

Evli

AL R R R

M e

LA ARER -

Baz:

— I

Kira
AAANAAAAAN
Kendi evimiz
AAAAAANAAN
Lojman / Genis ailenin

evi - Kira 6demiyoruz @
AAAAAAAAAAN

Baz:

.
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.
Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.
e Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar,

e Bankalarda ve / veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari,

e Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katim fonlari,
® Bireysel emeklilik fonlari,

e Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan / harcanmayacak bolimd,

e (Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (déviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan / har-
canmayacak bolimd,

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.
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4. Ekonomist Yorumu

DALGALI BIR SEYIR IZLEYEN KENTSEL NUFUSTA
TASARRUF SAHIPLERI ORANI 2014'UN IKINCI
GEYREGINDE %15,3 ILE SON 3 YILIN
EN YUKSEK SEVIYESINE ULASTI
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2011 : 2012 : 2012 : 2012 i 2012 :
G4 Gl G2 G3 G4

@ Tasarrufum var (%)

Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi'nin
temel eksenini olusturan kentsel nifusta tasar-
ruf sahipligi orani gectigimiz yilin son geyregin-
deki sert dislUslUn ardindan baslayan toparlan-
ma egilimini koruyarak bu yilin ikinci geyreginde
sinirl bir artis kaydetti ve son 3 yilin en ylksek
seviyesine ulasarak %15,3 oldu (2014 1.gceyrek:
15,1). Uzun donemli incelendiginde tiiketici glive-
ni ile tasarruf sahipligi arasinda kuvvetli bir ters
iliski dikkat cekicidir. Bu gergevede, finansal piya-
salardaki oynakligin ve siyasi risk degerlendirme-
lerinin 6nemli dlglide azaldidr ikinci geyrek basin-
da (Nisan'da) hizla iyilesen ve grafikte gorildtga

2013 | 2013 | 2013 | 2013 : 2014 : 2014 :

G2 G3 G4 ¢ C2

@ Tiketici giiven endeksi (sag 6lgek)

gibi ortalama bazda ilk ¢eyrege gore yukarida
olussa da, tuketici glveninin ozellikle Irak'tan
kaynaklanan jeopolitik risk algisinin da etkisiyle
aylik bazda dénemin ikinci yarisinda (Mayis ve
Haziran'da) gerilemesi net bir yon belirlemeden
hemen hemen ayni kalan tasarruf davranislarina
da yansimis goziikmektedir. Ote yandan, tasarru-
fu olmayan ve gelecekte yapmayi planlamayan-
larin orani %53,6 ile gecen yilin son geyreginde
%63,8 olan dizeyin cnemli dlglide altinda kalir-
ken, kisa vadede tasarruf yapmayi ongorenlerin
payl %31,1 ile 2013'Un ikinci yarisinda genelde
distk olan seviyenin ¢ok tzerinde seyretti.
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Hatirlanacagi tzere Ocak'ta gelismekte olan
piyasalari sert bir sekilde dalgalandiran kiresel
blylUmeye dair endiseler yaninda Aralik ortasin-
dan itibaren hikimette bazi bakanlarla ilgili yol-
suzluk iddialarina yonelik adli stirecin 6ne ¢ikar-
digr yukselen politik risk algisi genel ekonomik
duruma dair beklentileri 6nemli ¢lgiide bozarak
kentsel nifusta tasarruf etme egilimini arttirmis-
tl. Mart sonundaki yerel secimlerin ardindan siya-
si gelismelerin ekonomik ve finansal degiskenlere
etkisinin azalmasi, ek olarak kiiresel piyasalarda
daha istikrarli bir seyrin 6ne ¢ikmasinin ardindan
TL diger para birimlerine karsi deger kazandi. Tum
ceyrege bakildiginda, Dolar/TL %4,7 gerileyerek
Haziran sonunda 2,12'ye geldi. Mart sonunda ¢ift
haneli dlizeyde seyreden 2 yillik gosterge tahvilin

faizi ise risk istahindaki artisa paralel asagi yonli
bir seyir izlerken, MB'nin TL'deki istikrar ve olumlu
likidite kosullarini dikkate alarak yaptigi faiz indi-
rimleri ve indirim sirecinin devam edecegine dair
beklentiler bu seyri daha da guglendirdi. Nitekim
bu donemde, tiketici glveninin alt kalemlerinde
harcama egilimini ortaya koyan gostergelerde
kismi iyilesmeler dikkat gekti. Ancak Irak'ta ya-
sanan ve daha da yayildigi takdirde Turkiye'ye de
yansimalari olabilecedi endiselerini arttiran gelis-
meler piyasa flyat gostergelerinde baski yaratir-
ken, tUketici gtiveni kirllimindaki tiiketim tercih ka-
lemlerine olumsuz yansidi. Dolayisiyla, belirsizlik
algisinin dalgalanmasinin ikinci geyrekte ortala-
ma tasarruf sahipligi oranindaki degisimin sinirli
kalmasini agikladigini diistinlyoruz

12.1 10.3

Tasarrufum var (%)

Enflasyon (ort. ¢/¢) 5.7% 1.5% 0.4%

%50 USD: %50 EUR doviz kuru sepeti artisi *  3.2% -3.8% -0.8%

USD/TRY artigi * 6.2% -2.3% 0.4%

Mevduat Faizi (ortalama) 8.9% 9.9% 10.4%

2-yillik gosterge tahvil faizi (ortalama) 9.9% 9.8% 9.3%

Altin (ortalama, USD) 1,682 1,690 1,611

USD/TRY (ortalama) ** 1,83 1,79 1,80

50:50 EUR:USD ddviz sepeti (ortalama) ** 215 2,07 2,05

* Donem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlari

** Reuters kurlari

12.2 | 14.7 9.7 10.9 13.7 11.6 15.1 15.3
1.4% 2.7% 2.6% 1.3% 1.0% 2.4% 3.0% 2.6%
-1.6% 1.5% 0.7% 2.5% 7.9% 4.6% 9.8% -4.6%
-0.1% -0.5% -0.3% 3.2% 7.1% 3.0% 9.4% -4.7%
9.2% 7.7% 6.8% 6.1% 7.5% 7.7% 9.5% 10.0%
7.7% 6.6% 5.9% 5.9% 9.0% 8.7% 10.8% 9.1%
1,653 1,717 1,632 1,416 1,329 1,271 1,292 1,290
1,80 1,79 1,78 1,84 1,97 2,02 2,22 2,11

2,02 2,05 2,07 212 2,29 2,39 2,63 2,50

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS KMG - ING Bank)

ikinci geyrek anket sonugclarinin detaylarina
gore gelir yetersizligi onceki anket donemlerinde ol-
dugu gibi tasarruf yapmanin ontindeki en onemli
engel olarak dikkat gekerken, “borglarin / 6demele-

rin olmasi” bir diger faktor olarak 6ne gikiyor. Kentsel
nUfusun yetersiz gelire duyarlihd distindldiginde
genel tasarruf egiliminde gok ytksek oranlara kisa
vadede ulagsmanin zorlugu daha net anlasilabilir.




Bunun yani sira, onceki donemlerde oldugu
gibi gocuklu bireyler gorece daha az tasarruf sa-
hipligine sahipken gocugu olup da tasarruf ede-
bilen bireylerin ise agirlikli olarak okul dncesi yas
grubunda ¢ocuk sahibi olduklari gorultyor. Ben-
zer sekilde, gelecege yonelik tasarruf yapma bek-
lentileri de cocuksuz bireylerde cocuklu bireylere
gore nispeten daha ytksek dlzeyde bulunuyor.

Tasarruf etme nedenlerine bakildiginda ise
gelecege yatirimin en biyik paya sahip oldu-
gu, bu sebebin alt kalemleri incelendiginde ise
emeklilikte zor durumda kalmamak, ani sag-
lik sorunlarina hazirlikli olmak ve ev almak gibi
amaclarin one ciktigr anlasiliyor.

Ote yandan, tasarruf araclar tercihlerinin ge-
lisimini inceledigimizde, bireylerin farkindahginin
da artmasiyla altin hesaplarinin/yatinmlarinin
onemli bir tercih oldugunu ve genel olarak altin
tercihinin toplam iginde belirgin bir agirhiga sahip
oldugu gordliyor. Genel olarak incelendiginde
ise, kendi aralarindaki kompozisyonu degismekle
birlikte, yastik alti altin veya diger degerli tas ve

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

metal, altin hesabi, yastik alti doéviz veya TL (na-
kit) gibi gérece daha likit tercihlerin toplam igin-
deki agirhigr onemini korudu. TL vadeli mevduatin
tercih edilme orani ise bir onceki ceyrekteki %25
seviyesinden %20'ye gerilese de, muhtemelen
mevduat faiz oranlarinin gorece yiksek seviyesi-
ni korumasi nedeniyle, halen en 6nemli tasarruf
araclarindan biri olmaya devam ediyor. Ek olarak,
%40'la en cok tercih edilen tasarruf araci olan TL
altin ve yastik alti nakit (TL + doviz) igerisinde ya-
ridan fazla paya sahip olan yastik alti altin ve na-
kitin agirhdr kiigtik bir artigla %27 oldu.

Anket sonugclari arasinda dikkat ¢eken diger
bir unsur da bireysel emeklik/hayat sigortasi kale-
minde 2013 4. Ceyrekten bu yana kismen gerilese
de, bireysel emekliligin toplam tercihler igerisinde
siralamasini biytk 6lgtde korumasi oldu. Ancak
uzun vadeli bir yatinm tercihi olmasi nedeniyle
bu kalemin tercih edilmesinin zaman alacagini
ve bu artista finansal derinlesme, refah diizeyinin
artmasi gibi etklenlerin 6nemli oldugunu hatirlat-
makta fayda oldugunu distndyoruz.

Dr. Muhammet Mercan
Kidemli Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gecirilen “Tiirkiye’'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi, Sabanci
Universitesi gozetiminde yiirittilmekte, saha arastirmasi IPSOS KMG tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanh@i kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir

..Sabanc1 .
Universitesi
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