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014'Un ik ceyregi, kentsel nufustaki
tasarruf sahipligi acisindan arastirma
tarihinde onemli bir ilki barindirdi. 2013
son geyreginde yiizde 11,6'ya gerileyen
tasarruf sahipligi 2014'Un ilk geyreginde yiizde
15,1'e ulasarak arastirma tarihinin en ytksek oran
olarak kayitlara gecti. Bu resimde, 2013 Aralik or-
tasinda baglayan ve yerel secim 6ncesinde artan
belirsizlik algisinin etkili oldugu gdriliyor. ihtiyati
tedbir gidUsu ile tasarruf egilimini arttiran tike-
ticilerin ayni donemde tasarruf arag tercihlerinde
guivenli liman ve deger koruma amaciyla altin ve
dovize yoneldigini gozlemledik.

Ekim 2011 tarihinden bu yana toplamda
yaklasik 25 bin kisiyle gerceklestirdigimiz “Turki-
ye'nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi”’nin 2014
ilk ceyrek sonuclar tasarruf sahipligi konusunda
ylizUmUzu guldirdd.

2013'Un son aylarrile 2014'n ilk aylarini kap-
sayan stlrecte secimlerden ve politik risklerden
kaynaklanan belirsizligin arttigi bir donemden
gectik. Bunun da ihtiyati tedbir gtidustnu tetik-
leyerek tiketim algisini olumsuz etkiledigini goz-
lemledik. TUm bu gelismelerin etkisiyle, tasarruf
sahipligi orani dnceki geyrege kiyasla 3,5 puanlik
artisla ilk defa arastirma tarihinin zirvesine ula-
sarak ytzde 15,1 olarak gerceklesti. Nitekim Tu-
ketici Glven Endeksi de 2014 yilina ait ilk ceyrek
sonuglarimizi dogrular nitelikte.

Tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yap-
may! planlayanlarin orani, 2014'Un ilk ¢ceyreginde
ylizde 39 ile bir onceki yilin ortalamasi olan yizde
31 seviyesinin Uzerine ¢iktl. Bu da ihtiyati tedbir
glduslnden otirl tasarruf egiliminin devam ede-
bilecegine isaret ediyor.

Her ne kadar gocuklu bireylerde tasarruf sahip-
ligi orani (ylizde 14), cocuksuz bireylere (ylizde 18)
gore daha distk kalmaya devam etmis olsa da,
2013 son ceyrekten 2014'Un ilk geyregine gecer-
ken ki tasarruf sahipligindeki esas artisin gocuklu
bireylerden geldigini goriyoruz (5 puanlik artis).
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Arastirmamizda Tasarruf edememe nedenle-
rine baktigimizda gegcmis donemlerde oldugu gibi
“gelir yetersizligi” en onemli tasarruf sahipligini
kisitlayici faktor olmaya devam ederken; ikinci si-
rada “borglarin/odemelerin olmasi” tasarruf sa-
hipligini kisitliyor.

En 6nemli tasarruf nedenlerine baktigimizda ise
“gelecege yatirm” ve “gocuklar” on plana cikiyor.

Belirsizligin belirgin bir sekilde arttigi bu do-
nemde; bireylerin tasarruflarinda yine hizlica nak-
de cevrilebilecek araglari tercih ettiklerini gortyo-
ruz. Guvenli liman ve deger koruma amagl altin
ve dovize yonelim bu ceyrekte de artti. TL vade-
li hesaplarin payl gegen ceyrege kiyasla 2 puan
disse de hala ylzde 25 oraniyla en ¢ok tercih edi-
len araclarin basinda geliyor. Bu donem yastik alti

altin (ylzde 14) ve yastik alti nakit (ylizde 12) (TL
ve Doviz) toplami ylizde 26'lik paya ulasti. Arastir-
mada ilk defa yastik alti altinin yaninda altin he-
saplari tercihinin (ylzde 14) de agik olarak dahil
edilmesi bireylerin farkindaligini arttirarak tercih-
lerinde etkili oldugunu disuntyoruz. Uzun vadeli
bir yatinm araci olan bireysel emeklilik fonlarinin da
bir 6nceki senenin ayni donemine (ylizde 12) gore
2 puan yukselip ylzde 14'ltk bir paya yukseldigini
gorlyor ve artik BES'in tasarruf arag tercihlerinde
belli bir payr korudugunu soyleyebiliyoruz.

Arastirmamizin daha detayli incelemesinin ve
ekonomist yorumlarinin yer aldigi 2014 1. Ceyrek
Karsilastirmali sonuglarina raporlar sayfasindan/
buradan (http://www.tasarrufegilimleri.com/ra-
porlar.aspx) ulasabilirsiniz.

2014’UN ILK CEYREGI, KENTSEL NUFUSTAKI
TASARRUF SAHIPLIGI ACISINDAN ARASTIRMA
TARIHINDE ONEMLI BIR ILKI BARINDIRDI.

2013 SON CEYREGINDE YUZDE 11,6'YA GERILEYEN
TASARRUF SAHIPLIGI 2014’UN ILK CEYREGINDE
YUZDE 15,1E ULASARAK ARASTIRMA

TARIHININ EN YUKSEK ORAN OLARAK KAYITLARA
GECTI. IHTIYATI TEDBIR GUDUSU ILE

TASARRUF EGILIMINI ARTTIRAN TUKETICILERIN
AYNI DONEMDE TASARRUF ARAC
TERCIHLERINDE GUVENLI LIMAN VE DEGER
KORUMA AMACIYLA ALTIN VE DOVIZE
YONELDIGINI GOZLEMLEDIK.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote
yandan yuksek oranli strdurdlebilir blytme icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi
gerektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomoik tedbirler
tartisihyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu siirecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigr agik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlizeyi hakkinda yeterince bilgi
sahibi oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler nemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadigi,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢cok kullanilan tasarruf araclari,
bireysel gelirler, aylk tasarruf orani ve nakte donUsturtlebilir tasarruf miktari
3'er aylik bazlarda dizenli olarak incelenmektedir. Amac, tlkemizde tasarruflar-
la ilgili bilgi ihtiyacina katki sunmaktir,



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

KENTLI NUFUSUN %85'ININ

TASARRUFU YOK
Tasarruf sahiplerinin orani (%)
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© 2014'Un ilk ceyreginde, kentsel nifusta tasarruf sahiplerinin orani son 2 yilin en yiiksek seviye-
sinde erisiyor. Bir dnceki ceyrege gore 3,5 puan artis kaydeden tasarruf sahipligi, gecen senenin
ayni doénemine gore ise 5,4 puan yukarida konumlaniyor.
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YAKIN GELECEKTE TASARRUFA NIYETLENENLERIN
ORANI YARIDAN AZ

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Yakin Gelecek

Tasarruf Yapmayi

Planlayanlar igin
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Tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani, 2014'Un ilk geyreginde %39 ile
bir 6nceki yilin genelinin Gzerine ¢ikiyor. Tasarruf sahibi olmayip da tasarruf yapmayi planlama orani
bir onceki ceyrege gore 11 puanlik artis kaydeden gecen senenin ayni donemine gore ise 6 puanlik
bir artis kaydetmistir.

Gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin sadece %15'i, ilk 3 ay iginde tasarruf yapmayi planliyor.
Bu oran bir 6nceki seyrek ile ayni seviyede.
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TASARRUF SAHIBI OLAMAMA NEDENLERINDE
«GELIR YETERSIZLiGi» ONE GIKMAKTADIR.

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

D
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. En 6nemli

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin
Borglarimdan dolayi

Kira 6demem var

Galismadigim igin

Bankalara glivenmiyorum

Alisveris aliskanliklarimdan dolayi

Aileme destek oldugum igin

Para ve tiirevleri degil de farkl
yatirimlarim oldugu igin

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin yani
yeterli varliga sahip oldugum igin

Diger

¢ Tasarruf yapmayanlar arasinda, yeterli gelir sahibi olamama %53 ile en nemli nedendir.

 ikinci sirada “borclarimdan dolay!”, iiglinci sirada ise “kira ddemem var” nedenleri gelmektedir.
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GOCUKLU BIREYLERDE TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI DAHA DUSUK

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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‘ Cocuklu ‘ Gocuksuz

2014'Un ilk ceyreginde galismanin basindan bu yana gozlendigi gibi yine gocuksuz bireylerin tasar-
ruf sahipligi, gocuklu bireylerin tasarruf sahipliginin tzerinde.

Bir onceki geyrek igin iki grup arasindaki fark 7 puan olurken, 2014'ln ilk geyreginde ise bu fark 4
puana gerilemis ve gocuksuzlardaki tasarruf sahipligi orani yine yiksek konumlanmistir.

ING Bank 2014 1. Ceyrek Raporu 9



_ YAKIN GELECEKTE TASARRUFA
NIYETLENENLERIN ORANI YARIDAN AZ

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%86)

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)

( \
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Cocugu Olmayip Tasarruf Yapmayanlar (%82)

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)

( \
3 ay iginde mi, P
3 aydan sonraki
Evet donemde mi
diyenler planliyorsunuz?(%)
@ 3ayicinde @ 3aydan sonra
® cet @ Hayr S y

 Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani, gocuksuz bireylere gére daha diistik.

© Tasarrufu olmayan cocuklu bireylerin %36'sI gelecekte tasarruf yapmayi planlarken, bu oran ta-
sarrufu olmayan gocuksuz bireylerde %44 seviyesine gikiyor.

 Tasarruf yapma niyetinde olanlar ise bu niyetlerini 3 ay igerisinde gergeklestirme istekleri ise an-
cak %15 seviyesinde olup her iki grup igin de aynidir.

/‘ O ING Bank 2014 1. Geyrek Raporu



COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI
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Tasarruf Sahibi Cocuklular
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o

Cocuklu bireylerin %42'sinin 11-18 yas arasinda gocugu var.

o

Tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerin ise neredeyse yarisinin 0-5 yas arasinda, %37'sinin 11-18
yas arasinda gocugu var. Tasarruf sahipliginin en ¢cok gozlendigi grup 0-5 yas araligi gocuklu bi-
reyler oluyor.

o

Tasarruf sahibi olmayan gocklu bireylerin %43'tnin 11-18 yas arasinda gocugu var.

ING Bank 2074 1. Ceyrek Raporu ""



GOCUKLARIN YAS
DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

@ os @ 18
Yas Yas
@ 9025
Yas

Tasarruf Sahibi Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

@ o5 @0 @ 18

Yas Yas Yas

Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi

Toplam gocuklarin %15'i 0-5 yas arasinda olurken diger yan gruplarina gore en ytiksek olan kesim
%25 ile 11-18 yas arasli ¢ocuklular grubudur.

@ o5 @ 18

Yas Yas

. 25+

Yas

o

o

Tasarruf sahibi bireylerin gocuklarinin genel olarak dagilimina bakildiginda ise 0-10 yas arasi daha
yUksekken, 19 ve Uzerindeki cocuk yas grubu ise daha dusUktdir.
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
A
147 1 151
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O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri igcinde)

2012 | 2012 : 2012 : 2012 : 2013 : 2013 : 2013 | 2013 : 2014
¢l G2 G3 G4 Gl G2 G3 G4

@ cvet, diizenli tasarrufum var - @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)

66
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' Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
. Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

Tasarruf sahiplerinin gogunlugu diizenli tasarruf yapmaya devam ederken, bu oran bir 6nceki gey-
rege gore artis kaydederek 2014'Un ilk ceyreginde %67 seviyesine ylkseliyor.

Dlzenli tasarruf yapmayanlarin iginde, ontimizdeki ¢ ayda tasarruf yapacagini soyleyenlerin
orani bu dénem igin yine azaliyor.

1 4 ING Bank 2014 1. Geyrek Raporu



TASARRUF SAHIBI OLMAKTAKI
EN ONEMLI NEDEN; _
«GOCUKLARIM IGIN» VE «GELECEGE YATIRIM»

Cocuklarim igin

Gelecege yatirim

Ev alacagim / aldim

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Toparlanmak / Maddi durumumu diizeltmek igin

Harcama yapmak icin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Diger

Bilmiyorum / Fikrim yok

Gorusmecilere tasarruf sahibi olamama nedenleri sorulmustur. Kendi ifadelerine en gok uyan ana
sebeplere isaretleme yapilmis olup, bunlarin disinda kullanilan farkli ifadeler acikga alinmistir.

Ana sebeplerin belirlenmesinden sonra her bir ana sebebin altinda yatan nedenleri sorgulamak
icin alt kriterler detayinda sorgulama yapilmistir.

Cocuklarim igin ve gelecege yatinm tasarruf yapma egilimi en ¢ok belirtilen sebeplerdir.

(*) Soru sorma bigiminde yapilan degisiklikten dolayi bu soru Subat ve Mart 2014 sonuclari Gzerin-
den derlenmistir.

ING Bank 2014 1. Ceyrek Raporu /‘ 5



2.2. Tasarruf Araclari Tercih

EN GOK TERCIH EDILEN TASARRUF ARACI
TL VADELI HESAP VE YASTIK ALTI
ALTIN VE DOVIZ (DOVIZ + TL)

Altin veya diger degerli
tas ve metal hesabi

Yastik alti altin veya diger
degerli tag ve metaller

Yastik alti doviz
veya TL (nakit)

Bireysel emeklilik fonlari
Vadesiz hesap

Hazine bonusu / Devlet tahvili
Hisse senedi

Fonlar

Déviz vadeli hesap

TL vadeli hesap

2013 G1 2013 G2

/| 6 ING Bank 2014 1. Geyrek Raporu



2013 G3 2013 G4 2014 G1

NOT: ‘Coklu cevap’ oldugu icin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %115, %122, %102, %101 ve %116
olmus ancak karsilagtirmali analiz icin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirliklandirilmistir.

ING Bank 2074 1. Ceyrek Raporu W 7



2.3.2014 1. Ceyrek Sonuclar

2014 1. CEYREK SONUCLARI

Kentli 18 yas UstU nlfus icinde tasarruf sahiplerinin orani %15 seviyesinde.

e Cocugu olanlarda tasarruf sahipligi bu orandan distk olmakla birlikte bir énceki déneme gore
puan artigl yakalarken gocuksuz bireylerin tasarruf yapma oranlarina yaklasiyor.

Tasarrufu olmayanlarin %39'u gelecekte tasarruf yapmayi planlayarak énceki donemin 11 puan
dzerine cikiyor. Ancak bunlar arasinda ilk 3 ay icinde tasarruf yapmayi planlayanlar sadece %15 ile
bir dnceki donem ile ayni olan egilimi koruyor.

Gelir en 6nemli tasarruf kisitlayici faktor olarak 6ne ¢ikmaya devam ediyor. Yeterli gelir sahip ola-
mamayl, borglanma ve kira 6demeleri en yakin takip eden nedenler arasinda.

Tasarruf yapmak bir aliskanlik olarak puan artisi kaydediyor ve %67 seviyesine geliyor.
Tasarrufun en énemli gerekgesi «gocuklarim igin», «gelecege yatinnm» ve «ev almak».

Bu donemde en ¢ok TL vadeli hesap ve yastik alti altin ve nakit (TL+ddviz) en ¢ok tercih edilen
tasarruf araci olurken, ikinci sirada altin hesabi ve BES gelmektedir.

/‘ 8 ING Bank 2014 1. Ceyrek Raport



3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadifi olarak segilen 800 kisi ile gorusultyor. 3 aylk
(ceyrek) bazda goriisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.

ING Bank 2014 1. Ceyrek Raporu /‘ 9



3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2014 1. CGEYREK
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Yalniz yasiyor

Anne babasiyla birlikte yasiyor

HANEHALKI TiPi
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Evli degil, partneriyle 0
yasiyor / Gocuklu :
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Evli ve gocuksuz m
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Evli
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, s6zlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar,

Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari,

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katilim fonlari,
Bireysel emeklilik fonlari,

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan/harcanmayacak bolimd,

Clzdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay iginde harcanmayan / har-
canmayacak bolimd,

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.




4. Ekonomist Yorumu

GEGEN YILIN SON GEYREGINDE KENTSEL NUFUSTA
TASARRUF SAHIPLERi ORANI %15.1 iLE SON 2 YILIN
EN YOKSEK SEVIYESINE ULASTI

16.0 - - 80.0
15.0 - . 78.0
140 -

- 76.0
13.0 -

- 740
120 -

720
11.0
100 - H B

2011 : 2012 :
C4 C1 G2 G3 G4

@ Tasarrufum var (%)

Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasinin
temel eksenini olusturan kentsel niifusta tasar-
ruf sahipligi orani bu yilin ilk geyreginde onceki
doneme kiyasla kayda deger bir oranda artarak
son 2 yilin en yiiksek seviyesine ulasarak %15.1
oldu (2013 4.geyrek: 11.6). Boylece, gegen gey-
rek kismen bozulan tiketici glveni ile tasarruf
sahipligi arasindaki ters iliski tekrar kuvvetlendi.

2012 | 2012 | 2012 : 2013 : 2013 | 2013 : 2013 :

2014
Gl G2 C3 G4 C1

@ Tiketici giiven endeksi (sag Slgek)

Ayrica gegmis doneme ait veriler incelendiginde
benzer resmin 2012 yilinin son ¢eyreginde de
ortaya ciktigina sahit oluyoruz. Bununla beraber,
tasarrufu olmayan ve gelecekte tasarruf yapma-
yI planlamayanlarin oranini 2012 yili 3. Ceyre-
ginden bu yana en disuk seviyesine gerileyerek
%51.8 oldu. Bu orani gegen yilin son geyreginde
%63.8 seviyesindeydi.
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2014 yiinin itk ceyregdi, Ocak'ta gelismekte olan
piyasalari sert bir sekilde dalgalandiran kiiresel
blyimeye dair endiselerle basladi. Yurticinde ise
Aralik ortasindan itibaren givenlik birokrasisinde
onemli gorev degisiklikleri ile kabinede on yeni ba-
kanin atanmasini da beraberinde getiren yolsuzluk
iddialarina yonelik adli sirecin 6ne cikardigr ylkse-
len politik risk algisi da eklendiginde kurdaki deger
kaybi hizlandi. MB'nin Ocak sonuna dogru politi-
ka faizlerini onemli dlclde arttirmasi, yurtdisinda

ise gelismekte olan Ulkelere yonelik risk istahinin
goreli olarak iyilesmesinin ardindan TL kismen to-
parlansa da, tim ¢eyrege bakildiginda Dolar/TL'nin
%9.4 artarak ilk geyregi 2.22'den kapattigi gozlendi.
Ote yandan 2 yillik gosterge tahvilin faizi tekrar gift
hanelere ¢ikarak geyrek ortalamasinda %10.8 oldu.
Dolayisiyla belirsizlik algisinin ilk ceyrekte kayda
deger olglde artmasi tasarruf sahipligi oraninda-
ki (6zellikle ihtiyati amagla tutulan tasarruflardaki)
keskin artisi agikladigini distntyoruz.

12.1

Tasarrufum var (%)

10.3

Enflasyon (ort. ¢/¢) 5.7% 1.5% 0.4%

%50 USD: %50 EUR doviz kuru sepeti artigi * 3.2% -3.8% -0.8%

USD/TRY artigi * 6.2% -2.3% 0.4%

Mevduat Faizi (ortalama) 8.9% 9.9% 10.4%

2-yillik gosterge tahvil faizi (ortalama) 9.9% 9.8% 9.3%

Altin (ortalama, USD) 1,682 1,690 1,611

USD/TRY (ortalama) **

50:50 EUR:USD doviz sepeti (ortalama) **

* Donem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlari ~ ** Reuters kurlari

12.2 14.7 9.7 10.9 13.7 11.6 15.1
1.4% 2.7% 2.6% 1.3% 1.0% 2.4% 3.0%
-1.6% 1.5% 0.7% 2.5% 7.9% 4.6% 9.8%
-0.1% -0.5% -0.3% 3.2% 7.1% 3.0% 9.4%
9.2% 7.7% 6.8% 6.1% 7.5% 7.7% 9.5%
7.7% 6.6% 5.9% 5.9% 9.0% 8.7% 10.8%
1,653 1,717 1,632 1,416 1,329 1,271 1,292
1,80 1,79 1,78 1,84 1,97 2,02 2,22
2,02 2,05 2,07 212 2,29 2,39 2,63

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS KMG - ING Bank)

Ik ceyrek anket sonuclarinin detaylarina gére
gelir yetersizligi onceki anket donemlerinde oldu-
gu gibi tasarruf yapmanin ontindeki en onemli
engel olarak dikkat gekiyor. Anket soru formunda
yaptigimiz degisiklik ile tasarruf edememe neden-
lerini daha ayrintili olarak anlamaya galisiyoruz.
Yeni form ile edindigimiz bilgiler, yetersiz gelir sa-
hipliginden sonraki en dnemli nedenin “borglarin/
odemelerin olmasi” oldugu gordliyor. Bu da bi-
reylerin azinsanmayacak bir kisminin 6zU itibari
ile eksi tasarruflari olduguna isaret ediyor.

Bunun yani sira, onceki donemlerde oldugu
gibi gocuklu bireyler gorece daha az tasarruf sa-
hipligine sahipken gocugu olup da tasarruf ede-
bilen bireylerin ise agirlikli olarak okul 6ncesi yas
grubunda ¢ocuk sahibi olduklar gorultyor.

Tasarruf etme nedenlerine bakildiginda ise
geleceg@e yatinmin en biyik paya sahip oldugu
bu sebebin alt kalemleri incelendiginde ise ¢o-
cuklarin gelecegi, emeklilikte zor durumda kal-
mamak ve ev almak gibi amaglarin one ¢iktig
anlasihyor.




Ote yandan, tasarruf araclari tercihlerinin geli-
simini inceledigimizde, son donemde artan Gnemi
nedeniyle bu geyrek itibariyle soru formuna altin
hesaplarini da ekledik. Buna gore, bireylerin farkin-
daliginin da artmasiyla sozkonusu kalemin onemli
bir tercih oldugunu ve genel olarak altin tercihinin
toplam icinde belirgin sekilde 6ne ¢ikmaya devam
ettigini gorduk. Genel olarak incelendiginde ise,
kendi aralarindaki kompozisyonu degismekle bir-
likte, yastik alti altin veya diger degerli tas ve me-
tal, altin hesabi, yastik alti doviz veya TL (nakit) gibi
gorece daha likit tercihlerin toplam igindeki agirlgi
daha da artarak onemini korudu. Bu da hane hal-
kinin piyasalardaki belirsizligin ve oynakligin cne
ciktigr ilk ceyrekte deger koruma amaciyla ve gu-
venli liman algisiyla altin ve dovize yoneldiklerini
gosteriyor. Ote yandan, TL vadeli mevduatin tercih
edilme orani bir onceki geyrekteki %27 seviyesin-
den %25'e gerilese de, muhtemelen mevduat faiz
oranlarinin gorece ylksek seviyesini korumasi ne-
deniyle, halen en 6nemli tasarruf araglarindan biri
olmaya devam ediyor.

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

Anket sonugclari arasinda dikkat ¢eken diger
bir unsur da bireysel emeklik/hayat sigortasi ka-
leminde 2013 2. Ceyrekten bu yana ilk kez cey-
reklik bazda bir miktar gerileme olsa da bireysel
emekliligin toplam tercihler icerisinde siralamasi-
ni blyuk olgtde korumasi oldu. Ancak uzun vade-
li bir yatinm tercihi olmasi nedeniyle bu kalemin
tercih edilmesinin zaman alacagini ve bu artista
finansal derinlesme, refah dizeyinin artmasi gibi
etklenlerin 6nemli oldugunu hatirlatmakta fayda
oldugunu dustndyoruz.

Sonug olarak, Turkiye Tasarruf Egilimleri
Arastirmasi'nin ilk ¢eyrek sonuclarina gore kent-
sel nifusta tasarruf sahipligi oraninin son do-
nemde hizla artarak tiiketim cephesinde bir aza-
lis sinyali vermesi, MB'nin yilin basinda yaptig
faiz artisi ve BDDK'nin aldigi son 6nlemlerin etkisi
hesaba katildiginda tiiketim harcamalarinda bek-
lenen ivme kaybini destekler nitelikte goriintyor.
Ayrica, artan belirsizlikle birlikte tasarruf sahipleri-
nin kisa vadeli ve daha likit araglari agirlikli olarak
tercih ettiklerini belirtmek gerekiyor.

Dr. Muhammet Mercan
Kidemli Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gegirilen “Tiirkiye’'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi, Sabanci
Universitesi gozetiminde yiirittilmekte, saha arastirmasi IPSOS KMG tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

.. Sabanc1 .
Universitesi
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