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A 1.GIRIS

1.1 Onsoz

Tirkiye'nin Tasarruf EgilimleriAra§hrm05|
ING Bank

2013’lin son geyreginde 6ne ¢ikan sonuglarin basinda kentsel niifustaki
tasarruf sahipligi oranindaki 2 puanlik dlsus geliyor. Bu oranin 2013

3. ceyregine gore ylizde 13,7’den yiizde 11,6’ya gerileyerek 2012 senesinin
ayni déneminde geyreklik bazda gortlen artis egiliminin tersi ybnde hareket
ettigini gézlemliyoruz. Hem kiresel hem de yurtici piyasalarda yasanan
oynakliklara tasarruf sahiplerinin tercihlerinde daha likit ve glivenli liman
olarak gérdiikleri aracglara ybnelerek cevap verdiklerini gériiyoruz. Her

4 kisiden 1°i TL vadeli hesabi tercih ediyor.

“Tarkiye’'nin Tasarruf Egilimleri Arastirma’miz iki yilini
devirdi. Akademisyenlerden, kamu  kuruluglarina
basindan 6égrencilere kadar buyulk ilgi géren ve kaynak
olarak gosteriimeye baslanan Arastirmamiz, Turkiye’'nin
kentsel nifustaki bireylerinin tasarruf aligkanhklarini,
degisimlerini, tasarruf etme ve etmeme nedenlerini
anlatan énemli bir bilgi birikimi sagdladi.

2013 yilina ait son anketimizin sonuglari yeni bazi verileri
sunuyor bize. Sonuglari, 2013’tn diger geyreklerine gore
kiyasladigimizda ekonomik konjonktirdeki dalgalanmalar
ve yurtici piyasalarda gelisen son belirsizliklerin etkilerini
gOzeterek degerlendirmemiz gerekiyor. Bu dénemde
one cikan ilk veri, kentsel nufustaki bireylerin tasarruf
sahipligi oraninin gegen ceyrege gore 2 puan dusus
yasanmasl oldu. 2012 senesinin ayni dénemine gore
kiyasladigimizda tasarruf sahipligindeki seyir 2013’ln
son ceyreginde farklilasiyor. 2012'nin son geyreginde
tasarruf sahipliginde artis gozlemlemistik, 2013'te ise
diserek yuzde 11.6 seviyesine geldidini goriyoruz.
Gegmis donemlerde oldugu gibi bu ceyrekte de “gelir
yetersizligi” en 6nemli tasarruf sahipligini kisitlayici faktor
olmaya devam ediyor.

Diger dénemlere gore farklilagan bir diger bulgu da; yilin
son geyreginde tasarrufu olmayan ve gelecekte tasarruf
yapmay! planlamayanlarin oraninin tim ceyreklerde
en ylksek seviyesine ulasarak ylzde 64 olarak
gerceklesmesi oldu. Buradaki sigramada 6zellikle Aralik
ayinda vyurtici piyasalarda yasanan gelismelere bagl
artan belirsizligin etkili oldugunu disintyoruz.

PINAR ABAY

GENEL MUDUR
Tim bu artan belirsizlik -
ve oynakliklarin tasarruf ING 54 BANK
etme nedenlerinde ve
tasarruf arag tercihlerinde farkli yansimalari oldugunu
goriyoruz. Her ne kadar tasarruf etmede en 6nemli
nedenler olarak “ev almak” ve “cocuklarin gelecegdi” gibi
gelecede donuk amaclar daha ¢ok ortaya ¢ikmis olsa
da, belirsizligin yodun oldugu 2013 dérdincu ¢eyreginde
kentsel nifustaki bireylerin agirlikh olarak kisa vadeli
diyebilecegimiz likit tercihleri 6n plana ¢ikiyor.

Her 4 kisiden 1’i TL vadeli hesabi tercih ederken; altin ve
yastik alti TL ve dOviz bu geyrekte “3 puan artis kaydetti ve
siraslyla yuzde 18 ve yuzde 19 oranlarinda tercih edildi.
Oynakhgi yuUksek olan donemlerde gelecedi disiinen
tasarruf sahiplerinin ayni zamanda likit kalma istekleri,
glvenli liman arayiglarinin gu¢lendigini gésteriyor.

Bireysel emeklilik fonlari ise gegen ceyrege gore bir
puan artisla yizde 17 seviyesinde gergekleserek tasarruf
sahiplerinin tercihinde dnemini korumaya devam ediyor.

Arastirmamizin daha detayli incelemesinin ve ekonomist
yorumlarinin yer aldigi 2013 4. Ceyrek Karsilastirmali
sonuglarina raporlar sayfasindan/buradan (http://www.
tasarrufegilimleri.com/raporlar.aspx) ulasabilirsiniz.

Ay

Pinar Abay
ING Bank Genel Mid(irii
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1.2 Turkiye’de Bireysel Tasarruf Egilimleri Arastirmasi’ni Nigin Yapiyoruz?

Ulkemiz, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda
yer ahyor. Ote yandan yiiksek oranli sirdirilebilir
biyime icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi gerektigi
biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin cesitli
ekonomik tedbirler tartisiliyor, bazi uygulamalar devreye
sokulmaya caligiliyor.

Bu surecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor.
TUIK’in 6zellikle son yillarda ekonomik konularla ilgili
istatistik Uretiminde ciddi gelismeler sagladigi acik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf duzeyi
hakkinda yeterince bilgi sahibi oldugunu séylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BBDK tarafindan yayinlanan
bankacilik sistemi igindeki tasarruflara iligskin veriler
onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Ulkemizdeki
‘ortalama birey’in geliri ve tasarruflar arasindaki iligkiyi
bir trend olarak izlemek, bu konudaki arastirmacilara ve
politika yapicilara katki saglayacaktir.

iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey’in
tasarruf yapip yapmadigi, tasarruf yapma veya yapmama
nedenleri, en ¢ok kullanilan tasarruf araglari, bireysel
gelirler, aylk tasarruf orani ve nakte donusturalebilir
tasarruf miktari 3’er aylk bazlarda dizenli olarak
incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgili bilgi
ihtiyacina katki sunmaktir.
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A 2. ELDEKI VERILER NE SOYLUYOR

2.1 Tasarruf Sahipligi ve Nedenleri

Kentli nifusun %88’inin tasarrufu yok

_ + 2013 doérduncli ceyrekte, kentsel nufusta tasarruf
sahiplerinin orani, bir énceki ¢eyrege gore 2 puanhk
Tasarrufum var dustisle %11,6 oldu.

10.9 137 1.6 * Tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapmayi
9.7 ’ planlayanlarin orani, 2013 dérdiincii geyrekte %28.

+ Gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin sadece
%14°0, ilk 3 ay icinde tasarruf yapmayi planliyor.

2013-1.Ceyrek  2013-2.Ceyrek  2013-3.Ceyrek  2013-4.Ceyrek

Tasarrufum var

3 ay i¢inde mi, 3 aydan sonraki ddnemde
mi planliyorsunuz? (%)

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi
planliyor musunuz? (%)

13,9

Evet, dlyenler

Evet ®™Hayir 3ayicinde ™3 aydan sonra

Gelir yetersizligi tasarrufun oniindeki en 6nemli engel

« Tasarruf yapmayanlar arasinda, yeterli gelir sahibi
olmama %72 ile en 6nemli nedendir. Gecen ceyrege
gore 10 puanlik artis kaydetmistir.

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi
Yen 9 72 6

- ikinci sirada “borglarimdan dolay”, tigiincii sirada ise

Borgl dan dol “ < AN H H
orslarmdan doiay. 1T calismadigim icin” nedenleri gelmektedir.

Calismadigim igin |2

Tasarrufa ihtiyacim olmadig! igin yani ]
yeterli varliga sahip oldugum igin 5

idare ediyorum, tasarruf yapma gabasina 4
girmek istemedigim igin
Bankalara giivenmiyorum 10

Aligveris aligkanliklarindan dolayr |1

Kira 6demem var

“Para” ve turevleri degil de farkl 1

yatirimlarim oldugu igin En 6nemli

|
Aileme destek oldugum igin 3 Baska
Cocuklarin egitimi yiiziinden/Okuyorum
Diger 318

Bilmiyorum/Fikrim yok

Not: En 6nemli neden toplam 100°dUr. Bagka nedenler
‘coklu cevap’ oldugu igin toplam %100’ olmayabilir.
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Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani daha diisuk

12

9 9 11

2013-1.Ceyrek 2013-2.Ceyrek 2013-3.Ceyrek 2013-4.Ceyrek 2013-1.Ceyrek 2013-2.Ceyrek 2013-3.Ceyrek 2013-4.Ceyrek

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi 3 ay ir;indeAmi, 3 aydan sonraki dénemde Yakin gelecekte tasarruf yapmay! 3 ay iginde mi, 3 aydan sonraki dénemde
planliyor musunuz? (%) mi planliyorsunuz? (%) planliyor musunuz? (%) mi planhyorsunuz? (%)

Evet, diyenler 14

—

Evet, diyenler 14

—

25 35

Evet ®Hayir 3ayiginde ™3 aydan sonra Evet ®Hayir 3ayiginde ™3 aydan sonra

» Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani, gocuksuz bireylere gore daha duslk.
* Tasarrufu olmayan cocuklu bireylerin %25’i gelecekte tasarruf yapmayi planlarken, bu oran

tasarrufu olmayan ¢ocuksuz bireylerde %35 seviyesine ¢ikiyor.

0-5 yas 31% 0-5 yas 50% 0-5 yas 29%
6-10 yas 28% 6-10 yas 26% 6-10 yas 28%
11-18 yas 43% 11-18 yas 42% 11-18 yas 43%
19-25 yag 33% 19-25 yas 21% 19-25 yas 34%
25+ yag 28% 25+ yas 13% 25+ yag 29%

+ Gocuklu bireylerin %43’Unln 11-18 yas arasinda ¢gocugu var.
« Tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerin ise yarisinin 0-5 yas arasinda, %42’sinin 11-18 yas arasinda ¢ocugu var.

* Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin %43’'Gnin 11-18 yas arasinda gocugu var.
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Tasarruf yapmak aslinda bir aliskanhk

2013 — 1. ceyrek 2013 — 2. geyrek 2013 - 3. geyrek 2013 — 4. geyrek

" Evet 5 Evet 5 Evet 5 Evet

* Toplam g¢ocuklarin %15’i 0-5 yas arasinda, %16’s1 6-10 yas arasinda, %26’s! 11-18 yas arasinda, %19'u 19-25 yas
arasinda ve %24’0 25 yas Ustindedir.

* Tasarruf sahibi olan bireylerin gocuklarinin ise %26’s1 11-18 yas arasindadir.

» 0-5 yas arasindaki ¢cocuklarin %9'u, 6-10 yas arasindaki ¢ocuklarin %96’s1, 11-18 yas arasindaki ¢ocuklarin %90'l,

19-25 yas arasindaki gocuklarin %41’i ve 25 yas Ustlindeki gocuklarin %5'i bir okula devam etmektedir.

Tasarruf Yapmak Aslinda Bir Aliskanlhk

% 2013 - 1. geyrek 2013 - 2. geyrek 2013 - 3. geyrek 2013 - 4. geyrek
Gegen 3 ay iginde tasarruf yaptiniz mi? 29,3 51,1 49,4 36,9
Gelecek 3 ay icinde tasarruf yapacak misiniz? 50,8 65,6 59,4 53,9

* Tasarruf sahiplerinin gogunlugu dizenli tasarruf yapmaya devam ederken, bu oran 2013’lin
doérdincu ¢eyreginde nispeten artis kaydediyor.
+ Dlzenli tasarruf yapmayanlarin iginde, 6nimuizdeki t¢ ayda tasarruf yapacagini sdyleyenlerin orani bu dénem igin

yine azaliyor.
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6% 15%

1 12%
24% a 31% 25% '
0-5 yas ¥6-10 yas ¥11-18 yas 0-5 yas ¥6-10 yas ¥11-18 yas 0-5 yas ¥6-10 yas ¥11-18 yas
®19-25 yas 25+ yas ®19-25yas 25+ yag ®19-25vyas 25+ yas

+ Toplam ¢ocuklarin %16’si 0-5 yas arasinda, %14’l 6-10 yas arasinda, %27’si 11-18 yas arasinda, %20’si 19-25 yas

arasinda ve %24’ 25 yas Ustlindedir.

+ Tasarruf sahibi olan bireylerin gocuklarinin ise %31’i 0-5 yas arasindadir.

Ev almak igin 14 - T
Cocuklarin gelecegi icin (egitim, para harig) 1 13 [ D
Gelecege yatirm 1 13 s
lleriki 6zel bir harcamgvllc,i'llirlm( (E;/;igraba, Elektronik, Tatil, - 10 g
Cocuklarinin egitimi igin (okul, kurs, kitap vs) 10 ]
Emeklilik/yaslilik dénemi igin 1 7 Y
Evlilik (ev kurmak, diigiin, geyiz vs) igin 1 6 Y S
Egitim igin 1 4 0

Saglik ihtiyaglari igin (kaza harig) 3 1

Diger beklenmedik olaylara kars! glivence olmasi igin 1
(vefat, kaza, saglik, esya bozulmasi diginda)

3 2
Cocuklarin biiylidiiklerinde birikmis parasi olmasi igin 3 g
3 2

Hayat standartini yiikseltmek, daha iyi yasamak igin

Cocuklarinin isteklerini karsilayabilmek igin (oyuncak,
marka kiyafet, ayakkabi vs)

Cep telefonu, bilgisayar vb elektronik aligverislerigin | 1 0
Diger 6 1

Bilmiyorum/Fikrim yok 3 3

En 6nemli ™ Baska

Not: En énemli neden toplam 100’dir. Baska nedenler ‘¢coklu cevap’ oldugu icin toplam %100’ olmayabilir.
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2.2 Tasarruf Aracglar Tercihi

Tiirkiye'nin Tasarruf EgilimleriAra§hrmas|

En ¢ok tercih edilen tasarruf araci TL vadeli hesap,
yastik alti nakit

50

Altin veya diger Yastik alti déviz TL vadeli hesap Vadesiz hesap Bireysel Doviz vadeli
degerlitagve veya TL (nakit) emeklilik fonu / hesap
metal hayat sigortasi

2013-1.ceyrek  ™2013-2.ceyrek 2013-3.ceyrek

46
40
32
18 18 19
20 17
16 1 16
= 14
11 11 124
9 3
10 + 7 .
5 54

. | | | I

4 4
3 3 33 3
l l 22 112
Fonlar Hisse senedi Hazine bonosu /
Devlet tahvili

®2013-4.ceyrek

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %115, %122, %102, %101 olmus ancak

karsilastirmali analiz icin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirliklandiriimigtir.
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2.2 Tasarruf Aracglar Tercihi
Altin ve yastik alti nakit tekrar yukseldi
50
40
32
30 27
18 19
20 15 16 1617
9
10 — /
I = : 2 2 1 2
0 | | - B e BN e lam
Altin veya diger Yastik alti déviz TL vadeli hesap Vadesiz hesap Bireysel Déviz vadeli Fonlar Hisse senedi Hazine bonosu /
degerlitag ve  veya TL (nakit) emeklilik fonu / hesap Devlet tahvili
metal hayat sigortasi

2013-3.ceyrek  ®2013-4.ceyrek

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %115, %122, %102, %101 olmus ancak karsilastirmali

analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agvirliklandiriimistir.

« Tasarruflarda tercih edilen araglar siralamalarinda, 2013’Un son ¢eyreginde ilk sirayi TL vadeli hesap aldi. Tasarruf sahip

lerinin yaklasik dortte biri TL vadeli hesabi tercih ettigini ifade etmektedir.

- ikinci sirada yastik alti nakit ve altin gelmekte.
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2.3. 2013 4.Ceyrek Sonuglari

2013 4. Ceyrek Sonuglari

» Kentli 18 yas Ustu nifus iginde tasarruf sahiplerinin orani %11.6.

- Cocugu olanlarda tasarruf sahipligi bu orandan daha da diisik olmakla birlikte bir Snceki ddneme gore de puan
kaybi yasiyor.

» Tasarrufu olmayanlarin %28'’i gelecekte tasarruf yapmayi planhyor. Ancak bunlar arasinda ilk 3 ay iginde tasarruf
yapmay! planlayanlar sadece %14. Planlama oraninda énceki ddneme goére 5 puanlik bir kayip sézkonusu.

* Gelir en 6nemli tasarruf kisitlayici faktor olarak éne ¢ikmaya devam ediyor.

* Tasarruf yapmak bir aliskanlik olarak puan artisi kaydediyor ve %57 seviyesine geliyor.

* Tasarrufun en 6nemli nedeni “ev almak”; baska nedenler eklendiginde “cocuklarin gelecegi” éne ¢ikiyor.

* Bu dénemde TL vadeli hesap ve yastik alti nakit ile birlikte altin en ¢ok tercih edilen tasarruf araglari.
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A3 METODOLO)

3.1 Amag ve Yontem

» Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uizerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

- NUTS1 bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak segilen 800 kisi ile gorusultyor.

3 aylik (ceyrek) bazda gériisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

» Bilgisayar destekli telefon gériismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

* Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.

3.2 Demografik Bilgiler

18-24 [ 17% ilkogretim mezunu - 64%
25-34 [ 25%
35-44 [ | 21%

Viikeekdaret
45-54 [ 17% uksekogretim | | 129

Orta 6gretim mezunu . 24%

55+ 19%

AB 13%
kacin [ 5+ W 13%

o
Erkek [ <o c1 HE 22%
c2 [ ]36%

DE [ 29%
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3.2 Demografik Bilgiler — 2013 4. Ceyrek

Yalniz yasiyor . 7,1%
Annebabasiyla birlikte yasiyor - 18,1%

Tek ebeveyn ve ¢ocuklu D 3,4%

evii ve cocukiu | N 62,5%

Evli degil, partneriyle yasiyor / Gocuklu | 0,2%
Evli ve cocuksuz [JJ] 8,6%

Evli degil, partneriyle yasiyor / Gocuksuz | 0,1%

evi [N 71.9%  Kendicvimiz [ 60.1%
Bekar [N 23,8% kira [ 33,5%

0 Lojman/Genis
Dul/bosanmig D 4,3% ailenin evi D 6,4%

3.3 Tasarrufun Tanimi

* Tasarruf, s6zlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen” - Bireysel emeklilik fonlar

anlamina geliyor. - Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL

* Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su veya doviz cinsinden duran miktarin o ay icinde
kalemleri iceriyor: harcanmayan/harcanmayacak bolimu

- Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli - Clzdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz,
hesaplar altin dahil) o ay icinde harcanmayan/harcanmayacak
- Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse bolimd

senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi menkul * Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak
degerlerin parasal tutari tasarruflari olup olmadigi soruluyor.

- Bankalarda duran yatirirm hesaplari ve katilim
fonlar
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. A 4. EKONOMIST YORUMU

Gecgen yilin son geyreginde kentsel nifusta
tasarruf sahipleri orani %11.6’ya gerileyerek
tuketici giiveninden ayristi...

Tarkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasinin temel eksenini
olusturan kentsel nifusta tasarruf sahipligi orani ile
tlketici gliveni arasindaki ters iligkinin kismen bozuldugu
yihin son ¢eyreginde 18 yas Ustu nufusta tasarruf
sahiplerinin orani %13.7'den %11.6’ya geriledi. Bununla
beraber, tasarrufu olmayan ve gelecekte tasarruf yapmayi
planlamayanlarin oraninin bir 6nceki anket dénemindeki
%60.9 seviyesinden %63.8 seviyesine yukseldi.

79.3
15.0 80.0
7.7

14.0 78.0

76.0

13.0 76.0

12.0

11.0
10.0 m
9.0

NS *
& & @& & ¢
5§ 3 N 3 5§

\ge, ,)(f‘ 'bge ® of q/gz

\~ R A AN A A

U Y S N . . S

74.0

72.0
Y | 700
L 88.0

wees Tasarrufum var (%) Tiketici Guven Endeksi* (sag olgek)

Gegen yilin son ¢eyredi, ABD’nin Mayis ayinda tahvil
alim programinin azaltilacagr yonidndeki aciklamasi
sonrasinda uluslararasi piyasalarda gorilen oynakhgin
hiz kesmeden devam ettigi ve veriye bagl dalgali seyrin
g6raldiga bir dénem oldu. Nitekim Fed'in 18 Aralik’taki
faiz toplantisinda uzun siredir beklenen niceliksel
genislemede yavaslama surecinin baslamasi uluslararasi
piyasalarda belirsizligin azalmasi nedeniyle olumlu
karsilanirken, Aralik ortasinda Turkiye’de baslayan
siyasi gerginligin yansimasiyla Turkiye gelismekte
olan Ulkelerden belirgin oranda ayrismaya basladi. Bu
gelismelerle birlikte dolar kuru ortalamada %3 artarken,
Aralik sonuna dogru hizlanan degder kaybi nedeniyle
kur yili 2.1450°'den kapatti. Ote yandan 2 yillik gdsterge
tahvilin faizi ortalamada Uglinci ¢eyrege kiyasla gerilese
de yilin son glinlerinde Agustos ayindan bu yana ilk defa
tekrar cift hanelere ulasti.

Doérdincli geyrek anket sonuglarinin detaylarina gore
gelir yetersizligi 6nceki anket donemlerinde oldugu gibi
tasarruf yapmanin onindeki en 6nemli engel olarak
dikkat cekiyor. Bunun yani sira, c¢ocuklu bireylerde
tasarruf sahipliginin gérece daha az oldugu ve ¢ocugu
olup da tasarruf edebilen bireylerin ise agirlikh olarak okul
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oncesi yas grubunda ¢ocuk sahibi olduklari daha dnceki
raporlarimizda belirtiimisti. Bu gceyrekte, cocuk sahibi olup
tasarruf edenlerin oraninda belirgin bir gerileme oldugu
da anlasihyor. Uglincii geyrekte gdzlemlenen, ilerideki
egitim harcamalari nedeniyle yapilan tasarruflarin, okul
sezonunun bagladigi son geyrekte yeterli olmadigi, ve
harcamalarin tasarruf etmeye el vermeyecek sekilde
arttigi dusunulebilir.

Tasarruf etme nedenlerine bakildiginda ise ev almanin
en onemli saik oldugu anlagiliyor. Bunu, c¢ocuklarin
gelecedi ve gelecege yatirrm gibi benzer uzun vadeli
amaglar izliyor.

Buna karsilik, tasarruf araglari tercihlerinin gelisimini
inceledigimizde, altin veya diger degerli tag ve metal
ve yastik alti déviz veya TL (nakit) gibi gorece daha likit
tercihlerin seciminde artis oldugunu gézlemliyoruz. Bu da
tiketicilerin gelecege yonelik amaglarla tasarruf etmek
isteseler de piyasalardaki oynakhida duyarh olduklarini
gosteriyor. Ayrica altin fiyatlarinda devam eden disis
egilimine ragmen bu metanin tercih ediliyor olusu,
onimuizdeki donemde fiyatlarinin artacagina yonelik
alginin bir gostergesi olabilecegi gibi, altinin belirsizilik
dénemlerinde hala givenli bir liman olarak gdérulmesiyle
de agiklanabilir.

Ote yandan, TL vadeli mevduatin tercih edilme orani bir
onceki ceyrekteki %32 seviyesinden %Z27’ye gerilese
de, muhtemelen mevduat faiz oranlarinin gérece yiksek
seviyesini korumasi nedeniyle, halen en 6nemli tasarruf
aracl olmaya devam ediyor.

Anket sonugclar arasinda dikkat ¢eken diger bir unsur
da bireysel emeklik/hayat sigortasi kaleminde bir dnceki
ceyrekteki keskin yukselise kiyasla sinirli da olsa artisin
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Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri A rastirmasi
ING Bank
2011- 2012- 2012- 2012- 2012- 2013- 2013- 2013- 2013-
4 Ceyrek 1.Ceyek 2.Ceyrek 3.Ceyrek 4.Ceyek 1.Ceyrek 2.Ceywek 3.Ceywek 4.Ceyrek
Tasarrufum var (%) 121 10.3 11.3 122 14.7 9.7 109 137 116

Kimdalatif enflasyon

%50 USD 0 EUR déviz kuru sepeti artig*
USD/TRY artigr*

Mewvduat Faiz (ortalama)

2-yillik gosterge tahvil faiz (ortalama)

Altin (ortalama, USD)

USD/TRY (ortalama)**

50:50 EUR:USD Déviz Sepeti (Ortalama)**

*Donem ortalamalarinin degigimi, TCMB kurlar ** Reuters kurlar
Kaynak: TUK, TCMB, Thomson Reuters, Turkiye Tasarruf Egiimieri Arastirmasi (Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

devam etmesi oldu. Uzun vadeli bir yatirim tercihi olmasi
nedeniyle belirsizlik ortaminda daha az tercih edilmesi
beklenen bu kalemde goérilen kismi artis 2013 yilinin
basindan bu yana yeni uygulanan devlet katkisinin
desteginin devam ettigi seklindeki énceki gorisumizui
destekler nitelikte.

Sonug olarak, Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi’nin
son c¢eyrek sonuglarina gére kentsel nifusta tasarruf

sahipligi oraninin son dénemde hizla azalmasi
tiketim cephesinde bir artis sinyali verirken diger énci
gOstergelerin  tiketim harcamalarinda go6rece ivme
kaybina isaret etmesi bir slredir artarak devam eden
uluslararasi oynakliga yurtici piyasalardaki gelismelerin
eklenmesiyle  verinin  hassasiyetinin  azalmasina
baglanabilir. Nitekim, tasarruf sahiplerinin kisa vadeli
araglara agirhk vermeye devam etmesinin de artan
belirsizlik sonucu oldugunu séylemek dogru olacaktir.
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ING Bank girisimi ile hayata gecirilen

“Tlirkiye’nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi”,
Sabanci Universitesi gézetiminde yiiriitilmekte,

saha arastirmasi IPSOS KMG tarafindan yapilmaktadir.

BANK

ING

__lpsos KMG

..Sabanc1 .

Universitesi

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanhgi
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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