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A 1. GIRIS

1.1 Onsoz
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“Temel bankacilik stratejisi ‘Tirk ekonomisinin blylmesi paralelinde
bankacilik yapmak’ olan ING Bank’in “Tlrkiye’nin Tasarruf Egilimleri
Arastirmasi’nin ikinci ¢eyrek sonuglarinda, TL vadeli hesabin tasarruf
araci olarak %46’lik payla arastirma siresince en yliksek seviyesine
ulastigini gézlemliyoruz. Kentli niifus iginde tasarruf sahiplerinin yarisina
yakininin TL vadeli mevduatini tercih ediyor olmasi; dis oynakliklara kargi
Tlirkiye’de bankacilik sisteminin ekonomik istikrarin korunmasi agisindan

oynadigi 6nemli role igaret ediyor.

Yaklasik iki yildir biylk bir heyecanla surdirdigumuz
“Tlrkiye’nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi”’nin
2013 ikinci ceyrek sonuglari belli oldu. Her ceyrekte
arastirmamizin sonuglarini agiklarken ayri bir heyecan
duyuyorum. CUnkl biz bankalarin tasarruf konusunda
Uzerimize dusen onemli gorevler olduguna inaniyorum.
Biz, ING Bank Tirkiye olarak bu konuda elimizden geleni
yapiyor, topluma deder katacak projeler gelistiriyor ve
kamuoyuyla paylasiyoruz. Tam da bu bilingle, 2011 Ekim
ayinda Turkiye’de tasarruf konusundaki veri acigini
kapatma yolunda “Tiirkiye’nin Tasarruf Egilimleri
Arastirmasi” ile ciddi bir adim attik.

“Turkiye’nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi”, alaninda
Oncl ve bagimsiz bir proje olarak iki yildir kamuoyunun
oldukga ilgisini ¢ekti. Son bir mutluluk verici gelismeyi de,
gectigimiz glinlerde haber aldik. Uluslararasi Halka iligkiler
Dernegi’nin (IPRA) bu yil 23’Uincusunl gerceklestirdigi ve
uluslararasi alanda en itibarl iletisim 6dulllerinden birisi
olarak kabul edilen “IPRA Altin Kiire Odiilleri”nde finalist
olarak yaristik ve “iletigsim Aragtirmalan” kategorisinde
odul aldik. Bu 6dul bizimigin, ulusal anlamda kazandigimiz
basarimizin uluslararasi teyidi oldu diyebiliriz.

“Turkiye’nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi”’nin
2013 ikinci c¢eyrek sonuclari yine oldukg¢a ilging
degerlendirmeleri beraberinde getiriyor. Genel itibariyla,
Ulkemizde tasarruf sahiplerinin ekonomik konjonkturi
oldukga yakindan takip ettigini; tasarruf, yatirim, birikim
kararlarinda ulusal ve uluslararasi gelismeleri dikkate
aldigini gézlemlemeye devam ediyoruz. Arastirmamizin
sonuglari, bireylerin 6zellikle 2013’Un ikinci ¢eyreginde
kiresel piyasalarda olusan dalgalanmalar ve bu
gelismelerin Ulkemize yansimalari noktasinda oldukga
hassas olduklarini gosteriyor.

PINAR ABAY

2013 yilinin ikinci ceyreginde,
kentsel nifusta tasarruf
sahiplerinin ~ orani,  bir
onceki ceyrege gore bir
puanlk artisla %11 olarak
gerceklesti. Bu ceyrekte de
tasarruf sahipleri icinde dizenli tasarruf yapma oraninin
%60’'In Uzerinde bir seviyeyle tasarrufun bir aligkanlk
olmaya devam ettigini géruyoruz.

GENEL MUDUR
ING £ BANK

Tasarrufu olmayanlari inceledigimizde, gelecekte tasarruf
yapmay! planlayanlarin orani %34 olarak gerceklesti.
Bunlarin icinde %87’isine yakini da G¢ aydan sonraki
dénemde tasarruf yapmayi planladigini belirtiyor. Bu
noktada yine kuresel piyasalardaki belirsizliklerin ve
bunun Ulkemize etkilerinin yani sira, bireylerin gelecege
iliskin kisa, orta ve uzun vadedeki beklentilerinin de
hesaba katilmasi gerekir diye dusuntyorum. Zira
anketlerimize katilan ve tasarruf yapmayan bireylerin,
“Gelecekte tasarruf yapmak” noktasinda genel olarak “lg¢
ay sonrasi’ni isaret etmekte olduklarini gézlemliyoruz.
Tasarruf noktasinda bireylerin geliri, en 6nemli faktor
olarak 6ne gikmaya devam ediyor.

Arastirma sonuglari ¢ocuklu bireylerde tasarruf sahipligi
oraninin (%7) gcocuksuz bireylere (%17) gore daha dusuk
oldugunu ortaya konuyor. Cocuklu bireylerde tasarruf
sahipligi oraninin daha disuk olmasinin altinda ¢ocugun
yasinin ve okullu olup olmadiginin belirleyici oldugunu
gériiyoruz. Ozellikle 0-5 yas grubu gocugu olanlarin daha
cok tasarruf etme egiliminde gérinmekte. Tasarruf sahibi
olmayan c¢ocuklu bireylere baktigimizda ise ¢ocuklarinin
en ¢ok 11-18 yas grubunda kiimelendigini goriyoruz. Bu
kiimelenme bize ¢ocuklarin okullasmasiyla tasarruf etme
olasiliginin azaldigina isaret ediyor.
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Tasarrufun en 6nemli nedeni bu ¢eyrekte “ileriki bir 6zel

harcama” c¢ikarken, sirasiyla “cocuklarin gelecegi” ve
“beklenmedik durumlara kargi guvence” belirtilmigtir.

Arastirmamiza katilanlar arasinda tasarruf araglari
tercihlerinin gelisimine bakildiginda, yine ikinci geyrekteki
makroekonomik ve finansal gelismelerin bireylerin tasarruf
tercihlerine olan etkileri hakkinda tahmin yUrutebiliyoruz.
Bu dogrultuda, 2013’Gn ikinci c¢eyredinde TL vadeli
hesabin tasarruf sahiplerince tercih edilme oraninin
yeniden arttigini ve aragtirmamizin yapilmaya baslandigi
Ekim 2011 doneminden beri en yuksek degerine ulastigini
goriyoruz. Tasarruf sahiplerinin nerdeyse yarisina yakini
ikinci geyrekte (%46) TL vadeli hesabi tercih ederken, onu
%14 oraniyla yastik alti nakit tercihi takip ediyor. Kentli

Tirkiye'nin Tasarruf EgilimleriAra§hrmcs|
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nifus icinde tasarruf sahiplerinin yarisina yakininin TL
vadeli mevduatini tercih ediyor olmasi; dis oynakliklara
karsi Turkiye’de bankacilik sisteminin ekonomik istikrarin
korunmasi acgisindan oynadigi énemli role isaret ediyor.
Bu tercihler daha ¢ok son dénemde gerceklesen faiz
artiglari ve kuresel belirsizliklerin yukselmesine bagli
olarak, tasarruf sahiplerinin en guvenilir yatinm aracina
yonelmesi ile agiklanabilir.

Pinar Abay
ING Bank Genel Midiirti

1.2 Turkiye’de Bireysel Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi’ni Nigin Yapiyoruz?

Ulkemiz, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda
yer ahyor. Ote yandan yilksek oranli sirdirilebilir
bliyime icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi gerektigi
biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek igin cesitli
ekonomik tedbirler tartisiliyor, bazi uygulamalar devreye
sokulmaya caligiliyor.

Bu surecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor.
TUIK'in 6zellikle son yillarda ekonomik konularla ilgili
istatistik Uretiminde ciddi gelismeler sagladigi acik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf duzeyi
hakkinda yeterince bilgi sahibi oldugunu séylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BBDK tarafindan yayinlanan
bankacilik sistemi igindeki tasarruflara iliskin veriler
onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Ulkemizdeki
‘ortalama birey’in geliri ve tasarruflari arasindaki iligkiyi
bir trend olarak izlemek, bu konudaki arastirmacilara ve
politika yapicilara katki saglayacaktir.

iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey’in
tasarruf yapip yapmadigi, tasarruf yapma veya yapmama
nedenleri, en ¢ok kullanilan tasarruf araglari, bireysel
gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte donusturalebilir
tasarruf miktari 3’er aylik bazlarda dizenli olarak
incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgili bilgi
ihtiyacina katki sunmaktir.
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A 2. ELDEKI VERILER NE SOYLUYOR

2.1 Tasarruf Sahipligi ve Nedenleri

Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri

rastirmasi

ING Bank

Kentli nifusun %89’unun tasarrufu yok

Tasarrufum var

14,7

12,2
9,7 10,9

2012-3.Ceyrek  2012-4.Ceyrek  2013-1.Ceyrek  2013-2.Ceyrek
Tasarrufum var

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi
planliyor musunuz? (%)

3 ay i¢inde mi, 3 aydan sonraki dénemde
mi planliyorsunuz? (%)

13,3

Evet, diyenler

34.4 e

Evet ®Hayir 3 ayicinde ™3 aydan sonra

Gelir yetersizligi tasarrufun éniindeki en 6nemli engel

Borglarimdan dolay! |6 l

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi, yani ’l‘-
yeterli varliga sahip oldugum igin

Tasarruf yapma ¢abasina girmek ,Iz
istemedigim igin

Calismadigim igin Zl 1

“Para” ve tlirevleri degil de farkl 1I1

yatirnmlarim oldugu i¢in " .
En 6nemli

" Baska

Onceki birikimleri hedefime
ulagsmadan harcamak zorunda
kaldigim igin

Kira 6demem var

Cevap yok

Yeterli gelirim olmadidi igin 83 .

® 2013 ikinci geyrekte, kentsel nlfusta tasarruf
sahiplerinin orani, bir dnceki geyrege gore 1 puanlik
artisla %10,9 oldu.

® Tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapmayi
planlayanlarin orani, 2013 ikinci geyrekte %34.

® Gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin sadece
%130, ilk 3 ay iginde tasarruf yapmayi planliyor.

® Tasarruf yapmayanlar arasinda, yeterli gelir sahibi
olmama %83 ile en 6nemli nedendir.

® Ikinci sirada “borglarimdan dolayi”, liclincii sirada ise
“tasarrufa ihtiyag duyulmamasi” nedenleri gelmektedir.

Not: Soru formunda “tasarruf yapma” ve “tasarruf yapmana” nedenlerine
iliskin sorular 2013 2. geyrek’ten itibaren yeniden dizenlenmis; soru
secenekleri arttk okunmamaya ve gelen cevaplar uygun secgenekler
altinda kodlanmaya; ayrica en 6nemli ve diger nedenler olarak
ayristinimaya baslanmistir.

Not: En 6nemli neden toplam 100’dur. Baska nedenler ‘coklu cevap’
oldugu igin toplam %100’ olmayabilir.
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Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani daha disiik

2012-3.Ceyrek 2012-4.Ceyrek 2013-1.Ceyrek 2013-2.Ceyrek

Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arcghrmasl

ING Bank

16 19

11

2012-3.Ceyrek 2012-4.Ceyrek 2013-1.Ceyrek 2013-2.Ceyrek

planhyor musunuz? (%)

Evet HEHayir

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi 3 ay icinde mi, 3 aydan sonraki dénemde

mi planliyorsunuz? (%)

Evet, diyenler 13
———)

3 ayicinde ™3 aydan sonra

planliyor musunuz? (%)

Yakin gelecekte tasarruf yapmay1 3 ay icinde mi, 3 aydan sonraki dénemde

Evet, diyenler 13
—————
48
Evet ®Hayir 3 ayiginde ™3 aydan sonra

mi planliyorsunuz? (%)

® Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani, gocuksuz bireylere gére daha dusuk.

® Tasarrufu olmayan gocuklu bireylerin %28'i gelecekte tasarruf yapmayi planlarken, bu oran tasarrufu olmayan
cocuksuz bireylerde %48’e gikiyor.

Cocuklu bireylerde ¢ocuk yaslari

0-5 yas
6-10 yas
11-18 yas
19-25 yas

25+ yas

27% 0-5 yas
28% 6-10 yas
43% 11-18 yas

33% 19-25 yas
33% 25+ yag

40%

31%

30%

23%

23%

0-5 yas
6-10 yas
11-18 yas
19-25 yas

25+ yas

26%
28%
44%
34%

33%

® Cocuklu bireylerin %43'iniin 11-18 yas arasinda, yani ortadgretim gaginda gocugu var.

® Tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerin ise %40’ inin 0-5 yas arasinda gocugu var.

® Tasarruf sahibi olmayan gocuklu bireylerin %44’inin 11-18 yas arasinda gocugu var.
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Cocuklarin yas dagilimi

12%

13%

2%  25%

18%

0-5 yas H6-10yas ®11-18yas 0-5yas H6-10yas ®11-18yas 0-5 yas H6-10yas ®11-18yas
B19-25yas 25+ yas m19-25yas 25+ yas B19-25yas 25+ yas

¢ Toplam gocuklarin %13’ 0-5 yas arasinda, %13’U 6-10 yas arasinda, %25'i, 11-18 yas arasinda, %19'u 19-25 yas
arasinda ve %30’u 25 yas Ustindedir.

® Tasarruf sahibi olan bireylerin gocuklarinin ise %25'i 0-5 yag arasindadir.

® 0-5 yas arasindaki gocuklarin %140, 6-10 yas arasindaki gocuklarin %92’si, 11-18 yas arasindaki gocuklarin %93’U,
19-25 yas arasindaki gocuklarin %50’si ve 25 yas Ustundeki gocuklarin %40 bir okula devam etmektedir.

Tasarruf yapmak aslinda bir aliskanlik

2012 - 3. geyrek 2012 - 4. geyrek 2013 — 1. geyrek 2013 - 2. geyrek
40% A = e 38%
65% 68% 62%
H Evet H Evet " Evet H Evet

2012 - 3. geyrek 2012 - 4. geyrek 2013 - 1. ceyrek 2013 - 2. geyrek
Gecen 3 ay icinde tasarruf yaptiniz mi? 43,0% 37,1% 29,3% 51,1%
Gelecek 3 ay icinde tasarruf yapacak misiniz? 42,6% 55,9% 50,8% 65,6%

® Tasarruf sahiplerinin gogunlugu diizenli tasarruf yapmaya devam ederken, bu oran 2013’(in ikinci geyreginde azaldi.

® Duzenli tasarruf yapmayanlarin iginde, 6niimiizdeki ti¢ ayda tasarruf yapacagini sdyleyenlerin orani ise arttl.
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Tasarrufun en onemli nedeni “ilerideki 6zel harcama”

lleriki Ozel Harcama %24.8
Cocuklarin Gelecegi %23.3
Beklenmedik Olaylara Glivence %13.8
Gelecege yatirm %10.4
Emeklilik/yashiik dénemi %38.1
Ev /arsa almak igin %7.9
En 6nemli
Yakin Dénemde harcamalari Borgsuz yapmak igin %5.4

is/Kariyer hedefleri icin |Y02.7

Diger | %3.7

Not: En 6nemli neden toplam 100°ddr.
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2.2 Tasarruf Aracglar Tercihi

En cok tercih edilen tasarruf araci TL vadeli hesap, altin ve yastik alti nakit

50 46
40
22?4
20 —
1314
1211
10 + 4& — ;
4 3 ‘5333 ,3 1
0 - J Al -
Altin veya Yastik alti TL vadeli VadeS|z hesap Bireysel Dowzvadell Fonlar Hisse senedi Hazine
diger degerli doviz veya TL hesap emeklilik fonu / hesap bonosu /
tas ve metal (nakit) hayat sigortasi Devlet tahvili
2012-3.ceyrek  ®2012-4.ceyrek 2013-1.ceyrek  ®2013-2.ceyrek?2

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu icin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %134, %118, %115 ve %122 olmus ancak karsilastirmali analiz igin hepsi toplam
%100 olacak sekilde yeniden agirliklandiriimistir.

TL vadeli hesabin tercih edilme orani tekrar artti

50 46
40
30 26
20 16
11 12 11
1 0 T 8 6
l 5 l 3 4 3 3 3,
Altin veya Yastik alti TLvadeli Vadesizhesap Bireysel Doviz vadeli Fonlar Hisse senedi Hazine
diger degerli doviz veya TL hesap emeklilik fonu / hesap bonosu /
tas ve metal (nakit) hayat sigortasi Devlet tahvili
2013-1.ceyrek H2013-2.ceyrek

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %118 ve %115 olmus ancak karsilastirmali analiz igin hepsi toplam %100 olacak
sekilde yeniden agirliklandiriimigtir.

® Tasarruflarda tercih edilen araglar siralamalarinda, 2013'Un ikinci geyreginde ilk sirayi TL vadeli hesap aldi. Tasarruf
sahiplerinin yaklasik yarisi TL vadeli hesabi tercih ettigini ifade etmektedir.

® Ikinci sirada yastik alti nakit gelmektedir. Yine altin vb. tasarruf araclar arasinda ilk siralarda yer almaya devam etmek-
tedir.
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2.3 2013 2. CEYREK SONUCLARI

2013 2. Ceyrek Sonuglari

® Kentli 18 yas Ustii niifus iginde tasarruf sahiplerinin orani %11 civarinda.
® Cocugu olanlarda tasarruf sahipligi daha dusiik kalmaya devam ediyor.

® Tasarrufu olmayanlarin yaklagik 3'te 1'i gelecekte tasarruf yapmayi planliyor. Ancak bunlar arasinda ilk 3 ay iginde tasar-
ruf yapmayi planlayanlar sadece %13.

¢ Gelir en 6nemli tasarruf kisitlayici faktor olarak énde kalmaya devam ediyor.
¢ Tasarruf yapmak bir aliskanlik ancak 2013’tin ikinci geyreginde bu oran azaliyor.
® Tasarrufun en 6nemli gerekgesi “ilerideki 6zel harcama” ve “gocuklarin gelecegi.

® Bu dénemde TL vadeli hesap ve yastik alti nakit en gok tercih edilen tasarruf araglari.
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A3 METODOLO)

3.1 Amag ve Yontem

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve lizerindeki bireylerin tasarruf egilimlerini izle-
mekiir.

NUTS1 bdlgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadlifi olarak segilen 800 kisi ile gortsullyor.
Bilgisayar destekli telefon gérismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.
Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.

2013 2. geyrekten itibaren bireylerin yagsam tarzlari ve tasarruf aliskanliklarini anlamaya yoénelik yeni sorular eklenmistir. Ce-
sitli tiketim aligkanliklari ve yasam tarzlari ile ilgili ifadeler sorularak bir segmentasyon (kimeleme) analizi yapilacak olup,
kamuoyu gesitli kimelere ayrilarak bu kiimelerin sosyo-demografik 6zellikleri ve tasarruf aligkanliklari incelenmesi hedeflen-
mektedir. Sonuclar sonraki 3. ¢ceyrekten itibaren yayinlanacaktir.

3.2 Demografik Bilgiler

18-24 I 17%
25-34 _ 25%, ilkégretim mezunu - 64%

35-44 |:| 21% Orta 6gretim mezunu . 24%
45-54 N 17% Yiiksekdgretim D 129,
mezunu °
55+ 19%

AB I 25%
Kadin _ 51% C1 - 34%,
Erkek _ 49% c2 |:| 31%

DE | 10%
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Yalniz yasiyor . 5,2%

Anne / babasiyla birlikte yasiyor - 20,6%

Tek ebeveyn ve ¢ocuklu |] 2,5%

Evii ve gocuklu | 64,8%

Evli degil, partneriyle yasiyor / Cocuklu | 0.4%
J

Evli ve cocuksuz . 6,3%

Evli degil, partneriyle yasiyor / Gocuksuz | 0,2%

evi [ 71,2 Kendi evimiz [N 60.9%
Bekar - 24,5% Kira - 33,3%

Dul/bosanmi 4,39 Lojman/Genis o
: : D 3% ailenin evi |:| 5,8%

3.3 Tasarrufun Tanimi

® Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL
veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan/harcanmayacak bdlumu

Tasarruf, s6zlUk anlami itibariyla “sarf edilmeyen”
anlamina geliyor. Bu arastirma kapsamindaki
TASARRUF ise su kalemleri igeriyor:

¢ Cuzdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz,

® Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli altin dahil) o ay i¢cinde harcanmayan/harcanmayacak

hesaplar

° Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse
senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi menkul
degerlerin parasal tutari

° Bankalarda duran yatirim hesaplari ve katilim fonlari

¢ Bireysel emeklilik fonlari

bolumi
Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak
tasarruflari olup olmadigi soruluyor.
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\ A 4. EKONOMIST YORUMU

ikinci ceyrekte kentsel niifusta tasarruf
sahipleri orani %10.9’a yukseldi ve tiketici
gliveninden kismen ayrigsarak i¢ talepte
yavaslamaya igaret etti...

RERERRRRAAIA

Tarkiye Tasarruf  Egilimleri  Arastirmasinin  temel
eksenini olusturan kentsel nufusta tasarruf sahipligi
orani ile tiketici gliveni arasindaki ters iligkinin kismen
bozuldugu yilin ikinci ¢ceyreginde 18 yas ustl nlfusta e
tasarruf sahiplerinin orani %9.7’den %10.9'a yukseldi. M i i/
Bu veri i¢ talebe dair bliyimede ivme kaybina isaret vy
ederken, tasarrufu olmayan ve gelecekte yapmayi Sengiil Dagdeviren Prof.Dr. Alpay Filiztekin
planlamayanlarin oraninin %58.4 ile yluksek duzeyini Basekonomist, ING BANK N[ —
korumasi dikkat c¢ekti. Ikinci ¢eyrek aslinda cok ilging

bir donem oldu. Nisan ayindaki hizli dususle Mayis

basinda tarihsel dip seviyelerine gerileyen faizler 8
80.0 Mayis sonrasinda Amerikan Merkez Bankasi’'nin parasal
genisleme politikasini bu yil daraltacagi kaygisinin
artmasiyla diger gelismekte olan Ulkelerle beraber hizli
76.0 bir yukselise gecti. Kur ayni dénemde hizla artti. Nisan ile
Haziran sonu arasinda iki yillik tahvil faizi neredeyse %2.5
puan artarken, dolar kuru %7.6 yikseldi. Temmuz basi
itibariyla da goreli biraz daha sakin ancak uluslararasi
L 70.0 piyasalarda belirsizliklerin strdiigu, yeni dengenin henlz
olusmadigi bir dénem yasiyoruz.

- 88.0
2. ceyrekte anket formundaki degisiklikler nedeniyle
Ozellikle tasarruf davranis nedenleriile ilgili gegmisle iligkili
yorum yapmak mimkin degil ve yeni serinin olusmasi
e Tasarrufum var (%) biraz zaman alacak. Ancak tasarruf araclari tercihlerinin
e Tiiketici Giiven Endeksi® (sag dlgek) gelisimine baktigimizda TL vadeli hesabi tercih edenlerin
oraninin ikinci g¢eyrekte ¢ok hizli bir sekilde %46’ya
'ﬂng seri Kaynak: TUIK, Turkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmas) (Sabanci kadar sigramasi dikkat gekiyor_ Bu kismen yukarda
UniversiteeHIPSOS KMG-ING Bank) deginilen faiz artisi ve kiiresel belirsizliklerin artmasina
bagli olarak tasarruf sahiplerinin en guvenilir yatirrm
2011- 2012- 2012- 2012- 2012- 2013- 2013-
4Ceyrek 1.Ceyrek 2.Ceyrek 3.Ceyrek 4.Ceyrek 1.Ceyrek 2.Ceyrek
Tasarrufum var (%) 121 10.3 11.3 12.2 14.7 9.7 109

Kimaulatif enflasyon

%50 USD:%50 EUR doviz kuru sepeti artisI*

USD/TRY artis1*

Mewvduat Faiz (ortalama)

2-yillik gosterge tahvil faiz (ortalama)

Altin (ortalama, USD)

USD/TRY (ortalama)**

50:50 EUR:USD Do6viz Sepeti (Ortalama)**

*Donem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlar ** Reuters kurlari

Kaynak: TUK, TCMB, Thomson Reuters, Turkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)
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aracina yonelmesi ile agiklanabilecek olup, bir yandan da
bankacilik disi finans sisteminin gelisme potansiyeline
dair ekonomik istikrarin ve risk istahinin ne kadar énemli
olabilecegini dusunduriyor. Diger donemlerde oldugu
gibi altin veya diger degerli metal, tas tercihinin altin
fiyatlarini ikinci ¢eyrekte de ¢ok yakindan izleyerek
hizla gerilemesi ise yatirim tercihlerinde piyasa fiyat
hareketlerinin ¢cok yakindan izlendigini bir kez daha teyit
etti. Yilbasindan bu yana yeni uygulanan devlet katkisinin
da destegiyle bireysel emeklilik sistemine katilimlarin
artmaya devam ettigi bir ortamda yatirim tercihleri igcinde
bireysel emeklilik/hayat sigortasi kaleminin oraninin
dislyor olmasi ise ilk bakista bir ¢eliski gibi gérinuyor.
Ancak temel olarak yatirm tercihleri icinde uzun
vadeye kayisin ancak istikrarli blyime (gelir artisi) ile
gergeklesebilecegini ve 2013’Un ilk yarisinda bliyimenin
zayif seyrettigi gercegi ile birlikte degerlendirildiginde
bu gelisimi yorumlamak mumkin olabilir. Diger bir
deyisle buyuimenin zayif seyretmesi uzun vadeli tasarruf
egiliminin azalmasinda etkili olmus olabilir. Dolayisiyla
tasarruf tabaninin geniglemesinde bireysel emeklilik
fonuna atfedilen roliin ancak istikrarl ve ylksek buylime
ortaminda daha fazla katki saglayabilecegini sdylemek
de cok iddiali bir 6nerme olmayacaktir.

Sonug olarak Tirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi
kapsaminda izledigimiz kentsel nifusta tasarruf sahipleri
orani tuketim harcamalarindaki dongusel gelisimin
guglu bir gostergesi olmaya devam ederken, yilin ikinci
ceyreginde dnceki déneme gore tiketim talebinde belirgin
bir ivmelenme olmadigina hatta bir miktar bidyimede
yavaslama olabilecegine igaret ediyor. ikinci geyregin
yurtici ve yurtdigl finans piyasalarinda uzun zamandir
g6rilen en olumlu ortamdan hizla (hatta panik bir sekilde)
bir ¢cokiuse gegilen, diger bir deyigsle oynakhgin ciddi
anlamda arttig1 bir dénem olmasi verinin hassasiyetini
biraz azaltmis olabilir. Ancak anket sonuglarinda 6zellikle
TL vadeli mevduat tercihindeki artis dis oynakliklara karsi
Tuarkiye’de bankacilik sisteminin istikrarin korunmasi
acisindan oynadigi énemli rollin bir géstergesi sayilabilir.

Sengul Dagdeviren
Basekonomist, ING BANK

Prof.Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi
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Kaynak: Thomson Reuters, Turkiye Tasarruf Egilimleri Aragtrmasi (Sabanci

Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

* Emeklilik Gozetim Sistemi verilerine gére 2012 sonunda 3.1 milyon diizeyindeki BES sistemindeki katilimci sayisi 28 Haziran itibariyla 3.7

milyona yaklasmis bulunuyor.
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LETISIM BILGILERI A ,
info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gecirilen

“Tlirkiye’nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi”,
Sabanci Universitesi gézetiminde yiiriitiilmekte,

saha arastirmasi IPSOS KMG tarafindan yapilmaktadir.

BANK

ING

_Ipsos KMG

. Sabanc1 .

Universitesi

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci ku-
rumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigmanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta-
dir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere daya-
nilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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