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\/\1. GIRIS

1.1 Onsoz

Tiirkiye'nin Tasarruf EgilimleriAra§hrmcs|

ING Bank

“Arastirmamizin son dort ceyrek sonuclarini kargilastirmall olarak incele-
digimizde, 18 yas usti kentsel niifusta tasarruf sahipligi oraninin son dé-
nemde artma egiliminde oldugunu gériiyoruz. Bu veri her ne kadar sevin-
dirici olsa da, tasarruf sahipligi oraninin %10-12 gevresinde seyretmesi,
lUilke olarak tasarruf oranimizi arttirma yolunda kat edecegimiz daha ¢ok

mesafe oldugunu gésteriyor.”

TiJrkiye’nin ekonomik blylme stratejisine paralel ban-
kacilik anlayisimizin bir agilimi olarak, 2011’in son
ceyreginde baslatmis oldugumuz “Turkiye'nin Tasarruf
Egilimleri” arastirmamizin, bir yilini geride biraktik. Bu
bir yillik sureg igerisinde kamu kuruluslarindan sivil top-
lum 6rgutlerine kadar genis bir takipgi grubundan ovguler
almak; paylastigimiz verilerin merakla beklendigini gor-
mek bizi heyecanlandirdi. Kamuoyunun bu verilere olan
blyuk ilgisini, dogru bir noktaya parmak bastigimizin,
onemli bir boslugu doldurdugumuzun bir isareti olarak
g6riyoruz. Ekonomimizin istikrarli buytmesinin éniinde-
ki temel problemler—den biri olan tasarruf agiginin gideril-
mesi slirecinde, istatistiki veri agiginin kapatiimasi amaci
dogrultusunda, “Turkiye’nin Tasarruf Egilimleri” arastir-
mamiza, buyuk bir heyecanla devam ediyoruz.

Dogrudan ve sadece tasarruflarla ilgili bireysel egilimlerin
incelendigi arastirmamizin 2012 3. Ceyrek sonuglari, di-
ger ceyreklerde oldugu gibi, yine dikkat gekici ve tasarruf
acgigimizi giderilmesine yonelik yon verici 6geler iceriyor.
Arastirmamizin son doért ¢ceyrek sonuglarini karsilastir-
mali olarak inceledigimizde, 18 yas Ustu kentsel niifusta
tasarruf sahipligi oraninin son donemde artma egiliminde
oldugunu goériyoruz. Bu veri her ne kadar sevindirici olsa
da, tasarruf sahipligi oraninin %10-12 ¢evresinde seyret-
mesi, Ulke olarak tasarruf oranimizi arttirma yolunda kat
edecegimiz daha ¢ok mesafe oldugunu goésteriyor.

3. ¢eyrek sonuglarinda dikkat ¢eken bir bagka unsur da,
altin ve diger degerli tas ve metallerin tasarruf arag tercih-
leri arasinda, yastik alti nakit (déviz veya TL) ve vadeli TL
mevduatinin éniine gegmesi oldu. TCMB’de arastirma
ekibinin bir gcalismasina gore, Turkiye’de hane halkinin
31 Mart 2012 itibariyla yaklasik 117.7 milyar ABD dolari
kayit altina alinmamig altin varligi oldugu hesaplanmis.
Dolayisiyla bankalarin altina iligkin ¢ikardiklari triinlerin,
onimuzdeki donemde daha 6nemli hale gelecegi ¢ok
acikca gorultyor. Bu rezervlerin sisteme kazandirilarak,
kullanabilir hale getiriimesinin Ulke ekonomisine buylk
katkisi olacaktir. Bunun aracihgini da bizler yapacagiz.

PINAR ABAY

GENEL MUDUR
ING £ BANK

Nitekim, 2012 3. geyrekte arastirmamiza dahil ettigimiz
yeni sorularla, degerlendirmeye basladigimiz tasarruf al-
gisi dahilinde yeni finansal Urlnlere yonelik iyimser bek-
lentinin oldukga glcli oldugunu goériyoruz; katilimcilarin
% 47’si, BES ve altin mevduati gibi yeni Grtnlere olumlu
bakiyor. Bu veri, s6z konusu yeni Urdnlerin, yastik altin-
daki tasarruflar sisteme gekmekte etkili olacagi yonin-
deki beklentimizin de yerinde oldugunu teyit ediyor.

Son olarak, arastirmamiza yeni dahil ettigimiz sorular,
bizlere Turkiye'de alacak/borg¢ iligkilerinin bireyler tarafin-
dan nasil gérinduagune dair ilging ipuclari veriyor. Aras-
tirmamiza katilanlarin yaklasik %55’ aile/akraba arasin-
daki para aligverisini borg/alacak iliskisi olarak gérmuyor.
Buna ek olarak son U¢ ay igerisinde akraba arasinda
para aligverisi yapanlarin orani %29,6 ile hic de azim-
sanmayacak duizeyde bulunuyor. Bu oranlar bize gdste-
riyor ki, geleneksel kredi mekanizmalari toplumumuzda
hala 6nemini korumakta. Turkiye’de finansal sistemin go-
reli kiglk olmasinin arkasindaki nedenlerden biri de bu
informal kredilendirme mekanizmasi. Kurumsallasmanin
glclenmeye devam etmesi ile birlikte de Ulkenin ihtiyag
duydugu verimlilik artigini destekleyecek sekilde krediler-
de derinlegsmenin olusacagini sdyleyebiliriz.

Arastirmamiz her bir geyrekte bizleri, Ulkemizin tasarruf
egilimleri konusunda yeni bulgularla beslemeye devam
ediyor. Elimizdeki veriler ¢cogaldik¢a, 18 yas Ustl kent-
sel nufusta bireyin tasarruf egilimleri hakkinda daha fazla
bilgi sahibi olacak, verileri uzun bir zaman dilimi iginde
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degerlendirme imkani sayesinde, uzun dénem ve kisa
dénem egilimlerini karsilastirabilecek, bunlarin ekonomik
gelismelerle baglantisini daha rahat analiz edebilecegiz.

Tarkiye’'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi’nin bir sonraki
sonuglarini Ocak ayI baginda sizlerle paylasacagiz.

Ay

Pinar Abay
ING Bank Genel Miid(ir(i

Tirkiye'nin Tasarruf EgilimleriAra§hrm05|

ING Bank

1.2 Tirkiye’de Bireysel Tasarruf Egilimleri Arastirmasi’ni Nigin Yapiyoruz?

Ulkemiz, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda
yer aliyor. Ote yandan yiiksek oranli srdirilebilir blyu-
me icgin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi gerektigi biliniyor.
Tasarruf artisini tesvik etmek icin cesitli ekonomik ted-
birler tartisiliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya

calisiliyor.

Bu sirecgte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor.
TUIK’in dzellikle son yillarda ekonomik konularla ilgili is-
tatistik Uretiminde ciddi gelismeler sagladidi a¢ik. Bunun-
la birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf diizeyi hakkinda
yeterince bilgi sahibi oldugunu sdylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BBDK tarafindan yayinlanan
bankacilik sistemi icindeki tasarruflara iligskin veriler
o6nemli bir boslugu doldurmakla birlikte, tlkemizdeki ‘or-
talama birey’in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir
trend olarak izlemek, bu konudaki arastirmacilara ve po-
litika yapicilara katki saglayacaktir.

iste bu arastirmayla, tlkemizdeki ‘ortalama birey’in ta-
sarruf yapip yapmadigi, tasarruf yapma veya yapmama
nedenleri, en ¢ok kullanilan tasarruf araglari, bireysel ge-
lirler, aylik tasarruf orani ve nakte donusturilebilir tasar-
ruf miktari 3’er aylik bazlarda diizenli olarak incelenmek-
tedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgili bilgi ihtiyacina
katki sunmaktir.
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A 2. ELDEKI VERILER NE SOYLUYOR

2.1 Tasarruf Sahipligi ve Nedenleri

Kentli nifusun %88’i tasarruf etmiyor

_ ® 2012 Uglincl geyrekte, kentsel nifusta tasarruf sa-
hiplerinin orani, ikinci ¢eyrege gore 1 puanlik artigla

%12,2’ye ylkselse de %10-12 arasindaki seyrine
54,0
49,9 51
44,9148
38,0 47 36,0
121I 10, 1, 12,2I

devam etti.
2011-4.Ceyrek  2012-1.Ceyrek 2012-2.Ceyrek  2012-3.Ceyrek

® Tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapmayi plan-
8 layanlarin orani, artis egilimini yitirerek 2012 Uguncu
ceyrekte %36’ya distl.

B Tasarrufum var
“Yok, planliyorum
Yok, planlamiyorum

Gelir yetersizligi tasarrufun 6niindeki en 6nemli engel

‘ ® 3. geyrekte tasarruf yapamama nedenleri arasinda,
yeterli gelir sahibi olmama unsurunun etkisi %51 ile bir
onceki ddbneme gore azaldi.

°® Buna karsin ‘ihntiyag duymama’ nedeni dnceki déneme
gore 5 puanlk artigla %31’e ciktl.

61 61 61
>1 ® Tasarrufunu nasil degerlendirecegini bilmedigi igin,
tasarruf yapmadigini belirtenlerin orani da 2012’nin 3.
» ceyreginde %18’e ylkseldi.
2 24 26 ® Finansal “okuryazarlik”,orta vadede tasarruf sahipleri-
17 18 nin oranini artirma potansiyelini koruyor.
15 13

2011-4.Ceyrek  2012-1.Ceyrek  2012-2.Ceyrek  2012-3.Ceyrek

B Yeterli gelirim yok
# ihtiyacim yok
Nasil degerlendirecegimi bilmiyorum
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Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani daha disiik

53 56 57 52
45 47 44 a5, oM
38 39
36 34 33
18 15 15 16
9 8 9 10
2011-4.Ceyrek 2012-1.Ceyrek 2012-2.Ceyrek 2012-3.Ceyrek 2011-4.Ceyrek 2012-1.Ceyrek 2012-2.Ceyrek 2012-3.Ceyrek
B Tasarrufum var ® Tasarrufum var
2Yok, planhyorum “Yok, planliyorum
Yok, planlamiyorum Yok, planlamiyorum

® Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani, gocuksuz bireylere gére daha diisiik kalmaya devam ediyor.

® Tasarrufu olmayip gelecek dénemde tasarruf planlayanlarin orani da, 6nceki dénemlerde gocuklu bireylerde
yaklasik ayni veya daha yuksek iken 3. geyrekte cocuksuz bireylerin gerisinde kaldi.

Tasarruf yapmak aslinda bir aligkanlk

Duzenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri iginde)

2011 — 4. ceyrek 2012 - 1. ceyrek 2012 - 2. geyrek 2012 - 3. geyrek
50% 39%
(1] o 0,
61% 41% 59% 40% 60%
70%
" Evet " Evet ¥ Evet " Evet
I Ty Ty ey EETE
Gegen 3 ay icinde tasarruf yapanlarin orani 39,5% 40,0% 34,8% 43,0%
Gelecek 3 ay i¢inde tasarruf yapacaklarin orani 55,6% 54,0% 52,0% 42,6%

® Tasarruf sahiplerinin gogunlugu diizenli tasarruf yapmaya devam ederken, bu oran 2012'nin (i¢ geyreginde de ayni
dizeyde kald1.

° Duzenli tasarruf yapmayanlarin iginde, dniimizdeki i¢ ayda tasarruf yapacagini séyleyenlerin orani geriledi.
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Tasarrufun en 6nemli nedeni “gelecek kaygisi”, gocuklarin gelecegi ise 3. ceyrekte
neredeyse ikinci siradaki 6zel harcamalarin yerine gegecek kadar hizli bir artis gosterdi

40%

30%

20%

10%

0%
Beklenmedik olaylara ilerideki 6zel bir Yakin dénemde guinliik Emeklilik/yaslilik Cocuklarin gelecegi icin Para biriktirip faiz geliri
karsi glivence olmasi harcama igin (tatil, yeni harcamalari borgsuz dénemi igin elde etmek igin
icin araba, evlilik, vb.) yapmak igin

2011-4.ceyrek  ®2012-1.ceyrek  ©2012-2.ceyrek W 2012-3.ceyrek

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %163, %152, %133 ve %135 olmus ancak karsilastirmali analiz icin hepsi toplam %100 olacak sekilde
yeniden agirliklandiriimigtir.

Yakin donem harcamalara dair tasarruf egilimi diisiik

40%

30%

20%

10%

0%
Beklenmedik olaylara karsi ilerideki 6zel bir harcama  Yakin dénemde giinlik ~ Emeklilik/yashlik dénemi  Cocuklarin gelecegiicin  Para biriktirip faiz geliri
glivence olmasi igin icin (tatil, yeni araba, harcamalari borgsuz icin elde etmek igin
evlilik, vb.) yapmak igin

[12012-2.ceyrek M 2012-3.ceyrek

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %163, %152, %133 ve %135 olmus ancak karsilastirmal analiz icin hepsi toplam %100 olacak sekilde
yeniden agirliklandiniimistir.

® Yakin dénem harcamalar igin tasarruf egilimi disiik diizeyde kalmaya devam ediyor.

¢ 2012'nin ikinci geyreginde acik sik olarak izlemeye basladiimiz (daha 6nce agik sik olarak degil “diger” nedenler
altinda gizli gériiyorduk) ‘cocuklarinin gelecegi i¢in’ tasarruf ettigini sdyleyenlerin orani bu dénemde %24’e ¢iktl.
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Tiirkiye'nin Tasarruf EgilimleriAra§t|rmas|
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3. geyrekte en ¢ok tercih edilen iki tasarruf araci altin ve yastik alti nakit *

32
30% 27
"] 242 25
22 23
21
20 19
20% |
14 13
10% >
° T 6 6
43 45 334 Sy
I I I M 22 1111
o% - r r r r r r ._- r I
Altin veya diger Yastik alti déviz TL vadeli hesap Vadesiz hesap* Bireysel Doviz vadeli Fonlar Hisse senedi Hazine bonosu /
degerli tas ve veya TL (nakit)* emeklilik fonu / hesap Devlet tahvili
metal hayat sigortasi
2011-4.ceyrek W 2012-1.ceyrek 2012-2.ceyrek  M2012-3.ceyrek

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu icin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %141, %129, %128 ve %134 olmus ancak karsilastirmali analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde
yeniden agirliklandiriimigtir.

*2011-4.geyrek ve 2012-1.geyrekte birlikte degerlendirilen vadesiz hesap ile yastkil alti déviz veya TL (nakit) 2012-2.¢eyrekten itibaren ayri ayri sorulmaya baslanmistir.

Ayni donemde TL vadeli hesabin tercih edilme orani diistu

30
30% 27
22 21
20 19
20% -
10% +— 8 6 5
4 3 4 2 9
N -
0% . . . . . . J T o
Altin veya diger Yastik alti déviz TL vadeli hesap Vadesiz hesap* Bireysel Déviz vadeli Fonlar Hisse senedi Hazine bonosu /
degerli tas ve veya TL (nakit)* emeklilik fonu / hesap Devlet tahvili
metal hayat sigortasi
2012-2.ceyrek M 2012-3.ceyrek

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %141, %129, %128 ve %134 olmus ancak karsilastirmali analiz icin hepsi toplam %100 olacak sekilde
yeniden agirliklandiriimistir.

° Tasarruflarda tercih edilen araglar siralamalarinda, 2012'nin Gglinci geyreginde ilk sirayi altin veya diger degerli tas
veya metal ald1.

° llk iki dénemde birlikte dlgiimlenen vadesiz hesap ve yastik alti dviz/TL (nakit) tasarruf araglari %23-25 oraninda
tercih edilirken, 2012’nin ikinci ve Gglincl geyreginde bu oran %35 diizeyinde seyretti. Ayri baktigimizda ise, yastik
alti doviz/TL %21, vadesiz hesap ise %14 oraninda tercih edildi.
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Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arcghrmasl
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2.2 Tasarruf Algisi

Cogunluk, aile i¢i para aligverisini, borg/alacak iligkisi olarak goruyor

® 2012 Uglincli geyreginde, arastirmaya katilanlara
‘tasarruf algisi’ ile ilgili, yeni sorular da soruldu.

® Katiimcilarin yarisindan fazlasi, aile veya yakin
o akrabalar arasindaki para aligverisinin borc/alacak
2 /o iliskisi oldugunu distnudyor. Buna karsin, “aile veya
yakin akrabalar arasinda borg/alacak iligkisi olmaz” di-
yenlerin orani da azimsanmayacak diizeyde.

29%

BEvet ®Hayir  ®Fikrim yok

Her 3 kisiden yaklasik 1’i aile iginde / akrabalar arasinda para aligverisi yapiyor

Sadece para aldim

Sadece para verdim
Hem para aldim hem de verdim
Para almadim ve vermedim

69,3%

Cevap yok

® Son lg ayda aile iginde bir kigi veya bir akrabasi ile para aligverigine girenlerin orani %30.

® Bu oran, toplumumuzda ‘geleneksel kredi mekanizmalarinin’ dneminin devam ettigine isaret ediyor.
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Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arcghrmasl
ING Bank

Tasarrufu olmayanlar hangi durumda tasarruf yapar?

Borglarimin bitmesi 24,3%
Cocuklarimin okulu bitirmesi

Getirilerin daha cazip hale gelmesi

issiz kalma endisesi

Gelecekteki harcamalarimin artacak olmasi
Yaslanmam

Ailemin beni maddi olarak destekleyememesi

Getiri beklentilerime uygun yeni Griinler gikmasi

® Tasarrufu olmayanlari tasarruf yapmaya tesvik edecek ilk unsurlar ‘borglarin bitmesi’ ve ‘cocuklarin okulu bitirmesi.’
Bu bulgu tasarruf yapamamada en 6nemli gerekce olan gelir yetersizligi ile de ortistyor.

® Getirilerin daha cazip hale gelmesi beklentisi 6Gnemli bir faktor.

® Yeni driinlerin tasarrufu tesvik etmedeki etkisi sinirli

Tasarruf bir zorunluluk

- ® Toplumun biylk gogunlugu igin ‘tasarruf bir zorun-
luluk’. Bu algi tasarruf oranini arttirmak igin guglt bir
toplumsal temel oldugunu gdsteriyor.

0 .
2 A’ ® Ulkemizde her 3 kisiden yaklagik 1'i tasarrufun bir zo-
runluluk olduguna inanmiyor.

EEvet H®EHayir HEFikrim yok
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Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Aroghrmasl
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Yeni finansal liriinlere yonelik iyimser beklenti biraz
daha 6nde ama ¢ogunluk kararsiz veya koétiimser

® Toplumun yarisina yakini bireysel emeklilik, altin
yatirrm Urunleri gibi yeni finansal Urlnlerin tasarrufu
tesvik edecegini distnuyor.

EEvet EHayirr  ®Fikrim yok

2.2 2012 3. Ceyrek Sonuglari

® Kentli 18 yas (st niifus iginde tasarruf sahiplerinin orani 2012 3. geyrekte %12.2 ile son 12 ayin en Ust dlizeyine
¢ikti ama yaklasik %10 ile %12 arasinda seyrini korudu.

® Tasarruf sahipligi artmasina karsin tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani, 2012 3.
ceyrekte azaldl.

¢ Gelir, en 6nemli tasarruf kisitlayici faktor olarak énde kalmaya devam ediyor.

® Tasarruf yapmak bir aliskanlik. Tasarruf sahiplerinin iginde diizenli tasarruf yapanlarin orani %60 ile son (g geyrektir
ayni dizeyde seyrediyor.

® Tasarrufun en 6nemli gerekgesi “gelecek kaygisi” ve “ilerideki 6zel bir harcama”. Ancak 3. geyrekte gocuklarin
gelecegi icin tasarruf etme egiliminde cok hizl bir artis goruldi.

¢ Yakin dénem harcamalara dair tasarruf egilimi ise disik dizeyde kalmaya devam ediyor.
® 2012 3. geyrekte, en gok tercih edilen tasarruf araci altin veya diger degerli tas veya metal.
® Son (i¢ ayda aile iginde veya akrabalar arasinda para aligverisi yapanlarin orani %30.

® Tasarrufu olmayanlar agisindan, tasarrufu tesvik edecek en énemli ilk iki unsur sirasiyla borglarin bitmesi ve
gocuklarin okulu bitirmesi.

® Blylk gogunluk tasarrufun zorunluluk oldugunda inaniyor, ama yeni finansal triinlerin tasarrufu tesvik edecegine
inananlarin orani %47.
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Tiirkiye'nin Tasarruf EgilimleriArag.hrmasl
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A3 METODOLO)

3.1 Amag ve Yontem

Bu arastirmanin amaci, Tirkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve Uizerindeki bireylerin tasarruf egilimlerini izlemektir.
NUTS1 bolgelerinde secilen 26 ilde her ay tesadiifi olarak segilen 800 kisi ile gorisullyor.
Bilgisayar destekli telefon goriismesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet ve SES kontrol kotasi olarak uygulaniyor.

3.2 Demografik Bilgiler

1824 [ 17%
25.34 _ 259 ilkégretim mezunu - 71%
= (1]
35-44 |:| 21% Orta 6gretim mezunu . 20%
45-54 [N 17% Yiiksekégretim D9°/
mezunu ¢
55+ 19%

AB I 19%
Kadin _ 51% C1 - 24%
Erkek _ 49% C2 |:I 44%
DE M 13%
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Yainizyasiyor [} 7,7%
Anne / babasiyla birlikte yasiyor - 22,7%

Tek ebeveyn ve gocuklu |:| 2,7%

Evii ve gocuklu | N 58,2%

Evli degil, esiyle yasiyor / Gocuklu | 0.2%
J
Evli, esiyle yasiyor / gocuksuz . 8,3%,
Evli degil, esiyle yasiyor / Gocuksuz | 0,2%

g p—— P
Bekar [ 28.8% kira [N 26,6%

Dul/bosanmi 4.39 Lojman/Genis 0
s ¥ D 3% ailenin evi D 5,2%

3.3 Tasarrufun Tanimi

¢ Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya do-
viz cinsinden duran miktarin o ay icinde harcanma-
yan/harcanmayacak bélumu

Tasarruf, sézlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen”
anlamina geliyor. Bu arastirma kapsamindaki
TASARRUF ise su kalemleri igeriyor:

® Culizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (déviz,

® Bankalarda duran TL veya déviz cinsinden vadeli
hesaplar

® Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse
senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi menkul
degerlerin parasal tutari

¢ Bankalarda duran yatirim hesaplari ve katilim fonlari

° Bireysel emeklilik fonlari

altin dahil) o ay icinde harcanmayan/harcanmaya-
cak bolumu

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasar-
ruflari olup olmadidi soruluyor.
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VA 4. EKONOMIST YORUMU

3. ceyrekte tasarruf sahiplerinin oraninda
artis devam etti

Ortalama tuketici gliven endeksi (TGE) ile gérdigimiz
zit iliskinin devam ettigi 2012’'nin Uglnclu c¢eyreginde,
kentsel 18 yas Ustu nufusta tasarruf sahiplerinin orani
onceki ddbneme gore artmaya devam ederek %12.2 oldu.
Ekonomik aktivitede belirgin bir yavaslamanin yasandigi
2011 son g¢eyrekteki diizeyin sinirli da olsa tzerine ¢ikan
bu tasarruf sahipligi orani benzer sekilde dusisi hizla-
nan ortalama tiketici gliveninde zit hareket etti. Nitekim
3. ceyrek ortalamasinda TGE'nin alt detaylarina bakti-
gimizda mevcut satin alma glictinde 6nceki donemlere
goére kismi iyilesme devam etse de, ekonomik duruma
dair mevcut ve gelecek donem degerlendirmelerinde-
ki belirgin dusutslerin tasarruf egilimini guclendirdigi ileri
surllebilir. Dolayisiyla TGE'de gelecek 6 aylik donem is
bulma olanaklarinin énceki déneme gore geriledigi ancak
2011 son geyrek dizeyinin Uzerinde kaldigi 3. geyrekte
temelde guglenen belirsizlik algisinin tasarruf egilimini
artiran bir neden olarak 6ne c¢iktigiini séylemek yaniltici
olmayacaktir.

1251 122 [ 935
12.0 1
11.5 1
11.0 1
10.5 1
10.0

9.5 1

9.0 1
2011-4.Ceyrek 2012-1.Ceyrek 2012-2.Ceyrek 2012-3.Ceyrek

I Tasarrufum var (%) Tiiketici Glven Endeksi (sag 6lgek)

*TGE 3. geyrek ikiaylk ortalamadir
Kaynak: TCMB-TUIK, Tirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi
(Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

Ayni dénemde tasarrufu olmayan ve planlamadigini soy-
leyenlerin oranindaki hizli artis da (2. Ceyrekte %35 olan
bu oran son dénemde %52 olarak gergeklesti) dikkat ce-
kiyor. 3. ¢ceyrek piyasada kisa vadeli faizlerin ve devlet
tahvili getirilerinin hizli diistigi ancak mevduat faizlerinin
goreli yuksek kaldigi bir ddonemdi. Yurtdisinda ise risk is-
tahinin belli bagl gelismis ekonomilerdeki parasal des-
tek beklenti ve gergceklesmeleri ile arttigi ancak 6zellikle
kiiresel ekonomiye dair biylime konusunda kaygilarin
artarak devam ettigi bir ti¢ ay oldu. Bu ortamda TL'de ise

Prof.Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

Sengiil Dagdeviren
Basekonomist, ING BANK

belli bir degerlenme yasanmadi ve mevduat verilerine
gore yerel yatinmcinin déviz mevduatlarina ilgisi énce-
ki doneme goére kismen artarak devam etti. TUm bunla-
ri dikkate aldigimizda tasarrufu olmayip planlamadigini
soyleyenlerde 3. ¢ceyrekte gordigumuiz hizli disisi agik-
lamak ¢ok kolay degil. Ama gelece@e dair belirsizlik algi-
sinin artmasi bir yandan tasarruf egilimini giglendirmis
ote yandan da planlama gucunu azaltmis olabilir. Ayni
soruya c¢ocuklu ve ¢ocuksuz bireylerin verdigi yanitlara
baktiimizda da planlamayanlarin oranindaki sert artigin
¢ocuklularda daha gugli olmasi okul déneminin basla-
masi ile birlikte mevsimselligin de devreye girmis olabile-
cegini disundartuyor.

4G-2011  1G-2012  2G-2012  3G-2012

Ortalama TL mevduat faizi* 8.9% 9.6% 9.7% 9.4%
Ortalama USD mevduat faizi* 3.4% 34% 3.1% 3.0%
Ortalama EUR mevduat faizi* 3.1% 3.0% 2.6% 2.7%
IMKB OIN repo faizi 9.7% 9.5% 9.7% 6.2%
2 yillik gosterge tahvil faiz (bilesik) 9.9% 9.7% 9.3% 7.7%
10 yillik gésterge tahvil faiz (bilesik) 9.8% 9.7% 9.3% 8.3%
Konut Fiyat Endeksi -donemsel artis ( 3.5% 4.1% 4.5% 2.4%
TUFE - dénemsel artis 57% 1.5% 0.4% 1.4%
Ortalama konut kredisi faizi** 13.7% 13.9% 12.8% 12.3%
USD/TRY 1.84 1.80 1.81 1.80
Doviz Sepeti*** 2.16 2.07 2.06 2.03

*TCMB verisi, 3 aya kadar vadeli faiz ortalamasi (3. geyrek sadece Temmuz v erisi)
** TCMB marjinal kredi faizi ortalamasi (3. geyrek sadece Temmuz-Agustos v erisi)
*** USD/TRY ve EUR/TRY ortalamasi

(1) 3. geyrek verisi Temmuz ay Ik artisin donemsellestirilmis halidir

Kay nak: TCMB, Reuters

Benzer bir sekilde tasarrufu olmama nedenleri arasinda
gelir yetersizligi 3. ceyrekte de %51 ile hala ilk sirada yer
almasina karsin, dnceki déneme gore ihtiyacim yok di-
yenlerin ve nasil degerlendirecegimi bilmiyorum diyenle-
rin oranlarindaki %5’er puanlik artislar da dikkat gekiyor.
Normal kosullarda finansal okuryazarligin 6zellikle “nasil
degerlendirecegimi” bilmiyorum diyen kesim (zerinde
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zaman igerisinde etkili olmasini bekliyoruz. Ancak bura-
da da bir oynaklik var ve son bir yilda artis egilimde olan
“‘ihtiyacim yok” diyenlerin oraninda son dénemde bir sig-
rama olmasi da ayrica dikkat ¢ekici. Neden konusunda
kesin bir sey sdylemek pek mimkin olmasa da, piya-
salardaki ¢oklu faiz yapisinin (hizh diisen repo ve tahvil
faizlerine karsin ylksek kalan mevduat ve kredi faizleri)
“‘ihtiya¢” konusunda biraz algiy1 olumsuz etkilemis olabi-
lir. Sonug olarak “ihtiyacim yok” diyenlerin alt kirrmlarinin
zaman i¢inde analiz edilerek burada belirleyici olan et-
kenleri daha iyi anlamaya ihtiyacimiz var.

Tasarruf nedenleri arasinda guvence ilk siradaki gugla
konumunu korurken, sadece iki ddnemdir ayri izlemeye
basladigimiz “cocuklarin gelecegi icin tasarruf” egilimin-
de 3. ceyrekteki hizli ylikseliste de tam olarak soyleye-
mesek de bir miktar mevsimselligin etkisi s6z konusu
olabilir. Buna ek olarak egitim sistemi ile ilgili son degisik-
liklerin belirsizligi arttirmig olmasi da mumkin. Bu kale-
me nereden gegis olduguna bakacak olursak, daha ¢ok
ilerideki 6zel harcamalar i¢in tasarruf egiliminin azaldigi-
ni gériiyoruz. Oniimiizdeki dénemde 6zellikle gorilen bu
egilimin kalici olup olmayacagdini izlemek gerekiyor.

Tasarruf arac tercihleri arasinda ise 3. c¢eyrekte en
onemli gelisim ilk G¢ iginde altin/degerli metalin ilk siraya
yerlesmesi ve onu yastik alti nakdin almasi oldu. Ayni
dénemde en sert distsun goéraldigu TL vadeli hesap
tercihine karsi hangi aracglarda ilgi artmis diye bakacak
olursak en hizli artiglarin bireysel emeklilik fonu / hayat
sigortasl, vadesiz hesap ve altinda oldugunu goériyoruz.
Dolayisiyla tercihlerdeki bu deg@isimin nedenleri arasinda
uzun vadeli tasarruf egilimindeki goreli guglenme, faizler-
de dusuUs beklentisi, altinin cazibesini korumaya devam
etmesi ve artan urin ¢esitliligi olabilir gibi géruntyor. Di-
ger bir deyisle bireysel emeklilik sistemi ile ilgili degisiklik-
lerin, ekonomik belirsizligin ve finansal sisteme duyulan
glvensizligin sonucu olarak, daha guvenli gorilen altina
kaymanin yasandigini goériyoruz.

Sengul Dagdeviren
Basekonomist, ING BANK

Prof.Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi
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