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A 1. GIRIS

1.1 Onsoz

“Tasarruf yapmaya baslayanlarin, bir kere tasarruf yaptiklarinda bu egi-
limlerini strdtirdliklerini gbriyoruz ki bu 6nemli bir veri. Tasarruf aligskan-
higinin hali hazirda var olmasi hem sdrdlirdlebilirlik hem de yeni ve farkli
ihtiyaclara hitap eden finansal enstriimanlar gelistirerek sisteme yeni ka-
tihmlarin saglanmasi kanaliyla tasarruf tabaninda daha hizli bir gelisim
icin 6énemli bir avantaj olabilir. Dolayisiyla tasarrufun tesvik edilmesinde
6nemli bir gérev de bankacilik sektoriine dlstliyor. Gerek tasarruf bilinci-
nin guglendiriimesi gerekse tasarruf araclari alternatiflerinin artmasinda
bankalarin roltiniin biylk oldugunu didgtindyorum. Kullanimi kolay, basit
ve ihtiyaca ydnelik driinlerle onlara bir kere tasarruf yapma heyecanini
yasattigimizda bunun devam edecegini gériiyoruz.”

patma yolunda dnemli bir adim olarak gérdigumuz

ve bankamiz ING Bank’in girisimi ile hayata gegi-
rilen “Tarkiye’'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi” bizleri
cok heyecanlandiriyor. Clinkl, arastirma Tirkiye ekono-
misinin istikrarli blyUimesinin dnundeki temel problemler-
den olan tasarruf aciginin giderilmesi siirecinde istatistiki
veriler Uzerinden konunun daha saglikl gindeme getiril-
mesine, ilgili herkesin bu konuda daha fazla bilgi sahibi
olmasina ve tartismasina ciddi bir olanak saglayacaktir.

TUrkiye’de tasarruf konusundaki ciddi veri agigini ka-

Turkiye’'de bireysel tasarruflar konusunda ilk kez bu nite-
likte sureklilik arzedecek bir caligma yapiliyor. Bu ¢alisma
ile ilk defa dogrudan ve sadece tasarruflarla ilgili bireysel
cevaplar, egilimler izleniyor. 18 yas Ustu kentsel nifusun
ne kadarinin tasarruf ettigini, etmeyenlerin nedenlerini,
tasarruf sahiplerinin kullandiklari araglari, hangi gtduler-
le tasarruf yaptiklarini, tasarruf aligkanliginin yas, egitim,
sosyo ekonomik durum ve cinsiyete gore nasil sekillendi-
gini takip ediyoruz.

Bir bilgi kaynag! olarak halkin geneline, sektdre, akade-
misyenlerden kamu kuruluslarina kadar tim paydaslari-
miza iyi bir referans olacagina inandigimiz arastirmayi
Sabanci Universitesi'den Prof. Dr. Alpay Filiztekin go-
zetiminde yuritirken, IPSOS KMG ile saha arastirmasi
gerceklestirildi. Ekonomist goziyle hem Prof. Dr. Alpay
Filiztekin hem de Bas Ekonomistimiz Sengtil Dagdeviren
verilerin analizi ve yorumlanmasini gergeklestirdi.

Turk halkinin tasarruf aligkanliklarina 1sik tutmayi he-
defleyen arastirmanin saha calismalarina 2011 yili son
ceyreginde baglandi. Bu raporda ac¢ikladigimiz 2011 son

PINAR ABAY

ceyrek ve 2012 ilk ceyrek
verileri gosteriyor ki, Turki-
ye’de kentsel niifusun gok
disUk bir bolimu tasarruf
sahibi. Bu bulgu, 1990’
yillarda %23,5 oraninda olan toplam yurtigi tasarruflarin
GSYH’ye oraninin 2010 yili itibari ile %12,7’ye gerilemesi
ve Turkiye'nin diinyada tasarruf orani disik Ulkelerden
birisi olmasiyla da 6rtuslyor.

GENEL MUDUR
ING £ BANK

Bu arastirmadan yine gelir yetersizliginin, disuk tasarruf
sahipliginin en buyuk gerekgesi oldugunu anliyoruz. Do-
layisiyla makroekonomik istikrar ve surdurulebilir buya-
meye yonelik tim politikalarin yurtici tasarruf oranini gelir
artisi kanaliyla yukseltecedi cok acik. Diger bir deyigle
Turkiye’de tasarruf yapamayan ¢ok biytk bir kesim var.
Burada bir sigrama yaratmak gerekiyor ve bunun en gug-
[0 yolu da kigi basina gelirde kalici bir artis olabilir.

Bu arastirmadan elde ettigimiz ¢cok énemli diger bir tes-
pit de tasarrufun aslinda bir aligkanlik oldugu. Nitekim
tasarruf yapmaya baslayanlarin, bir kere tasarruf yap-
tiklarinda bu egilimlerini strdurddklerini gérayoruz ki bu
onemli bir veri. Tasarruf aliskanhginin hali hazirda var ol-
masI hem surdirdlebilirlik hem de yeni ve farkl ihtiyagla-
ra hitap eden finansal enstrimanlar gelistirerek sisteme
yeni katilimlarin saglanmasi kanaliyla tasarruf tabaninda
daha hizli bir gelisim icin 6nemli bir avantaj olabilir. Dola-
yisiyla tasarrufun tesvik edilmesinde dnemli bir gérev de
bankacilik sektodriine duslyor. Gerek tasarruf bilincinin
glglendiriimesi gerekse tasarruf araglari alternatiflerinin
artmasinda bankalarin rolintn buyuk oldugunu disuni-
yorum. Kullanimi kolay, basit ve ihtiyaca ydnelik Urtnlerle
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onlara bir kere tasarruf yapma heyecanini yasattigimiz-
da bunun devam edecegini géruyoruz.

Sektérde yayimlanan makro verilerle de uyumlu olarak
arastirmanin sonuglari halen Tirkiye’de en 6nemli tasar-
ruf araglarinin sirasiyla vadeli/vadesiz hesap, altin ve na-
kit oldugunu gosteriyor. Ozellikle altin konusundaki tercih
her ne kadar son dénemde birgok yeni Urinler sunulma-
ya baslanmis olsa da sistem “disinda” tasarruf yapmanin
hala yaygin olduguna isaret ediyor. Bu noktada finansal
enstrimanlar konusunda gelisim, finansal okuryazarligin
desteklenmesi gerekliligi bir kez daha 6n plana ¢ikiyor.

Arastirmada 6ne cikan diger bir sonug ise gelecek kay-
gisinin tasarruf yapma konusunda en buyuk motivasyon
kaynagi oldugu. Nitekim bu da Mart ayinda yayimlanan
Diinya Bankasi “Ulke Ekonomik Raporu” nda yer alan
Turkiye’de hanelerin gucli bir tedbir amach tasarruf yap-
ma egilimi tasidigi vurgusu ile ortisiyorBagimsiz olarak
yurGatilen bu ¢alismanin, yeterli bir zaman serisine ulas-

Tirkiye'nin Tasarruf EgilimleriAra§hrm05|

ING Bank

tigimizda Tlrkiye'nin tasarruf haritasinin gikarilmasinda
bu alanda galismalar yapan arastirmacilara ve kamu oto-
ritelerine kaynak olmasini istiyoruz. Boylece cari agiga
karsi verilen mucadelenin tasarruf bacaginda bir adim
daha atacagimiza inaniyoruz.

Turkiye’nin Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi’nin bir sonraki
sonuglarini Temmuz ayi basinda sizlerle paylasacagiz.

Pinar Abay
ING Bank Genel MiidCir(i

1.2 Tirkiye’de Bireysel Tasarruf Egilimleri Arastirmasi’ni Nigin Yapiyoruz?

Ulkemiz, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda
yer aliyor. Ote yandan yiiksek oranli sirdrilebilir blyu-
me icgin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi gerektigi biliniyor.
Tasarruf artisini tesvik etmek icin cesitli ekonomik ted-
birler tartisiliyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya

calisiliyor.

Bu sirecgte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor.
TUIK’in dzellikle son yillarda ekonomik konularla ilgili is-
tatistik Uretiminde ciddi gelismeler sagladidi a¢ik. Bunun-
la birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf diizeyi hakkinda
yeterince bilgi sahibi oldugunu sdylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BBDK tarafindan yayinlanan
bankacilik sistemi icindeki tasarruflara iligskin veriler
onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, tlkemizdeki ‘or-
talama birey’in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir
trend olarak izlemek, bu konudaki arastirmacilara ve po-
litika yapicilara katki saglayacaktir.

iste bu arastirmayla, tlkemizdeki ‘ortalama birey’in ta-
sarruf yapip yapmadigi, tasarruf yapma veya yapmama
nedenleri, en ¢ok kullanilan tasarruf araglari, bireysel ge-
lirler, aylik tasarruf orani ve nakte donusturilebilir tasar-
ruf miktari 3’er aylik bazlarda diizenli olarak incelenmek-
tedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgili bilgi ihtiyacina
katki sunmaktir.
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A 2. ELDEKI VERILER NE SOYLUYOR

2.1 Tasarruf Sahipligi ve Nedenleri

Tasarruf sahiplerinin orani %10 ile %12 arasinda

® 2012 ilk geyrekte kentsel niifusta tasarruf sahiplerinin
orani %10’a geriledi.
49,9

® %10-12 arasindaki tasarruf sahipligi orani, Tirkiye'nin
44,9 448 diJnyada"ta"safruf orani en duslk ulkelerden birisi ol-
masiyla ortluslyor.

38,0

® 2012'in ilk Gg ayinda tasarruf sahipligi orani gerilese
de, gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin oranin-
da artig gozleniyor.

® Ancak planmayanlar da gok yiiksek

2011-4.Ceyrek 2012-1.Ceyrek

B Tasarrufum var
EYok, planliyorum
Yok, planlamiyorum

Tasarrufu olmayanlarin gerekgesi gelir yetersizligi

61 61
22 24
17 15

2011-4.Ceyrek 2012-1.Ceyrek
H Yeterli gelirim yok
® jhtiyacim yok

Nasil degerlendirecegimi bilmiyorum

® Tasarrufu olmayanlarin %61’inin yeterli geliri olmadigi
igin tasarrufu yok.

® Tasarrufu nasil dederlendirecegini bilmeyenlerin orani
da %15 ile hi¢ de azimsanmayacak diizeyde.

® Bu kesime finansal “okuryazarlik” kazandiriimasi,
tasarruf sahiplerinin oranini arttirabilir.
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CGocuklu bireylerde tasarruf sahipligi daha dustik

53
a5 47
38
9 8

2011-4.Ceyrek 2012-1.Ceyrek 2011-4.Ceyrek 2012-1.Ceyrek
B Tasarrufum var B Tasarrufum var
EYok, planliyorum EYok, planliyorum
Yok, planlamiyorum Yok, planlamiyorum

Tasarruf yapmak aslinda bir aligkanlik

Duzenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri iginde)

2011 — 4. ceyrek 2012 - 1. ceyrek

30%
70%

®Evet ®MHayir " Evet ®Hayir
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Tasarrufun en 6nemli nedeni “gelecek kaygisi”

Turkiye'nin Tasarruf EgilimleriArag.hrmasl
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2011 - 4.Ceyrek
Beklenmedik olaylara _ 589
karsi glivence olmasi 0
ilerideki 6zel bir _ o
harcama igin (tatil, yeni 4r%

Yakin dénemde giinliik
harcamalar borgsuz I:I 24%

Emeklilik/yashlik
doénemi igin - 21%

Cocuklarin gelecegi igin . 7%

Para biriktirip faiz geliri .
elde etmek igin

2012 - 1.Ceyrek
Beklenmedik olaylara _ 46%
karsi giivence olmasi ¢
ilerideki 6zel bir _
harcama igin (tatil, yeni 43%
Emeklilik/yaslilik .
donemi igin _ 30%

Yakin dénemde giinliik o
harcamalari borgsuz I:I 21%

Para biriktirip faiz geliri o
elde etmek igin I 4%
Cocuklarin gelecegi I 2,
(o]

icin

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu igin toplam %100’den fazladir.

En c¢ok kullanilan tasarruf araci vadeli/lvadesiz hesap, altin ve nakit

2011 - 4.Ceyrek
TL vadeli hesap NN 44%

Altin veya diger degerli o
tas ve metal I 34%

Vadesiz hesap / Yastik alti
doviz veya TL (nakit) L 32%

Doviz vadeli hesap Il 13%

Hisse senedi M 7%

Bireysel emeklilik fonu / o
hayat sigortasi 5%

Fonlar 5%

Hazine bonosu / Devlet

tahvili | 1%

2012 - 1.Ceyrek
TL vadeli hesap NI 41%

Altin veya diger degerli o
tas ve metal I 33%

Vadesiz hesap / Yastik .
alti déviz veya TL (nakit) o 32%

Fonlar 8%
Doviz vadeli hesap W 6%
Hisse senedi B 4%

Bireysel emeklilik fonlar1 M 4%

Hazine bonosu / Devlet

tahvili | 1%

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu igin toplam %100’den fazladir.
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2.2 Sonug

2011 son ceyrek ve 2012 ilk ceyrekte kentli 18 yas Ustl nifus iginde tasarruf sahiplerinin orani %10 ile %12 arasinda
kaldi. Cocugu olanlarda tasarruf sahipligi daha dusuk kalmaya devam ediyor. Gelir en 6nemli tasarruf kisitlayici faktor
olarak 6ne c¢ikiyor. Tasarruf yapmak dizenli bir aligkanlik. Tasarrufun en énemli gerekgesi ise “gelecek kaygisi”

En cok kullanilan tasarruf araci vadeli/vadesiz hesap, altin ve nakit. Tasarruf araglari arasindaki siralamada son iki
ceyrekte ilk U¢ degismedi ama 2012’nin ilk U¢ ayinda ddvize ilginin azaldigi, fonlara ilginin arttigi séylenebilir.
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A3 METODOLO)

3.1 Amag ve Yontem

Bu arastirmanin amaci, Tirkiye’de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve Uzerindeki bireylerin tasarruf egilimlerini izle-
mektir.

NUTS1 bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadifi olarak segilen 800 kisi ile gorisullyor.

Bilgisayar destekli telefon goriismesi yontemi (CATI) kullaniliyor. Yas, cinsiyet ve SES kontrol kotasi olarak uygulaniyor.

3.2 Demografik Bilgiler

18-24 N 18%
25-34 _ 27% ilkégretim mezunu _ 72%

35-44 |:| 21% Orta 6gretim mezunu - 20%
45-54 - 17% Yiiksekdgretim mezunu |:| 8%
55+ 18%

AB T 24%

kadin | 51 c1 N 34%
Erkek [ 49% c2 [ |31%

DE ] 11%
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Anne / babasiyla birlikte yasiyor - 23,0%

Yalniz yasiyor . 5,9%

Tek ebeveyn ve gocuklu I] 1,3%

Evii ve gocukiu | 60,9%

Evli degil, esiyle yasiyor / Gocuklu | 0,3%
Evli, esiyle yasiyor / gocuksuz . 8’4%
Evli degil, esiyle yasgiyor / Gocuksuz | 0,2%

evi [T 70,22 kendi evimiz ||| | T 71,5
Bekar [ 26,7% kira [ 22,1%

Dul/bosanmis I:I 3,1% Lojman/Genis ailenin evi |:| 6,4%

3.3 Tasarrufun Tanimi

¢ Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya do-
viz cinsinden duran miktarin o ay icinde harcanma-
yan/harcanmayacak bélumu

Tasarruf, sézlik anlami itibariyle “sarf edilmeyen”
anlamina geliyor. Bu arastirma kapsamindaki
TASARRUF ise su kalemleri igeriyor:

® Culizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (déviz,

® Bankalarda duran TL veya déviz cinsinden vadeli
hesaplar

® Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran hisse
senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi menkul de-
gerlerin parasal tutari

¢ Bankalarda duran yatirim hesaplari ve katilim fonlari

° Bireysel emeklilik fonlari

altin dahil) o ay icinde harcanmayan/harcanmaya-
cak bolumu

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasar-
ruflari olup olmadidi soruluyor.
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\ A 4. EKONOMIST YORUMU

Tasarruflara ilgi

Son yillarda Turkiye’de 6zel tasarruflara olan ilginin art-
tigr goériluyor. Bu konuda akademisyenlerin, kamu ve
uluslararasi kuruluslarin, hatta 6zel sektérin daha fazla
calisma Urettigini gériyoruz. Ornegin Mart ayinda Diinya
Bankas! kamuoyuna sundugu Ulke Ekonomik Raporu’nu
bu konuya, “Yiksek Blytumenin Surdirdlebilirligi: Yurti-
¢i Tasarruflarin Rolli”ne ayirdi. Bu ilginin nedeni, Turki-
ye’de son yillarda tasarruf oranlarinda goérilen dusustur.
1990’ yillarda %23,5 oraninda olan toplam tasarruf ora-
ni, 2010 yili itibari ile %12,7’ye gerilemigtir.

Tasarruflar neden bu kadar onemli?

Cok cesitli blytime modelleri tasarruflarin nemine vurgu
yapiyor. Tasarruflarin yatirrma dénusturtlmesi, strdiri-
lebilir ekonomik bliylimenin ve gelecekte refaha ulasma-
nin olmazsa olmaz geregidir. Bu nedenle de, tasarrufu
6zendiren gudulerin anlasiimasi ve bu tasarruflarin yati-
rima yoneltebilmenin yollarinin bulunmasi gerekiyor.

Tuarkiye'nin son dénemde en 6nemli sorunlarindan biri
cari agiktir. Nitekim, hikimet tarafindan yeni aciklanan
tesvik paketinde de goruldugu Uzere ihracati arttirmak
(katma degeri arttirmak), bunu yaparken de ithalati kis-
mak (Uretimde ithal girdi bagimhhgini azaltmak) éncelikli
hedeflerden biri haline gelmistir. Burada unutulmamasi
gereken bir unsur ise, cari agigin finansmaninin énemli
bir kisminin disaridan borc¢lanarak yapiliyor olmasidir.
Bir baska deyisle, yurtici yatirimlar ile yurtigi tasarruflar
arasindaki farkin yiksek olmasidir. Ote yandan, ézellikle
de 2009 kiresel kriz doneminde dis borglanmanin kisa
vadeli veya portfoy yatirimlari kanaliyla yapiliyor olmasi-
nin da altini gizmek gerekir.

Dolayisiyla hem Ulkedeki ylksek yatirim-tasarruf acigi
hem de finansman kalitesindeki diists blylUmenin sir-
durdlebilirligini tehlikeye atmaktadir. Sirdurdlebilir bir
bldylme igin yatirimlari kismak s6z konusu olamayaca-
gina gore, daha cok tasarruflara odaklanmak gerektigi,
bu baglamda da énimuzdeki donemde hikimetin tesvik
politikalarinin tasarruflara yonelik ek tedbirlerle de des-
teklenmesi gerektigi asikardir.

Turkiye'de kamunun tasarruflarinin 2001 sonrasi dénem-
de belirgin oranda arttig1 dikkate alinirsa, olusturulacak
yeni tasarruf politikalarinin 6zel kesimi hedef almasi bek-
lenmelidir. Ozel kesim ise temelde iki gruptan, sirketler ve
bireylerden olusmaktadir. Sirketler kesiminin tasarruflari
hakkinda da c¢esitli bilgi ve goriise ulasabilmek mimkun.

S -

Prof.Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

Sengiil Dagdeviren
Basekonomist, ING BANK

En azindan Merkez Bankasi’nin bu konuda olusturmus
oldugu veri tabani, bu konuda daha bilgili olmamizi sag-
liyor.

Buna karsilik bireysel tasarruflar konusunda gok daha az
bilgi/veri mevcut. Bu arastirmayi eldeki agigi kapatmak
yonunde dnemli bir gaba olarak gérmek gerekir.

Bireysel tasarruflar ile finansal piyasalar arasinda da ya-
kin bir iliski oldugunun altini gizmek gerekir. Ciinkii DB
Raporu’'nda belirtildigi Gzere tasarruflarin artisi kendili-
ginden yatinm yaratmayacaktir. Tasarruflari verimli ya-
tinmlara yonlendirme yeteneg@i buyuk énem tasimakta-
dir ve burada da finansal piyasalarin aracilik faaliyetinin
onemi ¢cok aciktir.

Tuarkiye'de bankacilik kesimi, 2001 sonrasinda, saglam
bir yapiya kavusturuldu. (Son kiresel finansal krize ba-
kilinca, anlasiliyor ki, bu yapi gelismis bircok tlkeden
daha iyi.) Ancak bu saglamhgin daha ¢ok diizenleme/
denetleme yoluyla saglandigi da biliniyor. Hala, finansal
derinlik yeterince olusabilmis degil. Bireysel tasarruflarin
artisi, derinligi saglayacagi gibi, bankacilik sisteminin
Olgek ekonomilerinden de faydalanabilme olasiligini art-
tiracagindan ekonomik etkinlige de olumlu bir katki sag-
layacaktir. Ote yandan, finansal derinligin artiyor olmasi,
bireysel tasarruflarin daha genis bir yelpazede deger-
lendirilebilmesine olanak saglayacak, bu da tasarruflarin
artmasi igin bir tegvik olacaktir. Bu galismanin iginde yer
alan bazi sorular ile tasarruflarin ne dlgiide finansal siste-
me yo6neldigi de izlenmektedir. Hanehalki tasarruflarinda
mevduatlarin agirhginin hala ¢ok ytksek oldugu dusuni-
lirse, bu verilerin ileride (yeterli zaman serisi olustuktan
sonra) verimli yatirimlara yénelebilecek kaynaklatin sey-
rini gézlememize de imkan saglayacaktir.
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Son olarak, tasarruflarin buginki tuketim ile gelecekteki
tiketim arasinda bireysel tercihlerinin bir gostergesi ol-
dugunu hatirlamak gerekiyor. Bu ¢alisma, daha kisa si-
reler, Uger aylik donemler, icin veriler hazirlayarak (Tar-
kiye Istatistik Kurumunun hazirladi§i Hanehalki Bltce
Anketlerinin yillik oldugu g6z 6ntne alinirsa), toplumun
ekonominin gelecegdi hakkinda her tg¢ ayda bir nasil bek-
lentiler olusturdugunu gostermeye de yarayacaktir.

Bireyler neden tasarruf yaparlar?

Bireylerin tasarruf yapmalarinin ardindaki guduleri, bi-
reyin bugunku tiketimi ile gelecekteki tiketimi arasinda
yaptigi tercih, bireyin kendi gelecegi ile ilgili kaygilari
(hastalik, kaza vs. icin gerekli nakdi énlemler) ve gele-
cek kusaklara servet aktarma arzusu (gocuklara ve diger
aile bireylerine destek) olarak derlenebilir. Ote yandan
hayatin icerisinde kimi kisitlar bu istekleri degisik bicimde
sekillendirebilir. Ornegin, yetersiz gelir olmasi bugiin ya-
sami idame ettirebilmek icin gelecekten kisinti yapmayi
gerektirebilir. Bir bagka kisit ise hayat dongusu ile ilgi-
li olarak kargimiza ¢ikar. Evlilik, gocuk sahibi olmak ve
emeklilik, tasarruflar kisitlayan unsurlardir.

Kaygi ve arzularin ne ol¢ide gercek tasarruflara do-
nisecegini etkileyen kimi digsal faktorler de mevcuttur.
Faiz oranlari (reel) bunlarin basinda gelir (bireyin bugiin
ile gelecek arasindaki tercihi ile faiz oranlari arasinda-
ki iligki, tasarruf oranini belirleyecektir). Gelecek ile ilgili
beklentiler bir bagka unsurdur. Ornegin 2001 yili sonrasi
saglanan ekonomik istikrar (dusik enflasyon, kamu bor-
cunun azalmasi vs.), gelecekte daha ¢ok gelir olanagi
olduguna dair isaret olarak alindiginda, gelecek kaygisi
azalacaktir. Kamu tasarruflarinin artmasi ise gelecekte
vergilerin azalacaginin da igareti oldugundan, bugln ta-
sarruf yapma arzusunu koreltebilen bir faktér olarak kar-
simiza ¢ikar.

Eldeki veriler ne soyliiyor?

Arastirma kapsaminda iki ¢ceyrege dair veriler elimizde
bulunuyor. Bu agamada ¢ok saglkli yorum yapmak igin
hentz erken, ¢linkl henlz yeterli bir zaman araliginda
g6zleme sahip degiliz. Ancak ilerleyen dénemlerde elde-
ki verileri hem daha iyi anlama sansina sahip olacagiz,
hem de ne kadar 6nemli oldugunu daha agik olarak go6-
rebilecek, detayl analiz yapabilecegiz.

Elimizdeki iki dénemin bazi temel bulgularina vurgu yap-
mak gerekir...
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® 2011 son geyrek ve 2012 ilk geyrekte kentli 18 yas Ustl
nifus iginde tasarruf sahiplerinin orani %10 ile %12
arasinda kaldi. Bu Turkiye’deki dusuk tasarruf oranlari
ile uyumlu bir veri.

= Cocuk sahiplerinin daha az tasarruf ettiklerini ve bu
durumun degismedigini de géruyoruz.

Gelir en 6nemli tasarruf kisitlayici faktor olarak one
cikiyor. Dolayisiyla makroekonomik istikrar ve sur-
durulebilir buyimeye yonelik tim politikalarin yurtici
tasarruf oranini gelir artigi kanaliyla yikseltecegi ¢ok
acik. Diger bir deyisle Turkiye'de tasarruf yapamayan
¢cok buyUk bir kesim var. Burada bir sigrama yaratmak
gerekiyor ve bunun en gugli yolu da kisi basina gelirde
kalici bir artis olabilir.

Arastirmada tasarruf yapmanin dizenli bir aliskanhk
oldugu gorultyor. Bir kere sisteme dahil olabilen (gelir
kisiti azalan) bireylerin diizenli tasarruf etme egilimleri
icinde olduklari gorultyor.

Tasarrufun en dnemli gerekgesi ise “gelecek kaygisi”.

En ¢ok kullanilan tasarruf araci vadeli/vadesiz hesap,
altin ve nakit. Bu noktada ihtiyaca yonelik trlnlerle ¢e-
sitlendirme énem arzediyor.

Sengul Dagdeviren
Basekonomist, ING BANK

Prof.Dr. Alpay Filiztekin

Sabanci Universitesi
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LETISIM BILGILERI A ,
info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gecirilen

“Tlirkiye’nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi”,
Sabanci Universitesi gézetiminde yiiriitiilmekte,

saha arastirmasi IPSOS KMG tarafindan yapilmaktadir.

ING

BANK

_Ipsos KMG

. Sabanc1 .

Universitesi

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézles-
mesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayan-
maktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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