ING Bank Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../..../2014
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhigimzin toplam 1.500.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavani1 kapsamindaki bor¢lanma
araclarimin halka arz edilecek 300.000.000 TL nominal degerli 173 giin vadeli bonolarin halka
arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek bonolara fazla talep gelmesi
durumunda halka arz tutar1 450.000.000 TL nominal degere kadar artirilabilecektir.

Sermaye piyasas1 araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas1 araci notu
cercevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araglarina iliskin ihraccinin yatirnmcilara karsi olan 6deme
yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir.
Ayrica halka arz edilecek borclanma arac¢larinin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracci bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢clanma aracina iliskin yatirnm kararlar
ihracc bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggi bilgi dokiimam ve
ozet, ortakhgimzin www.ingbank.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. ile Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.nin www.isyatirim.com.tr ve
www.oyakyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(Www.Kap.gov.tr) .eeeeeeenenns tarihinde yayimlanmustir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggi sorumludur. Zararin ihrac¢gidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi Olciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanls, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

Kurulca ....cccueueeee. tarihinde onaylanan ihrace¢i bilgi dokiimam kapsaminda daha once
ihrac edilen bor¢clanma araci bulunmamaktadir.


http://www.oyakyatirim.com.tr/

ICINDEKILER

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER................ 4
2. RISK FAKTORLERI ..ottt ettt ettt et ettt st et et ettt es st et et et e e et et et e neeees 5
3. TEMEL BILGILER ......oovieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteee ettt ettt ettt et ettt s et ettt et et et et et et et et et et et et naees 6

4, iHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLiSKIiN

BILGILER....ccettuiiiiiitiiiieeeetiiiieeeeeeettaaeeeeeettansnseereeannssseeenmnnnssssseeresssssssesrennsnsssesssnnnnns 6

5. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR .......cooiioiiieieeeeeece et enae s en s nas s 14
6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER ............c.cccoooiiiiiiiieiiece oo 25
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER............c.ccccoooviiiiiivieeeeee, 26
8. DIGER BILGILER...........cc.coooiviiiiiiieiiesec et 26
9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI .....c.cocoviviiicreeeeeeserees 28
10. INCELEMEYE ACIK BELGELER ........ccocosviiiiiiiiiisieciesee s 30
L1 EKLER ..ottt 30



KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

BIAS / Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

DIBS Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri
Fitch Fitch Ratings Limited

IIK Icra ve Iflas Kanunu

ING BANK/BANKA

ING Bank A.S.

ISIN

Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Kodu (International
Securities Identification Numbers)

IS BANKASI Is Bankas1 A.S.

IS YATIRIM Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Moody’s Moody’s Investors Service, Inc
OYAK YATIRIM Oyak Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPAN Sermaye Piyasasi Aract Notu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TL Tiirk Lirasi

TP Tiirk Parasi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

UFE Uretici Fiyat Endeksi

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para




IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye piyasasi araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RiISK FAKTORLERI

2.1. Odememe Riski:

Ihragcinin temerriide diismesi ve vade tarihindeki yiikiimliiliigiinii yerine getirememesinden kaynaklanan
risktir. Ihra¢ edilen bor¢glanma araglariin édeme yiikiimliiliigii tigiincii bir taraf tarafindan garanti altina
almmamustir. Thrag¢inin bonolarin vade sonundaki nominal degerini 6deyememe riski mevcuttur.

Ihragcinin, borglanma araglarinin anapara ve faizlerini ddeyememesi durumunda yatirimeilar, borcun
anapara ve faizlerini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Borglanma araglar1 Icra ve
Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Bor¢lanma araci alacaklari,
fcra ve Iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda “dérdiincii sira” bashigi altindaki “imtiyazl
olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

2.2.Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem géren borglanma araglarmin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagh
olarak fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.

Borglanma araglari ihrag edildikten sonra, bu araglarin faiz orant BANKA’nin operasyonel sonuglarina,
faaliyet gosterilen sektordeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik diizenlemelere ve ekonomik
beklentilere bagli olarak, halka arz oncesi ilan edilen faiz oranindan farkli olarak ikincil piyasada
belirlenecektir. Ayrica son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalarin yeniden yasanmasi
halinde ihra¢ edilecek borg¢lanma araglarinin piyasa fiyati, ihraggidan bagimsiz olarak olumsuz
etkilenebilir. Boylece borg¢lanma araglarimin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki
degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Baska bir deyisle, ihrag¢ edildikten sonra, bor¢lanma araglarinin fiyat1 ikincil piyasada belirlenecektir.
fhra¢ eden kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin genel
seviyesindeki artigslar bor¢lanma araglarinin piyasa fiyatin1 disiiriici yonde, faiz oranlarindaki
gerilemeler ise bor¢lanma araglarinin piyasa fiyatini artirict yonde etki gosterecektir. Bu ¢ercevede,
genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde yasanan artig veya azalislar nedeniyle
karsilasilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki azalis ya da artislar, ihragginin ddeyecegi toplam faiz tutarinda bir degisiklige
neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirime1, vade sonunda kendilerine www.ingbank.com.tr adresli
ING Bank A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde edecektir.

2.3. Likidite Riski

Borglanma araclarinin satis sonrasinda BIAS 1 ilgili pazarinda kote olarak islem gérmeye baslamasi
beklenmektedir; ancak bor¢lanma araglari igin aktif bir alim-satim piyasas1 olusmayabilir. Thrager kredi
durumundan bagimsiz olarak alict ve saticilarin piyasaya katilmimin diigmesi sebebiyle islem
hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iliskin likidite riskini ortaya
¢ikarabilir. Likidite riski borg¢lanma araglarinin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen
yatirimcilar i¢in bor¢lanma araglarini istedikleri zaman satamamalar1 ya da ederinden diisiik bir fiyata
satmalarina yol agabilir.

2.4. Bor¢lanma Araclarimin Likiditesinin Yatirnmcinmin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski:

Ihrag edilecek borglanma araglarinin islem gérecegi piyasada yapilacak islem boyutlari ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatirnmcinin halka arzdan sonra sahip oldugu borg¢lanma araglar tutarinin bu alt
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limitlerin altinda kalmasi durumunda borglanma araglarinin bu piyasada satilmasi imkansiz hale
gelebilir.

2.5.Vergi Riski

Borglanma araglarinin gelir ve alim / satim kazanglar1 igbu Sermaye Piyasast Aract Notunun 9 uncu
maddesinde agiklanan vergilendirme esaslarma tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagli olarak
yatirimeilarin elde edecegi net getiriler ve bor¢lanma araclarimin fiyati1 degisebilecektir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Yetkili kuruluslara aracilik sdzlesmesi gergevesinde ddenecek hizmet bedeli haricinde halka arz ile ilgili
menfaat saglayacak gercek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Borglanma araci ihracinin amaci, faize hassas pasiflerin vade uzatimmi saglamaktir. Bahsi gecen
ihraglar ile BANKA’nin bor¢lanma vadesi uzayacak ve alternatif bor¢lanma imkan1 saglanmig olacaktir.
Ayrica ihragtan elde edilecek fonlar ile BANKA’nin aktif tarafinda benzer vadeli kredilerinin
fonlanmas1 desteklenecektir. Bu sekilde, bono ihraci ile BANKA acisindan ¢ok kisa vadeli olan ve
ileriye doniik faiz seviyesi bilinmeyen mevduat kaynagi disinda daha uzun vadeli ve faizi belirlenebilen
bir kaynagin krediye gevrilmesi imkan1 olusacaktir.

Halka arzdan 300 milyon TL nominal ihrag tutar1 karsiligi elde edilecek 286 milyon TL yaklasik net
tutar (iskonto edilmis yaklasik tutar olup fazla talep gelmesi halinde ihrag tutar1 450 milyon TL’ye ve
iskonto edilmis yaklasik karsiligi 429 milyon TL’ye kadar artabilecektir) BANKA ’nin bireysel ve ticari
miisterilerine oniimiizdeki donemde kullandirilacak krediler fonlanacaktir. Boylelikle BANKA nin aktif
biiylimesi desteklenecektir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN
BiLGILER

4.1. Ihrag edilecek bor¢lanma araclarinin;
a) Tiirii: Bono

b) ISIN kodu: ihrac edilecek bonolara iliskin ISIN kodu Borsa Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. (Takasbank) tarafindan iiretilecektir.

c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen Kurulusun unvani, adresi: Sermaye Piyasasi
mevzuati ¢ercevesinde kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde izlenecektir.
MKK, Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL
adresindedir.

4.2. Bor¢lanma araclarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
ING BANK tarafindan ihra¢ edilecek bonolar Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢er¢evesinde olusturulmustur.
ING BANK tarafindan ihra¢ edilecek bonolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-31.1 sayili Bor¢lanma

Araglar1 Tebligi, 1I-5.1 sayili izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi ve ilgili diger mevzuat gergevesinde
ihrag edilecektir.



Halka arz edilecek ING BANK bor¢lanma araglarina iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve
bedellerin yatirilmasina iliskin esaslar 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi
hiikiimlerine dayanilarak gerceklestirilecektir.

ING BANK tarafindan ihra¢ edilecek bonolar, BIAS’ i “24.06.2004 tarih ve 25502 sayili “Borsa
Istanbul Kotasyon Y&netmeligi” kapsanu ile Bor¢lanma Araglar1 Piyasas1 Miidiirliigii’niin Borglanma
Araglar1 Piyasasi Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarini Diizenleyen 350 sayili
Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

BIAS Yénetim Kurulu 26.09.2014 tarihli toplantisinda ING BANK tarafindan halka arz edilecek
bor¢lanma araglarin1 Kotasyon Yonetmeligi’nin 16’nc1 maddesinin (b) ve (c) bentlerinde belirtilen
sartlarin her bir serinin halka arzinda saglanmas1 ve satis sonuglarinin Borsa’ya ulastirilmas: kaydiyla
Borsa kotuna almarak, BIAS Genel Miidiirliigii’niin onay1 ile KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci
is giiniinden itibaren Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda islem gdrmeye baslayabilecegini bildirmistir. 1lgi
pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gormelerini saglayarak
bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayni
giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.15-17.00
arasinda yapilmaktadir. Ayni giin valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baglangig valorlii)
islemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangic
valorli) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir biiyiikliigii ve katlart
seklinde iletilir. BIAS diizenlemeleri uyarimca ING BANK bor¢lanma araglari i¢in 10.000.-TL minimum
ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araclarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

fhra¢ edilecek borglanma araglari kaydilestirme esaslar1 cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Borc¢lanma araclarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Bonolar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5. Thraceimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan bor¢lanma
araclarmin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya borclanma aracimin ihrac¢inin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin
ozetleri:

Thrageinin, borglanma araci anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatirrmcilar, borcun anapara
ve faizlerini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Borglanma araci alacaklari, icra ve
Iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda “dérdiincii sira” bashigi altindaki “imtiyazli olmayan
diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Bor¢lanma araglari Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri
bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Ihra¢ edilen bor¢lanma araglarna iliskin 6deme
yiikiimliiligi, tiglincii bir taraf tarafindan garanti altina alinmamustir.

ING Bank’in borglanma aracinin halka arzina katilarak bono satin alacak yatirimcilarin haklarina iligkin
sinirlamalar:

- Bor¢lanma araci sahibi, bor¢lanma aracini satin almakla sadece sirkete faiz karsiliginda borg

vermis olmaktadir.
- Borg¢lanma araci sahibinin, anapara ve faiz alacagi disinda higbir hakki yoktur.
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- Bor¢lanma araci sahibinin BANKA’nin genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi higbir
ortaklik hakki yoktur.

Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi asagidaki
gibidir.

1. Iflas masraflar1 ve iflas masasinin borglar1 biitiin alacaklilardan 6nce ve tam
olarak ddenir. (IIK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi
vergileri, veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (1IK md. 206/1)

4, Bundan sonra gelmek {izere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, [IK md. 206/4’de
diizenlenen asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

[iK md. 206/4 kapsaminda bulunan alacaklar acisindan siralama asagidaki gibi olacaktir:

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil icinde tahakkuk etmis ihbar ve
kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iligskisinin sona ermesi iizerine hak etmis
olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarm
yasatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere olan

borg¢lari,

¢) Iflasin agilmasindan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip
eden yil iginde acilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dordiincii Sira:

Imtiyazli olmayan dige r biitiin alacaklar (bono alacaklar1 dahil).



4.6. Thrac edilecek bor¢lanma araclarinin yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarin kullanim
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borglanma araci yatirimcilari, ihraci gergeklestiren BANKA’nin alacaklisi konumunda olup BANKA
aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degillerdir. Yatirimcilar, ihrag
edilecek bonolar i¢in belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme glinii
almaya hak kazanacaklardir.

Yatirimcilarm yetkili kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklar1 nominal
tutarin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesab1 araciligiyla yapilacaktir.

MKK ’ya iiye kuruluslar, ihrage1 tarafindan briit tutar izerinden yapilacak yasal ve vergisel kesintilerden
sonra kalan net tutar1 yatirimcilara 6deyeceklerdir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahiplerinin haklari:

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmig olan biitiin
kisiler alacaklilara kars1 kusurlari ile verdikleri zararlardan sorumludur (TTK 193 (1));

- Hakim sirketin hakimiyetini, bagh sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, bagl sirketin
yatirimlarimi  kisitlamasi, durdurmasi, verimliligini ya da faaliyetini olumsuz etkileyen
kararlar almas1 gibi durumlarda, 202. Maddede belirtilen denklestirme fiili gergeklestirilmez
veya denk bir istem hakki taninmaz ise, alacaklilar da, (b) bendi uyarinca, sirket iflas etmemis
olsa bile, sirketin zararinin sirkete 6denmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));

- Pay sahibi olmayan ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetim kurulu iiyelerinin pay sahibi olmayan
393 1incli maddede sayilan yakinlar1 sirkete nakit bor¢lanamaz. Bu kisiler i¢in sirket kefalet,
garanti ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin bor¢larini devralamaz. Aksi
halde, sirkete borg¢lanilan tutar igin sirket alacaklilart bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi
tutarda sirket borglar1 i¢in dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));

Sirketin iflas1 halinde, yonetim kurulu iiyeleri sirket alacaklilarina karsi, iflasin agilmasindan 6nceki son
i¢ y1l iginde kazang pay1 veya baska bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak aldiklar1 ve fakat uygun
iicreti asan ve bilanco uygun bir {icret miktarina gore tedbirli bir tarzda diizenlenmis olsaydi
O6denmemesi gereken paralari geri vermekle yiikiimliidiirler. (TTK m.513 (1));

- Alacakli olduklar sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve yerlesim yerleri
bilinen kisiler taahhiitli mektupla, diger alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve
sirketin internet sitesinde ve ayni zamanda esas sozlesmede ongoriildigii sekilde, birer hafta
arayla yapilacak {i¢ ilanla girketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve
alacaklarini tasfiye memurlarina bildirmeye ¢agrilirlar (TTK m.541(1));

- Belgelerin ve beyanlarm kanuna aykir1 olmasi halinde, belgeleri diizenleyenlerin, beyanlar
yapanlarin ve Kkusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin sorumlulugu bulunmaktadir (TTK
m.549);

- - Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde
alacaklarimin 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etme hakki bulunmaktadir (TTK
m.474);

- Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamis ve karsiligi kanun veya esas sozlesme hikiimleri
geregince tamamen 6denmemigken, taahhiit edilmis ve 6denmis gibi gésterenler ve kusurlu
olmalar sartiyla sirket yetkilileri zarari faiziyle birlikte miiteselsilen 6demekle sorumludur
(TTK m.550);



Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin 6deme yeterliliginin bulunmadigini bilen ve buna onay
verenler s6z konusu borcun 6denmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK m.550);

Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile ayinlarin
degerlemesinde emsaline oranla yiiksek fiyat bicenler, isletme ve aynin niteligini veya
durumunu farkli gosterenler ya da bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan
zarardan sorumludur (TTK m.551);

Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri mevcut degilse veya genel
kurul toplanamamasi hallerinde, mahkemeden sirketin durumununun diizeltilmesini talep
etme aksi halde “ortakligin feshi” i¢cin mahkemeye bagvurma hakki bulunmaktadir (TTK
m.530);

Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarinin kanundan ve
esas sOzlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini ihlal etmeleri halinde, hem sirkete hem pay
sahiplerine hem de sirket alacaklilarina kars1 verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir
(TTK m.553);

Kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem
sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina karsi verdikleri zarar dolayisiyla
sorumludur

(TTK m.554);

Sirket alacaklilarinin da zarara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatin sirkete 6denmesini
iflas idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava agmadigi takdirde dava agma hakki
bulunmaktadir (TTK m. 556).

Birden cok kisinin ayni zarari tazminle yiikiimli olmalar1 hélinde, bunlardan her biri,
Kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi 6l¢iide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1)).

4.7. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

Bonolarin nominal faiz oranlar1 igbu sermaye piyasast araci notunun onaylandigi tarih itibariyle
kesinlesmemis olup, madde 4.11°de belirtilen yonteme gore hesaplanip, talep toplamanin son giinii
12.11.2014 tarihinde kesinleserek takip eden is giinii ihrag¢i tarafindan 6zel durum agiklamasiyla
kamuya ilan edilecektir.

a) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Halka arz edilecek bonolarin vadesi 173 giin olacaktir.

Talep toplamanin son giinii olan 12.11.2014 tarihini takip eden ikinci is giinii olan 14.11.2014 halka arza
katilan tiim yatirimcilar i¢in vade baslangig tarihi olacaktir. Bonolarin anapara 6demesi vade sonunda
tek seferde gerceklesecektir.

173 giin vadeli bonolara iliskin olarak:

Vade Baslangi¢ Tarihi 14.11.2014
Ana}pgra Geri  Odemesi 06.05.2015
Tarihi

olacaktir.

b) Kupon 6deme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:
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Iskontolu olarak ihra¢ edilecek bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte
Odenecektir. Bonolarin vade sonu tarihleri madde isbu SPAN’1n 4.7 a) maddesinde belirtilmektedir.

c) Faizin ve anaparanmin zaman asima:

2308 sayili Kanun hiikiimleri c¢ergevesinde, bonolarin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanagimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanasimina ugramis borglanma araglar
bedelleri, s6z konusu siireler icerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig: gosterge faiz orani ile buna dayamilarak hangi
yontemle hesaplanacagi:

Thra¢ edilecek bonolar sabit faizlidir, ancak faiz oram isbu SPAN’in onay tarihi itibariyle heniiz
kesinlesmemis olup, bonolara iliskin sabit faiz oram1 asagida belirtilen DIBSler baz alinarak Madde
4.11°de belirtilen yonteme gore hesaplanarak talep toplamanin son giiniiniin ertesi isgiinii KAP aracilig
ile yatinmcilara duyurulacaktir.

173 giin vadeli ihra¢ edilen bonolara iligkin olarak:

Thrag edilecek 173 giin vadeli bonolarin faiz oraninin belirlenmesinde baz almacak DIBS’ler asagidaki
gibidir.

itfa Tarihi ISIN
25.03.2015 TRT250315T19
17.06.2015 TRT170615T16

Her bir kiymet bazinda yukarida belirtilen DIBS’lerin talep toplamanin son giiniinden geriye doniik
islem gecen son iic is giiniinde (Gozlem Periyodu) BIAS Borglanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim
Pazari’nda aym giin valorli islemlerde olusan agirlikli ortalama bilesik faizlerinin ortalamasi olarak
hesaplanacaktir.

Séz konusu DIBS’ler icin Gozlem Periyodu siiresince gerceklesen ortalama bilesik faizleri ve
14.11.2014 tarihi itibariyla ihracin vadeye kalan giin sayisi veri olarak kullanilarak bonolarin vadesine
denk gelen gosterge faiz oran1 Dogrusal Yakisama (Enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

e) Gosterge faiz oraninin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullanilan T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis
DIBS’lerin gegmis piyasa performanslari Borsa Istanbul’un her is giinii yayimladigi Borglanma Araglart

Piyasasi Giinliik Biilteni’nden takip edilebilir.

(http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri)

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini veya degiskenligini goriintiileyebilecek bir ortam
bulunmamaktadir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar:
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T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri biiyiime, sanayi iiretimi, enflasyon,
biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C Hazine Miistesarligr ve T.C Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplama yapildig: tarih itibariyle gosterge faize baz teskil edecek DIBS’lerin islem gordiigii BIAS
Borgclanma Araclar1 Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay1
etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa
kapatma aksakliklar1 yasanmasi durumlarda geriye doniik olarak BIAS Borglanma Araclar1 Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazari’nda ilgili DIBS’lerin halka arza iliskin talep toplamanin son giiniinden geriye
doniik islem gordiigli en son ii¢ is glniinde olusan aynmi giin valorlii agirlikli ortalama yillik bilesik
faizlerin aritmetik ortalamasi kullanilarak hesaplamalar yapilacaktir.

9) Gosterge faizin kullanilmasi suretiyle bulunacak faiz oranmmin kim tarafindan
hesaplanacag:

Faiz orani, Madde 4.11°de belirtilen yonteme gore IS YATIRIM tarafindan hesaplanacak ve bulunan
faiz oran1 ING BANK’1n onayina sunulacaktir.

h)  Faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak ol¢iitiin ortadan kalkmasi halinde yapilacak
islemler:

Faiz oranimin belirlenmesinde T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilmis 4.7 d)
maddesinde belirtilen DIBS’ler 6lgiit olarak alinmaktadir.

fhrag edilecek bonolar sabit faizli oldugundan faiz oranlari talep toplamanin son giinii kesinlestirilerek
vade siiresince degismeyecektir. Dolayisiyla faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak olgiitiin vade
sliresince ortadan kalkmasi durumunda herhangi bir islem yapilmasina gerek olmayacaktir.

i) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanak aracin
degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya c¢iktigi durumlarda nasil etkilendigi
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

4.8. Thracmn ya da yatirnmcimn talebine bagh olarak erken itfanin séz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Bonolar erken itfa olmayacaktir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi1 durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Bonolar kismi itfa edilmeyecektir.

4.10. Bor¢lanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek bonolara kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek borclanma araclarimin yilhk getiri oram ve getiri oranmin nasil
hesaplandi@1 hakkinda bilgi:

Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 4.7.d) boliimiinde belirtilen bonolara iliskin agiklanan DIBS’ler
Enterpolasyon yontemiyle hesaplamaya konu edilir. Enterpolasyon yontemi uyarinca, iki ortalama yillik
bilesik faizin arasindan gecen dogrunun bor¢lanma aracinin vade giiniine karsilik gelen noktasi gosterge
yillik bilesik faiz oranidir.
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Gosterge Yillik Bilesik Faiz =r1 + ((r2 - r1)/( VK2 - VK1))*(BV - VK1)

Borglanma Araci vade giin sayisi BV
Vadesi daha kisa olan DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi rl
Vadesi daha uzun olan DIBS’in ortalama y1llik bilesik faizi r2
Vadesi daha kisa olan DIBS’in vade baslangic tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayisi VK1
Vadesi daha uzun olan DIBS’in vade baslangig tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayisi VK2

a)  Gosterge Yillik Bilesik Faiz oranindan basit faiz oran1 bulunarak Gosterge Faiz Orani hesaplanir.

GFO = ((1+BF)"% — 1) * 365/t

Gosterge Bilesik Faiz BF
Vadeye Kalan Giin Sayis1 T
Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO

b)  Gosterge Faiz Orani’na ek getiri oran1 eklenerek Borglanma Araci Faiz Orani belirlenir.

ING BANK tarafindan 173 giin vadeli bonolar i¢in gosterge faiz orani lizerine édenecek ek getiri orant
%....... (........ baz puan) olacaktir.

BAO=GFO +S

Gosterge Faiz Orani (Basit) GFO
ING BANK Ek Getiri Oranmi S
Bor¢lanma Araci Faiz Orani (Basit) BAO

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.
4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

YOKTUR.

4.14. Borg¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono sahipleri, pay sahiplerinin paya bagli olarak sahip
olduklar1 temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklar1 bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

ING BANK Yonetim Kurulu’nun 1.500.000.000.-TL’ye kadar borglanma araci ihra¢ etmek iizere
26/09/2014 tarih ve 38 say1 ile almis oldugu kararina istinaden, ING BANK Genel Midirligi
tarafindan 300 milyon TL nominal degerli, 173 giin vadeli, 06/05/2015 itfa tarihli bonolarin 10-11-12
Kasim 2014 tarihlerinde halka arzina, ihraca fazla talep gelmesi durumunda toplam ihra¢ tutarinin 450
milyon TL tutara kadar artirilabilmesine karar verilmistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢clanma aracinin devir ve tedaviiliinii

kisitlayic1 veya borclanma aracim alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
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YOKTUR.

5.  HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

ING BANK 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup, ayni kanun
hiikiimleri uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) diizenleme ve
denetimine tabidir. BDDK nin 30.09.2010 tarih ve 3875 sayili karari ile bankalarin TL cinsinden tahvil /
bono ihrag etmesine izin verilmistir.

ING Bank’in tahvil / bono ihrag etmesine yonelik BDDK’ya yapmis oldugumuz bagvuruya yonelik
BDDK, 01.07.2013 tarihli yazisiyla, ihracin halka arz yoluyla yapilmasina karar verilmesi halinde,
yatirimcilarin ihrag ve borglanilacak tutarin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna tabi olmadigi hususunda
ayrintili ve yazili olarak bilgilendirilmesinin saglanmasi ve ve menkul kiymet ihraci nedeniyle ortaya
cikabilecek tiim risklerin etkin bir sekilde takip edilmesi ve yonetilmesine yonelik olarak gerekli
tedbirlerin alimmasi kosuluyla, ING Bank’in yurtiginde ve yurtdisinda toplamda 2,7 milyar TL’ye kadar
bono / tahvil ihra¢ etmesine izin vermistir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢clanma araclarimin tutari:
Halka arz edilen 173 giin vadeli bonolar 300.000.000.-TL nominal tutarda olacaktir. Halka arz

biiyiikliiglinden fazla talep gelmesi durumunda, ING BANK’1n onay1 ile halka arz miktar1 450.000.000.-
TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

10-11-12 Kasim 2014 tarihlerinde 3 isgiinii siiresince talep toplanacaktir.
5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Satis, Konsorsiyum Lideri IS YATIRIM ve Es Lideri OYAK YATIRIM’dan olusan konsorsiyum
araciligiyla “Sabit Fiyatla Talep Toplama Yontemi” kullanilarak gergeklestirilecektir. Talebin arzdan
fazla olmas1 durumunda uygulanacak dagitim esaslart madde 5.2.2°de belirtilmektedir.

Bu halka arzda borglanma araci satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi iginde ve
Sermaye Piyasasi Araci notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formu’nu
doldurmalar1 ve satin alacaklart bonolarin bedellerini igbu Sermaye Piyasasi Araci notunun 5.1.6
maddesine gore yatirmalar1 gerekmektedir.

ING BANK bonolarin halka arzina iliskin olarak yatirnmcilar asagidaki gibi 3 (lii¢) gruba ayrilmiglardir:

Yurtici Bireysel Yatirnmeilar; (i) Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslar ile yurt disinda isci,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tirkiye'de ikametgah sahibi gercek kisiler ve (ii) bir
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takvim yili i¢inde Tirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gercek kisiler ile (iii) Yurtigi ve
Yurtdis1t Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatirnmeilar; a) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif
yatirnm kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik
yonetim sirketlerib) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluslari,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi
kuruluslar ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar d) Aktif toplammin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi,
Ozsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslar.

Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar; Araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif
yatinm kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik
yonetim sirketlerinin muadili yurt diginda yerlesik kuruluslar.

Bonolar, sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca, sadece Tiirkiye’de ve Borsa Istanbul’da islem gorecek
sekilde halka arz edildiginden dolayi, yurtdisindan bagvuracak olan kurumsal yatirimcilar bonolari
Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Talepte Bulunamayacak Yatirnmeilar:

Asagidaki kriterlere haiz gercek veya tiizel kisiler ING BANK borclanma araci ihracinda talepte
bulunamazlar:

i) fran, Kiiba, Myanmar (Burma), Kuzey Kore, Sudan, Giiney Sudan veya Suriye’de yerlesik gercek
kisiler ile bu iilkelerde kurulu tiizel kisi yatinmcilar ve hangi {iilkede kurulu olduguna
bakilmaksizin bu kisilerin sahibi oldugu sirketler

ii)  + ABD (“Amerika Birlesik Devletleri”) vatandasligi veya ABD’de kanuni bir daimi ikametgahi
bulunanlar,
* Dogum yeri ABD olanlar,
* ABD’de adresi olanlar (ikametgah, iletigsim veya posta kutusu),
* Adresi ABD baglantili yalmzca “araciligiyla” veya ‘“adreste muhafaza edilecek” olarak
belirtilmis veya ABD posta kutusu olanlar,
* Adresi ABD olan bir kisiye vekaletname veya imza yetkisi verenler,
* ABD’de bulunan bir hesaba fon transferi yapma talimati verenler veya bir ABD adresinden
diizenli talimat alanlar,
* ABD’de bir yatinm danismani veya ABD’de yerlesik bir yatirim yoéneticisi ile is yapan veya
talimat alanlar,
* Ana ortagt ABD’de kayith olan sirketler.

Bireysel yatirimcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutari, Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal
Yatirimcilar ise talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

Yatirimcilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri parasal tutara/adete iliskin bir alt
siur belirleyebilirler.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
Gergek Kisi Yatirnmceilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

Tiizel Kisi Yatirnmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnedi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Yurtici Kurumsal Yatirimci
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taniminda yer alan “Aktif toplamimin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk
Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tastyan
kuruluslar”in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miisavir
tarafindan imzalanmig yoksa sirket yetkililerince imzalanmig) veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali
Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir.) Yurt disindan talepte
bulunacak Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar i¢in s6z konusu evraklarin muadilleri gerekmektedir.

Bono halka arzina basvuran Yatirimcilar,

KONSORSiYUM LiDERIi

[S YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Is Kuleleri Kule 2 Kat:12

34330, 4. Levent/istanbul

Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

ve tiim subeleri (IS YATIRIM ve subelerinin adreslerine www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinin
iletisim kismindan ulasilabilir.)

KONSORSiYUM ES LIiDERI

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok
34335 LEVENT Besiktas /ISTANBUL
Tel: (0212) 319 12 00 Faks: (0212) 351 05 99

ve tiim subeleri (OYAK YATIRIM ve subelerinin adreslerine www.oyakyatirim.com.tr adresli internet
sitesinin miisteri iligkileri kismindan ulasilabilir.) ile ING Bank A.S.’nin tiim subelerine (ING BANK ve
subelerinin adreslerine www.ingbank.com.tr adresli internet sitesinin iletisim kismindan ulagilabilir.)
talepte bulunmak i¢in basvurabilirler.

Yurti¢ci Bireysel Yatirimcilar bu kanallara ilave olarak Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin
www.oyakyatirim.com.tr internet Subesi ve 444 0 414 telefondan Cagr1 Merkezi araciligi ile de talepte
bulunabilirler.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, yatirim hesaplarinda mevcut olan ve isbu maddede belirtilen kiymetleri
teminat gostermek suretiyle bor¢lanma araci talep edebileceklerdir.

Kiymet Blokesi Yontemiyle bagvuruda bulunabilecek bagvuru yerleri ve teminata kabul edilebilecek
kiymetler agsagidaki tabloda gosterilmektedir:

Bagvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek Kiymetler

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, TL DIBS

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. | Likit Fon, TL DIBS

ING Bank A.S. TL DIBS
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Doviz Blokesi Yontemiyle bagvuruda bulunabilecek bagvuru yerleri agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek Dévizler

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. TCMB’nca alim satimi yapilan Doviz cinsleri

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. | ABD Dolar1, Avro, ingiliz Sterlini

ABD Dolari, Avro, 1ngiliz Sterlini, Kanada Dolari, Japon Yen

ING Bank A.§. Isvigre Frangi, Avustralya Dolar1

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle basvuruda bulunabilecek bagvuru yerleri asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek Varhklar

ING Bank nezdinde acilmis TL ve ABD Dolar1, Avro,
Ingiliz Sterlini, Kanada Dolar1, Japon Yeni, Isvigre Frangi,
Avustralya Dolar1 Cinsinden ve vade sonu tarihi 14.11.
2014 (Bonolarin Vade Baslangi¢ Giinii) olan Vadeli
Mevduat Hesaplari

ING Bank A.S.

Taleplerin satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan fazla olmasi durumunda dagitim is bu sermaye
piyasasi aract notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen sekilde yurtigi bireysel yatirimcilara “Arzin Talebi
Kargilama Orani1” ¢ergevesinde gergeklestirilecektir. Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatirimcilara dagitima
IS YATIRIM’1n 6nerileri de dikkate alinarak ING BANK tarafindan karar verilecektir.

5.1.4. Karsillanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilarin karsilanamayan taleplerinden dolayr olusan iade bedelleri dagitim
listesinin ihrag¢i tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii igerisinde, Is Yatirnm, Oyak
Yatirim ve ING Bank A.S. tarafindan, bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

Talep ettikleri borglanma araci bedelini giin i¢inde nakden yatiran Yurt ici Bireysel Yatirimcilarin
yatirdiklari tutar bonolarin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar gecelik repoda degerlendirilerek
her bir repo doniisiinde yatirimci hesaplarina yansitilacaktir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bireysel yatirimcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri parasal tutari, Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal
Yatirimcilar ise talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

Nominal degeri 1 TL olan 1 adet bono igin Bireysel Yatirimcilarin minimum talep tutar1 1.000 TL,
Yurti¢i ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilarin minimum talep miktar1 1.000 adet (1.000 TL) olacaktir.
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Minimum talep tutarindan/adedinden sonraki talep araliklarinin 1 TL / 1 adet ve katlar seklinde olmasi
sarttir. Talep edilebilecek azami parasal tutar / adet hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamustir.
Yatirimcilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri parasal tutara/adede iligkin bir alt
sinir belirleyebilirler.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak icin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin
odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarimin teslimine iliskin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
i) Yurtici Bireysel Yatirimcilar:

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar asagida belirtilen nakden 6deme, kiymet blokesi , doviz blokesi ve vadeli
mevduat blokesi yontemiyle talepte bulunma se¢eneklerinden ancak birini segerek talepte bulunabilirler.

(1)Nakden Odeme:

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar nakden 6deme segeneginde Madde 5.1.3.2°de belirtilen basvuru yerlerine
bagvurabilirler. Bu durumda Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar Madde 5.1.3.2’de belirtilen basvuru
yerlerinde bulunan hesaplarina talep ettikleri bonolara iligkin tutar1 asagida bilgileri verilen hesaplara
yatirilmak tizere nakden 6deyeceklerdir.

Hesap sahibi: Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Hesap Adi: Halka Arz Hesabi
Hesap no: 173 giin vadeli bono: 1111-9935 TR900006400000111110009935

(2) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar, yatirnm hesaplarinda mevcut olan ve Madde 5.1.3.2°de belirtilen
kiymetleri teminat gdstermek suretiyle bono talep edebileceklerdir.

Vade baslangic tarihinde, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gére almayi hak
ettikleri bor¢lanma araci bedelleri, yatirimcilarin vade baslangic tarihinde saat 12:00’ye kadar 1111-
9935 TR900006400000111110009935 nolu hesaba nakden 6ddeme yapmamalar1 halinde, bloke edilen
dovizler bozdurularak 6denecektir.

Vade baslangi¢ tarihi saat 12:00’a kadar dagitim listesine gére almayi hak ettikleri bor¢lanma araci
bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin
teminata aliman kiymetler birden ¢ok kiymet bildirilmesi durumunda yatirimecimin belirtecegi sira ile
bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi yetkili kuruluslar
ve/veya acentalarmin teminata alinan kiymetleri bu kuruluslarin kendi belirleyecekleri sira ile resen
paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkileri saklidir.

(3) Déviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda mevcut olan Madde 5.1.3.2°de belirtilen dovizleri teminat
gostermek suretiyle bono talep edebileceklerdir.

Vade baslangi¢ tarihinde, bu yontemi tercih eden yatirnmcilarin dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri bono bedelleri, yatirnmcilarin vade baslangi¢ tarihinde saat 12:00’ye kadar 1111-9935
TR900006400000111110009935n0lu hesaba nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen dovizler
bozdurularak ddenecektir.
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Yatirimeilarin talep ettikleri bor¢lanma araci bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire
icinde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan doviz tizerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir.

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurt ici Bireysel Yatirimcilar, ING Bank
nezdindeki ve vade sonu tarihi 14.11. 2014 (Bonolarin Vade Baslangi¢ Giinii) olan TL veya doviz
cinsinden vadeli mevduatlarini teminat gostermek suretiyle bono talep edebileceklerdir.

Vade baslangi¢ tarihinde, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri bor¢lanma araci bedelleri, yatirimeilarin vade baslangi¢ tarihinde saat 12:00’ye kadar 1111-
9935 TR900006400000111110009935 nolu hesaba nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen ve
vade sonu tarihi 14.11. 2014 olan vadeli mevduat doniiglerinden tahsil edilecektir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilarin Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler, teminat oranlar
ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutar1 hesaplanmasinda uygulanacak

formiil asagida gosterilmistir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli (x) ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Alinacak | Teminat | Teminata Almda | Teminat Bozumunda Uygulanacak
Kiymet Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat | Fiyat
Likit fonun o giin | Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu
Likit Fon 1,03 icin fon kurucusu | tarafindan agiklanan alis fiyati
tarafindan agiklanan
alig fiyati
B Tipi Kisa Vadeli Fonun o giin i¢in fon | Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
Tahvil ve Bono | 1,03 kurucusu tarafindan | agiklanan alig fiyati
Fonu aciklanan alig fiyati
Doviz teminatinda, Déviz teminatinda,
IS  YATIRIM’dan | IS YATIRIM’dan talepte  bulunan
talepte bulunan | yatinmeilarm, IS BANKASI’'nin anlik
yatirimcilarin, IS | doviz alis gise kuru,
BANKASI’'nin  séz | OYAK YATIRIM’dan talepte bulunan
konusu yabanci para | yatirimcilarin, TCMB’nin s6z konusu
icin ilk agikladig1 | yabanci para i¢in ilk agikladig1 doviz alig
do6viz alig gise kuru, | kuru
OYAK YATIRIM | ING BANK’dan talepte  bulunan
. ve ING BANK’dan | yatirimcilarm, ING BANK’1n anlik doviz
Doviz .
1,11 talepte bulunan | alis gise kuru
yatirimeilarin, (Kiisuratli doviz tutarlar1 bir ve katlar
TCMB’nin s0z | seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.)
konusu yabanci para
icin ilk agikladig
doviz alig kuru
(Kiisurath doviz
tutarlar bir ve katlari
seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)
Blokaj tarininden | IS YATIRIM ve OYAK YATIRIM’dan
once BIAS | talepte bulunan yatinmcilarin, BIAS
TL DIBS 105 Borglanma Araglart | Borglanma Araglart Piyasasi Kesin Alim
' Piyasasi Kesin Alim | Satim Pazari’nda olusan cari piyasa fiyati
Satim Pazari’nda | ING BANK’dan  talepte  bulunan
olusan son isgiinii | yatinmcilarin, ING BANK’in anlk geri
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agirlikh ortalama | alig birim fiyati
fiyati
Hesap bakiye | Hesap bakiye anapara tutari esas

anapara tutarr esas
alinacaktir.

alimacaktir. (ING Bank nezdinde agilmus
vade sonu tarihi 14.11.2014 (Bonolarin

Vadeli TL Mevduat | 1,00 Vade Baslangi¢ Giinii) olan Vadeli TL
Mevduat Hesaplari)
ING BANK’dan talepte  bulunan
ING BANK’dan | yatirimcilarin, ING BANK’1n anlik doviz
talepte bulunan | alis gise kuru
yatirimcilarin, (Kiisurathh doviz tutarlart bir ve katlar
TCMB’nin soz | seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.) ING
: s konusu yabanci para | Bank nezdinde agilmig ABD Dolari,
Vadeli Doviz . < L .
Mevduat 1,10 icin ilk agikladig | Avro, Ingiliz Sterlini, Kanada Dolari,

doviz alis kuru

Japon Yeni, Isvicre Frangi, Avustralya

(Kiisurath doviz | Dolart Cinsinden ve vade sonu tarihi
tutarlar bir ve katlar1 | 14.11.2014 (Bonolarin Vade Baslangi¢
seklinde yukart | Glinii) olan Vadeli Doviz Mevduat

yuvarlanacaktir.)

Hesaplari

Teminat tutarlarmin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde yukari
yuvarlama yapilabilecektir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan bonolarin bedelinin teminatini teskil
etmek tizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurtigi Bireysel Yatirimcilar, talep
formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetler iizerinde,
hesabin bulundugu kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan bono bedellerinin zamaninda nakden
ve defaten ddenmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler, hi¢bir yazili ya da sozIii ihbar veya
ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, 5.1.3.2 boliimde belirtilmis olan
kurumlardan talebi alan kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” lizerinden res’en paraya g¢evirerek, almaya hak kazanilan bono bedelleri res’en
tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, Oyak YATIRIM, ING BANK ile IS YATIRIM 1
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan Oyak Yatirim ve acentesi
konumundaki ING BANK ile IS YATIRIM in higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu
kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

ii) Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatirimcilar:

Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar borglanma araci bedellerini talep aninda 6demeyeceklerdir.
Kurumsal Yatirimcilar almaya hak kazandiklari bor¢lanma araci bedellerini vade baslangi¢ tarihinde
saat 12.00’ye kadar 1111-9935 TR900006400000111110009935 nolu hesaba 6deyecekler/hesaba
aktarilmak {izere Odeyeceklerdir. Yurtici ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimceilar’in borglanma araci
bedellerinin 6denmemesi riski talebi giren ilgili konsorsiyum tiyesi yetkili kurulusa aittir. Talebi giren
konsorsiyum ftiyesi Yyetkili kurulus talepte bulunan Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatirimci’nin talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar1 bor¢lanma araci bedellerini konsorsiyum iiyesi yetkili kuruluglara 6demekten imtina
edemezler.
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b) Bor¢lanma araclarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek bonolar, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasas1t Mevzuati ¢ergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda vade baslangi¢ tarihinden itibaren kayden izlenmeye
baslanacaktir. Yatirimcilarin satin almaya hak kazandiklari kiymetler, vade baslangic tarihinde
MKK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi’nde yer alan esaslar
cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ilk is giinii Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca KAP’tan kamuya duyurulur.

5.1.8. Bor¢lanma araclarinin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim haklarinin
kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aynm1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimcilara
tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Halka arza katilacak yatirimeilara iliskin tahsisat gruplart Madde 5.1.3.2’de belirtilmistir.
Tahsisat Miktarlari

Halka arz edilecek 173 giin vadeli bonolarin;

105.000.000 TL nominal degerdeki (% 35) kismu Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara
192.000.000 TL nominal degerdeki (% 64) kism1 Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilara
3.000.000.-TL nominal degerdeki (% 1) kismu Yurtdisi Kurumsal Yatirimceilara

gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak kadar talep
gelmis olsa dahi, tahsisat oranlarn arasinda yatirimcilara “II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi
Tebligi” hiikiimlerine gore; yukarida yer alan yatirimer gruplari igin belirlenen tahsisat oranlarinda talep
toplamanin son giinii IS YATIRIM’1n 6nerisi ve ING BANK ’1n onay1yla %20’den fazla olmamak iizere
kaydirma (azaltma) yapilabilir. Ancak herhangi bir yatirimc1 grubu i¢in yukarida agiklanan tahsisat
tutarlarinin yiizde yirmisinden fazla azaltma yapilamaz.

Satis siirecinde yatirimci talebine bagl olarak ihrag tutar1 450.000.000 TL’ye kadar artirilabilecektir.
Thracin 450.000.000.-TL’a kadar artirilmasi durumunda; 11-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarmin Satist
Tebligi Madde 18-4 bendi hiikiimleri ger¢evesinde 300.000.000 TL nominal tutar iizerindeki ek satisa
konu artirilan kisim igin tahsisat oranlar1 serbest olarak belirlenecektir.

Dagitim Esaslar
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Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanct uyruklular diginda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlari iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
cikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Yukarida belirtilen ve ilgili tahsisat grubu tanimina girmeyen yatirimeilar dagitima dahil edilmeyecektir.
Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.

a. Yurtici Bireysel Yatinmeilara Dagitim: Oransal Dagitim Ydntemi'ne gore yapilacaktir. Yurt igi
Bireysel Yatirimcilar i¢in tahsisat miktarinin talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama
Oran1” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Orani her bir yatirimciya ait kisisel talep ile
carpilacak ve dagitilacaktir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar igin oransal dagitim yéntemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer
tarama iglemi yapilmayacaktir.

b. Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatirinmcilara Dagitim: Yurti¢i ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimet
grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda fazla miktarda olan
talep kabul edilecektir. Her bir Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatirimciya verilecek kiymet miktarina IS
YATIRIM’1n 6nerileri de dikkate alinarak ING BANK tarafindan karar verilecektir.

Tim yatirimc1 gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya g¢ikan miktarlar alt sinir koyan
yatinmcilar acisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde
yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmc1 gruplarina belirtilen yontemlerle dagiim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan kiymetler, talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda ING
BANK’1n uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

IS YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii igerisinde dagitim listelerini, her bir
tahsis grubu icin ayr1 ayrn kesinlestirerek ING BANK’a verecektir. ING BANK, dagitim listelerini
kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay1 IS YATIRIM a bildireceklerdir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirinmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis borclanma araci
miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig bor¢lanma araci miktarlari, dagitim listelerinin ING BANK
tarafindan onaylandig1 giin, IS YATIRIM, OYAK Yatirim ve ING BANK tarafindan yatirimcilara
bildireceklerdir.

Bildirimden 6nce s6z konusu bonolar igsleme konu edilmeyecektir.

5.3.  Borc¢lanma aracinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya aciklanma siireci:

Bonolarin faiz orani ve bu orana iliskin hesaplama yontemi isbu Sermaye Piyasasi Aract notunun 4.11.
maddesinde yer almaktadir. Talep toplamanin son giinii gosterge faiz orami belirlenmesi ve ek getiri
oraninin eklenmesiyle ING BANK bor¢lanma araci faizleri bulunacak ve ertesi isgiinii satis sonuglari ile
birlikte KAP aracilig ile yatirimcilara duyurulacaktir.
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Madde 4.11.”¢ gore hesaplanan Borglanma Araci Faiz Orani’na gore nominal degeri 1.-TL olan 1 adet
bor¢lanma aracinin satis fiyatt asagidaki formiille hesaplanacak ve virglilden sonra 5 haneye
yuvarlanacaktir.

BAF =1/ (1 +( BAO * t / 365))

Borg¢lanma Araci Faiz Oram (Basit) BAO
Vadeye Kalan Giin Sayisi t
Borglanma Araci Satis Fiyati BAF

Bonolarm faiz orami ve satis fiyati talep toplamay1 takip eden isgiinii ihraggi Bilgi Dokiimaniin,
Sermaye Piyasast Aract notunun ve Ozetin yayimlandigi www.ingbank.com.tr adresli ING Bank
A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz IS YATIRIM liderligi ve OYAK YATIRIM es liderligi ile gerceklestirilecektir. S6z konusu
yetkili kuruluslarin adresleri madde 5.1.3.2°de yer almaktadir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz Tiirkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve 6deme kuruluslari, sirastyla Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

ING BANK’1n halka arz edecegi bonolarimin satigt SPK’nin II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satisi  Tebligi”nin 14. maddesinde yer alan “Sabit Fiyatla Talep Toplama Yontemi” ile
gerceklestirilecektir. Halka arza aracilik tiiri “En Iyi Gayret Araciig” olacaktir, yiiklenim
bulunmamaktadir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim s6zlesmesi hakkinda bilgi

Aracilik Sozlesmesi, ING BANK, OYAK YATIRIM ve IS YATIRIM arasinda 22.10.2014 tarihinde
imzalanarak yiriirliige girmistir. Sézlesmenin konusu ING BANK tarafindan 1.500.000.000.-TL
(birmilyar Tirk Liras1) nominal degere kadar farkli 6zelliklerde yurt iginde ihrag edilecek borglanma
araglarina aracilik hizmeti verilmesidir.

55. Halka arza iliskin olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Is bu maddede yer verilen SPK iicretleri (iicretler) ornek teskil etmesi amaciyla hesaplanmis olup,
esasen “Ucretler” 11-31.1 sayili Bor¢lanma Araclar1 Tebligi’nin Kurul {icretlerine iligkin 12. Maddesi 3.
Bendi c¢ergevesinde ihrag miktar1 kesinlesen borglanma araglart nominal degeri iizerlerinden
hesaplanarak MKK nezdinde “borglanma araglari”nin ihraggr havuz hesaplarina aktarilmasindan 6nce
SPK biitcesine gelir kaydedilmek iizere yatirilacaktir.
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- Ihrag edilecek olan 300.000.000.-TL* nominal tutardaki 173 giin vadeli bonolar i¢in tahmini maliyetler
asagidadir:

) Baz Alinacak Tutar

Vergi ve Kotasyon Ucretleri Deger Sabit/ Oransal (TL) | Vergi Tutar (TL)
SPK Ucreti* Nominal Tutar | 24638t DEBISE | 555 0 225.000
MKK Ucreti ve bu iicrete iliskin . Vadeye Gore Degisen
BSMV2 Nominal Tutar Oransal 1.500 75 1.575
BIAS Kotasyon Ucreti (%0,10/
1.000 <Kotasyon Ucreti< 10.000 Nominal Tutar Tavani Asarsa Sabit 10.000 10.000
TL)®
Takasbank ISIN Kodu* Sabit 100 5 105
Tahmini Reklam ve Tanitim 15.000 15.000
Masraflari
Aracilik komisyonu ve bu - 0,15% Satis
komisyona iliskin BSMV Nominal Tutar Oransal Komisyonu (+BSMV)
TOPLAM 251.600 80 251.680

! Toplam 300 milyon TL nominal tutar olan halka arz miktarina fazla talep gelmesi durumunda, toplam ihrag tutart 450 milyon TL nominal
tutara kadar arttirilabilecektir. Bu nedenle SPK Kurul iicreti, 450.000.000.-TL {izerinden 6dendigi varsayilmis ve tabloda bu sekilde
gosterilmistir.

*[hragtan 6nce ihrag edilen nominal tutar iizerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli 6denmektedir. ihrag iicreti icin iist limit 1.500
TL’dir.Ayrica kupon ddemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oraninda ilave iicret ddenmektedir. Tlgi tutara iligkin alt limit 500.-TL iist limit ise
25.000.-TL dir.

3 Kota alma iicretinin dértte biri tutarinda yillik kotta kalma iicreti ddenir.
* Takasbank icreti bir yildan kisa vadeli 6zel sektor borglanma araglari igin 100 TL, bir yildan uzun vadeliler igin ise 400 TL'dir.

Thragcinin Kurul iicreti, MKK ve Takasbank’in dahil oldugu yasal maliyetleri ortalama 251.680-TL olup
ilgi tutarlar, nominal ihrag¢ tutariin %0,06’sina tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek 1.-TL nominal
degerli toplam 450.000.000 adet bono basina diisecek maliyet ise 0,00056 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yatirimcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:
ING BANK tarafindan ihrag edilecek bor¢lanma araglarina iligkin vergilendirme esaslar igbu Sermaye
Piyasasi Aracit notunun Madde 9 “Bor¢lanma Araglar ile Ilgili Vergilendirme Esaslar” kisminda

belirtilmistir.

Yatirimcilardan talep edilecek ticret ve benzeri giderler:

Baska Yetkili )
Kurulusa EFT Ucreti Diger
Virman Ucreti

Yetkili
Kuruluslarin
Ticaret Unvam

! Tablodaki maliyetler ve gosterim 450.000.000.-TL nominal tizerinden hesaplanmustir.
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IS YATIRIM |IS YATIRIM, talep | IS YATIRIM, nakit
MENKUL islemleri sirasinda | 6deme yaparak
DEGERLER A.S. hak edecegi | basvuruda bulunan Yatimeilardan
borglanma araglarlpl yatinmcilardan;  halka Hesap Acma Ucreti
dogrudan IS | arz  tutarimi tahsil Takasbank Virman,
BANKASI ve ING | ettikten sonra olusan Uereti Damea
BANK disindaki | para iadesini IS Ver is’i ve Di“%r
bagka bir  yetkili | BANKASI disindaki Ma Sgr of &
kurulusa aktarilmasini | yetkili kuruluslara 1 Kt
isteyenler i¢in 1.-TL+ | aktarilmasini isteyenler almmayacaiit.
BSMV (%5) | igin 2 TL+BSMV(%?5)
alacaktir. alacaktir.
'\OAYEQEUIATIRIM MKK'na 6q§necek
DEGERLER A.S. | Yoktur Yoktur yasal tieretler
yatirimcidan  tahsil
edilir.
ING BANK A.S. MKK'a &6denecek
yasal tcretler
Yoktur Yoktur yatirimcidan  tahsil
edilir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER
6.1. Borg¢lanma araclarinin borsada islem gormesine iligkin esaslar ile islem gorme tarihleri:
a) Bor¢lanma araclarinin borsada islem gorme esaslarina iliskin bilgi:

Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormesi Borsa Istanbul A.S. Mevzuatiin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Baskanligi’nin onayina
baghdir.

b) Bor¢lanma araclariin borsada islem gormeye baslayacagi muhtemel tarihler:

BIAS Yénetim Kurulu .......................... tarihli toplantisinda ING BANK tarafindan halka arz
edilecek bonolar1 Kotasyon Yo6netmeligi’nin 16’nc1 maddesinin (b) ve (c¢) bentlerinde belirtilen sartlarin
her bir serinin halka arzinda saglanmasi ve satis sonuglarinin Borsa’ya ulastirilmasi kaydiyla Borsa
kotuna alinarak, Borsa Genel Miidiirliigii’niin onay1 ile KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is
giiniinden itibaren Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda islem gérmeye baslayabilecegini bildirmistir.

6.2. Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araclarinin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast Mevzuati ve BIAS Mevzuatinim ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yo6netmeligi’nin 27 nci maddesinde
(http://borsaistanbul.com/data/yonetmelikler/IMKB_Kotasyon_Yonetmeligi.pdf) yer alan durumlarin
olustugu sirketlerin ihrag ettigi Borsa’da islem goren bor¢lanma araglari BIAS Yonetim Kurulu
karariyla gegici veya stirekli olarak islem gormekten men edilebilir.

BIAS Yonetim Kurulu, gerekli gérdiigii hallerde, ¢ikarma kararindan once ihragci kurulusu durumu
diizeltmesi igin siire vererek uyarabilir.

25


http://borsaistanbul.com/data/yonetmelikler/IMKB_Kotasyon_Yonetmeligi.pdf

6.3. Thraccimin daha 6nce ihrac ettii pay haric sermaye piyasas1 araclarimn islem gordiigii
borsalara iliskin bilgi:

10/10/2014 itibariyla ING BANK’1n vadesi dolmamus tedaviilde bulunan TL cinsinden borg¢lanma aract
miktar1 525.000.000 TL nominal deger olup séz konusu bor¢lanma araglari BIAS Borglanma Araglar

Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gérmektedir.

Borc¢lanma . .

Aracinin Thrag Mll.(tarl Vade Baslanglg Itfa Tarihi ISIN Kodu
o (TL nominal) Tarihi

Tiiri

Bono 410.040.495 16 Mayis 2014 07.11.2014 TRQINGBK1416

Tahvil 20.840.000 15 Kasim 2013 20 Kasim 2014 TRSINGBK1414

Bono 39.959.505 16 Mayis 2014 10 Nisan 2015 TRQINGB41511

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihi@in esaslari:

YOKTUR.

7.  GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BiLGIiLER
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya damsmanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:
YOKTUR.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda bagimsiz denetim kurulusunun goriisii ve kredi derecelendirme
notlar disinda herhangi bir {ligiincii kisiden saglanan bilgi bulunmamaktadir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci notunda, derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgiler Derecelendirme
Kuruluglari tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmistir. ING BANK, Fitch Ratings
ve Moody’s tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigimi beyan eder. Ayrica, ING
BANK, ilgili iigiincii kisilerin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanlig veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini1 beyan eder.

ING BANK’in 30 Haziran 2014 tarihinde hazirlanan konsolide finansal tablolari sinirli denetime tabi
tutuldugundan dolay1r gorlis bildirilmezken; 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla
hazirlanan konsolide finansal tablolara iligkin olumlu goriis sunulmustur. Bas denet¢i Fatma Ebru
Yiicel’in ilgili mevzuat uyarinca Banka’nin denetim ekibindeki gérevinin dolmasi sebebiyle, 1 Ocak
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2013 tarihi ile 31 Mart 2014 bas denetgi gorevini Ayse Zeynep Deldag, Ayse Zeynep Deldag’in gorev
yeri degisikligi nedeniyle de 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Yasar Bivas gorevi stirdiirmektedir.

30 Haziran 2014 | 31 Aralik 2013 | 31 Arahk 2012
Unvam . | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak | : | Yasar Bivas Ayse Zeynep Deldag | Fatma Ebru Yiicel
Basdenetci
Adresi . | Orjin Maslak Plaza, Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:27
Kat:1-5 Sartyer / Istanbul
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Goriis
30.06.2014 Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Sinirli denetim
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi oldugundan dolayi bir
denetim gorisii
bildirilmemektedir.
31.12.2013 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Olumlu
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
31.12.2012 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Olumlu
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

30.06.2014 tarihli Stnirh Bagimsiz Denetim Raporunda asagidaki ifadelere yer verilmistir:

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S, 30.06.2014 tarihli konsolide
finansal tablolarin ING Bank A.S.nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 30 Haziran 2014 tarihi
itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren ara doneme ait konsolide faaliyet sonuglarini ve nakit
akimlarin1 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37 nci ve 38 inci maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan
diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik,
teblig, aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmadigina dair 6nemli herhangi bir
hususa rastlanmadigini belirtmistir.

31.12.2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S, 31.12.2013 tarihli konsolide
finansal tablolarin ING Bank Anonim Sirketi ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait konsolide faaliyet
sonugclart ile nakit akimlarimi 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37nci ve 38inci maddeleri geregince
yiirtirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, aciklama ve
genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini belirtmistir.

31.12.2012 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetci Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S, 31.12.2012 tarihli konsolide
finansal tablolarin ING Bank Anonim Sirketi ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle konsolide mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait konsolide faaliyet
sonugclari ile nakit akimlarimi 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37nci ve 38inci maddeleri geregince
yiirtirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, aciklama ve
genelgelere uygun olarak dogru bir bi¢imde yansittigini belirtmistir.

8.3. Varsa ihracq1 veya ihrag¢ edilen bor¢clanma aracina iliskin derecelendirme notu hakkinda
bilgi:
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Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 15 Nisan 2014 tarihinde Bankamizin Uzun
Vadeli Tiirk Paras1 Kredi Notunu BBB+, Yabanci Para Kredi Notunu BBB, Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Notunu AAA(tur) ve Finansal Kapasite Notunu bb+ olarak teyit etmistir. Uzun Vadeli Tiirk Parasi ve
Yabanci Para Kredi Notlar1 ile Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notunun goriintimleri duragan olarak teyit

edilmistir.

Bankamiza Fitch Ratings firmasi tarafindan verilen derecelendirme notlarimin giincel hallerine asagida

yer verilmistir:

FITCH RATINGS* (15 Nisan 2014)

Yabanci Para Kredi Notu BBB/Duragan/F3
Tiirk Parasi Kredi Notu BBB+/Duragan/F2
Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu AAA(tur)/Duragan
Finansal Kapasite Notu** bb+

Destek Notu 2

* Uzun vadeli/Goriiniim(eger varsa)/Kisa Vadeli

** {lgili kategorideki not Fitch Ratings tarafindan ilk defa 20.07.2011 itibartyla kamuya duyurulmustur.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, 6 Agustos 2014 tarihinde Bankamizin Referans
Kredi Degerlendirme Notunu Ba3, Uzun ve Kisa Vadeli Tiirk Paras1 ve Yabanci Para Mevduat Notlarini
Baa3/P-3 olarak teyit etmistir. Banka Finansal Gigliilik Notunun gériniimii duragan olarak teyit
edilmis olup, diger mevcut not goriiniimleri negatif olarak teyit edilmistir.

Bankamiza Moody’s tarafindan verilen derecelendirme notlarinin giincel hallerine asagida yer

verilmistir:

MOODY’S* (6 Agustos 2014)

Banka Finansal Giigliiliik Notu

D-/Duragan

Referans Kredi Degerlendirme Notu

Ba3

Yabanci1 Para Mevduat Notu

Baa3/Negatif/P-3

Tiirk Liras1 Mevduat Notu

Baa3/Negatif/P-3

* Uzun vadeli/Goriiniim(eger varsa)/Kisa Vadeli

9.  BORCLANMA ARACLARI iLE ILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

TAM MUKELLEF | TAM MUKELLEF | DAR MUKELLEF | DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK KiSi KURUM(1) GERCEK KiSi

1) Banka ve araci 1) Banka ve aract kurum

kurum  aracihigiyla|1) Tiirkiye'de ihrag |araciligiyla  Tirkiye'de | 1) Tirkiye'de ihrag
Tirkiye'de ihrag | edilenler; ihrag edilenlerden; | edilenler;

. edilenlerden; - % 10 oraninda - %10 oraninda
FAIZ . - . . -
GELIRi ' stopaja tabl_dlr: a) An_omm, es_ha_mh stopaja tabl.dll’:

a)Anonim, eshamli |- nihai | komandit ve limited |-  Stopaj nihai
komandit ve limited | vergidir. sirket niteligindeki | vergidir.

sirketler ile yatinm |- Beyan edilemez.|yabanct kurumlar ile|- Beyan edilemez.
fonlarinca elde Sermaye Piyasasi

edilen faiz gelirleri; Kanunu'na goére kurulan

- % 0 oraninda yatirim fonlar1 ve yatirim




stopaja tabidir. ortakliklariyla benzer

- Kurumlar vergisine nitelikte oldugu Maliye
tabidir. Bakanliginca belirlenen
yabanci kurumlarin (3)
b) Yukarida elde ettigi faiz gelirleri;
sayilanlar  disinda - % 0 oraninda stopaja
kalan kurumlarca (2) tabidir.
elde edilen faiz - Stopaj nihai vergidir.
gelirleri; - Beyan  edilemez.
- %10 oraninda
stopaja tabidir. b) Yukarida sayilanlar
- Beyaname vermesi disinda kalan kurumlarca
gereken  kurumlar, elde edilen faiz gelirleri;
O0denen stopaji - %10 oraninda stopaja
beyanname tizerinde tabidir.
hesaplanan kurumlar - Stopaj nihai vergidir.
vergisinden mahsup - Beyan edilmez.
edilebilirler.

1) Banka ve araci
kurum araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

1) Banka ve araci kurum
aracihifiyla  Tiirkiye'de
ihrag edilenlerden;

a) Anonim, eshaml

a)Anonim, ~eshamh komandit ve limited

komandit ve limited

sirketler ile yatirim slaﬂb{:;m kur;::renlllgndeilfé
fonlarinin elde ettigi germaye Piyasasi
kazag/ggar, dal1) Bank Kanunu'na gore kurulan|1) Banka ve araci
;t op aj; Ortz?)liréif kl)l run?n aar;/celhgif; yatirim fonlar1 ve yatirim | kurum  aracilifiyla
- Kurumlar vergisiné Tirkiye'de ihrag O.rtalfhklanyla benzer | Tirrkiye'de ihrag
ALIM tabidir edilenlerden  elde nitelikte oldugu Mallye ed!lenlerden elde
SATIM ' edilen kazanclar: Bakanliginca belirlenen | edilen kazanglar;
KAZAN b) Yukarida|- %10  oranmda | Y2020¢! kurumlarin (3))- %10 oraninda
. .. |elde ettigi kazanclari; | stopaja tabidir.
CLARI sayilanlar  diginda | stopaja tabidir. | - %0 oraninda stopaja|-  Stopaj nihai
kalan kurumlarm 2) |- _S_topaj nihai tabidir pa vergidir
elde . ettikleri | vergidir. . - Stopaj nihai vergidir. |- Beyan edilmez.
kazanglar; - Beyan edilmez. | Beyan edilemez
- %10 oraninda '
?topaja B eyatr?rk::;l?TI]:e. b) Yukarida sayilanlar
. disinda kalan kurumlarca
vermesi gereken

elde ettikleri kazanglar;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

kurumlar,  6denen
stopaji  beyanname
iizerinde hesaplanan
kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan
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dar miikellef kurumlar i¢in gegerlidir.

(2) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlari) disindaki kurumlara, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi iglemeleri ve i ortakliklar1 6rnek verilebilir.

(3) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu
ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlart ve yatinm kuruluslar1 gibi yabanci kurumsal
yatirimeilarin  timii, 2499 sayili Sermaye Piyasast1 Kanunu'ma gore kurulan yatinm ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Resitpasa Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, No: 8, Sariyer adresindeki ihrag¢inin
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.ingbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aracit notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
YOKTUR.
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