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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

Sevi degisim

e Veriler ABD ekonomisinin guglii oldugunu isaret ederken, enflasyonun eviye (%)

yuksek seyrini koruduguna dair endiseler ve Fed'in ilk faiz indirimini USD/TRY 35.2781 011

N .. O, I S EUR/TRY 36.4388 -0.25
Haziran'dan 6nce yapmayacadi gorusy, tahvil faizleri tGzerinde yukar

i i iy o ) EUR/USD 1.0318 -0.20

yonde baski yarattl. DGn ABD'nin 10 yilik tahvil faizi %4.73 se.vlgesme MB O/N borclanma faizi (%) 46.00

yaklasarak 2024 Nisan ayindan beri en yuksek seviyesini gérdd. Ingiltere MB haftalik repo ihale faizi (%) 47.50

ve Japonya dahil olmak tzere genel olarak kiresel piyasalarda tahvil MB O/N borg verme faizi (%) 49.00

. K k: R Bl TCMB
faizleri yukseldi. DUn Ingiltere'nin 10 yillik tahvil faizi %4.82'i asarak 2008 aynak: Reuters, Bloomberg, TC

yiindan, 30 yillik tahvil faizi de 1998 yilindan beri en yiiksek seviyesini

gordu. Isci Partisi'nin harcama hedefleri, yapiskan enflasyon, yuksek Giinlik YBY

ABD faizleri ve arz baskilari gibi unsurlar yukselise katkida bulundu. Kapanis | Dedisim| Degisim
% %

Doviz: BIST-100** 9,890.76 (—O.)81 : 0?61

o _ , BIST-30 10,926.31 -0.67 1.58

. .ABD tahvil faizlerindeki yukselis, Dolar'in giictint korumasini saglarken, BIST Bankacilk | 14,672.14 097 081

Ingiltere tahvil faizlerindeki yikselis GBP'nin deger kaybetmesine neden FTSE 8,251.03 0.07 0.95

oldu. GBP/USD paritesinde 1.2239 desteginin  6nemli oldugunu DAX 20,329.94 -0.05 2.11

distinlyoruz. Bugiin Euro Bélgesi'nde Kasim ayi perakende satig verileri Dow Jones 42,635.20 0.25 0.21

aciklanacak. Fed'den Harker, Collins, Barkin, Schmid, Bowman S&P 500 5.918.25 0.16 0.62

Altin 2,662.06 0.47 1.46

konusacak. ECB, Ekonomik Bulten'i yayimlayacak. BoE'den Breeden
konusacak. USD/TRY kurunda 35.32, 35.29 ve 35.25 seviyeleri destek;
35.38, 35.42 ve 35.46 seviyeleri de direnc.

* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde 9,873, 9,835 ve 9,731 seviyeleri destek; 9,946,
10,020 ve 10,094 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,662 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,651, US$ 2,644, US$
2,636 destek; US$ 2,672, US$ 2,681 ve US$ 2,693 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
ABD 17.00 Fed'den Harker, Collins, Barkin (20.00), Schmid (21.30), Bowman (21.35) konusacak.
Euro Bolgesi 12.00 ECB, Ekonomik Blten'i yayimlayacak.

13.00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %/YY %) - 0.3/1.7 -0.5/1.91

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gelen veriler ABD ekonomisinin gigld oldugunu isaret ederken, enflasyonun ylksek seyrini koruduguna dair endiseler ve Fed'in ilk
faiz indirimini Haziran'dan énce yapmayacadi gorusy, tahvil faizleri Gzerinde yukari yénde baski yaratti. Basinda ¢ikan Trump'in,
genis kapsamli gimrik vergileri getirmek icin yasal dayanak saglamak amaciyla ulusal ekonomik acil durum ilan etmeyi
dederlendirdigi yénundeki haber de satislar artirdi. Dun ABD'nin 10 yilik tahvil faizi %4.73 seviyesine yaklasarak 2024 Nisan
ayindan beri en ytksek seviyesini gérdu.

Tahvil faizlerindeki ytikselis sadece ABD ile sinirli kalmadi. ingiltere ve Japonya dahil olmak Gzere genel olarak kiresel piyasalarda
tahvil faizleri ylkseldi. Dinya genelinde enflasyon endiselerinin, olasi gimriik tarifeleri uygulamalarinin ve kamu borglarina yénelik
bazi endiselerin tahvillerdeki satista pay sahibi oldugu séylenebilir. Din ingiltere’nin 10 yillik tahvil faizi %4.82'i asarak 2008 yilindan,
30 yilik tahvil faizi de 1998 yilindan beri en yiiksek seviyesini gérdu. isgi Partisi'nin harcama hedefleri, yapigkan enflasyon, ytiksek
ABD faizleri ve arz baskilari gibi unsurlar ytkselise katkida bulundu. Japonya'da da 10 yillik tahvil faizi %1'in Gzerine ¢ikarak 2011
yilindan beri en ytksek seviyesine ulasti.

Bu sabah vadeli islemlerde ABD'nin 10 yillik tahvil faizi %4.67 seviyesinde bulunuyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0300, USD/TRY kuru 35.3500, sepet ise 35.8723 seviyesinde bulunuyor.

ABD tahvil faizlerindeki yikselis, Dolar'in gicini korumasini saglarken, ingiltere tahvil faizlerindeki ytkselis GBP'nin deger
kaybetmesine neden oldu. GBP/USD paritesinde 1.2239 destedinin dnemli oldugunu ddstintyoruz. Bugiin Euro Bélgesi'nde Kasim ay!
perakende satis verileri aciklanacak. Fed'den Harker, Collins, Barkin, Schmid, Bowman konusacak. ECB, Ekonomik Bulten'i
yayimlayacak. BoE'den Breeden konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0275, 1.0255 ve 1.0225 seviyeleri destek; 1.0325, 1.0345 ve 1.0380 seviyeleri de direng.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 269 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 35.32, 35.29 ve 35.25 seviyeleri
destek; 35.38, 35.42 ve 35.46 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 35.3200-35.2900-35.2500  Direng: 35.3800-35.4200-35.4600

EURUSD icin Destek: 1.0275-1.0255-1.0225 Direng: 1.0325-1.0345-1.0380

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %0.8 azalan BIST100 endeksinde 9,873, 9,835 ve 9,731 seviyeleri destek; 9,946, 10,020 ve 10,094 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

US$ 2,662 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,651, US$ 2,644, US$ 2,636 seviyeleri destek; US$ 2,672, US$ 2,681 ve US$ 2,693
seviyeleri direng.

US$ 76.1 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 75.4 ve US$ 74.5 seviyeleri destek; US$ 77.5 ve US$ 78.6 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.19
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.6
Kar Marji (%) 10.3 111 9.2 10.2 255
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 9.5
0z Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 25.9

Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini bek'::::n(:?; Onceki veri
9 Ocak Persembe
ABD 17.00 Fed'den Harker, Collins, Barkin (20.00), Schmid (21.30), Bowman (21.35) konusacak.
Euro Bolgesi 12.00 ECB, Ekonomik Bilten'i yayimlayacak.

13.00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %/YY %) - 0.3/1.7 -0.5/1.91
ingiltere 19.00 BoE'den Breeden konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

