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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Bu sabah itibaryla ABD, %10'dan daha yliksek olan karsilikli giimriik eviye (%)
vergilerini baglattl. 7 Nisan'da gin iginde en dusik %3.87 seviyesini USD/TRY 37.9324 -0.14
goren ABD'nin 10 yillk tahvil faizi, sonraki seanslarda gelen sert EUR/TRY 416435 040
S - . o EUR/USD 1.0958 0.42

satislarla birlikte ytkselerek bu sabah vadeli islemlerde %4.51 seviyesine MB O/N borclanma faizi (%) 41.00
kadar cikti (sonrasinda %4.35'e geriledi). Yatirnimcilar gimrak tarifelerinin MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
baytume ve enflasyon Uzerindeki etkilerini degerlendirirken, zaman MB O/N borg verme faizi (%) 46.00

. R - Ki k: Reuters, Bl berg, TCMB
zaman odak noktasini bir tarafa agirliklandirdigr gérdliyor. Bayidme aunai Teuters, Floomberg

endiseleri arttiginda tahvil alimina gegerken, enflasyon endiseleri agir

bastiginda ise tahvillerde satis gérilebiliyor. Son gunlerde tahvillerdeki Giinlik YBY
satista bazi hedge pozisyonlarin ¢dzilmeye basladidi yorumlari Kapanis | Degisim| Degisim
bulunurken, elinde yukla ABD tahvili tutan Cin'in ve Japonya'nin bir (%) (%)
BIST-100** 9,477.14 0.74 -3.60
miktar pozisyon azaltigina dair séylemler de basinda yer aliyor. BIST-30 10329.10 0.63 397
Déviz: BIST Bankacilk | 12,397.60 012 -1482
FTSE 7,910.53 2.71 -3.21
o Yatinmcilarin ABD varliklarinda satisa gittigi géraltyor. ABD borsalarinda, DAX 20,280.26 2.48 1.86
tahvillerinde ve Dolar'da satis gozleniyor. Bugiin Fed ve ECB yetkilileri Dow Jones 37,645.59 -0.84 -11.51
konusacak, FOMC toplanti tutanaklarr yaymlanacak. EUR/USD 58P 500 4,982.77 157 1528
paritesinde 1.1020, 1.0975 ve 1.0940 seviyeleri destek; 1.1080, 1.1110 ve f::m 2,983.27 0.00 15.70
Ilbasindan bu yana
1.1150 seviyeleri de direng. Turkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi

364 baz puanda.
Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,380, 9,299, 9,200 seviyeleri destek; 9,562, 9,648 ve
9,775 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 3,044 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,034, US$ 3,020 ve
US$ 3,006 destek; US$ 3,068, US$ 3,086 ve US$ 3,106 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
ABD 18.00 Fed'den Barkin konusacak.

21.00 FOMC tutanaklari yayimlanacak.
Euro Bolgesi 10.00 ECB'den Escriva, Knot (10.35), Villeroy (12.00), Cipollone (15.30) konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu sabah itibariyla ABD, %10'dan daha ytiksek olan karsilikli gdmrik vergilerini baslatti. Cuma giini Cin'den gelen misilleme hareketi
sonrasinda ABD Cin'e ek %50 daha gimrik vergisi getirdi ve boylelikle Cin'den ithal edilen Griinlere uygulanacak giimrik vergisi
orani %104 oldu.

Gegen hafta gumrik tarifelerinin agiklanmasinin ardindan ABD tahvilleri glvenli liman ézelligi nedeniyle alim ilgisiyle karsilasmis ve
tahvil faizleri gerilemisti. Ancak daha sonra seyir tersine déndu ve ABD tahvil faizleri ytikseldi. 7 Nisan'da gtin iginde en dustk %3.87
seviyesini géren ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, sonraki seanslarda gelen sert satislarla birlikte yukselerek bu sabah vadeli islemlerde
%4.51 seviyesine kadar gikti (sonrasinda %4.35'e geriledi). Yatinmailar gumrik tarifelerinin buytime ve enflasyon Uzerindeki
etkilerini degerlendirirken, zaman zaman odak noktasini bir tarafa agirliklandirdig gériliyor. Biylime endiseleri arttiinda tahvil
alimina gecerken, enflasyon endiseleri agir bastiginda ise tahvillerde satis gordlebiliyor. Son gtinlerde tahvillerdeki satista bazi hedge
pozisyonlarin ¢dzilmeye basladigi yorumlari bulunurken, elinde yuikla ABD tahvili tutan Cin'in ve Japonya’nin bir miktar pozisyon
azaltigina dair sdylemler de basinda yer aliyor.

Bu sabah ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.74 ve %4.34 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizi dinu sirasiyla %47.36 ve %32.80 seviyesinden tamamladi (18 Mart'ta ayni siraya
gore %37.16 ve %28.19 idi).

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1049, USD/TRY kuru 38.0083, sepet ise 39.9989 seviyesinde bulunuyor.

Yatinmeilarin ABD varliklarinda satisa gittigi géraltiiyor. ABD borsalarinda, tahvillerinde ve Dolar'da satis gdzleniyor.

Piyasalar gumrik tarifeleri konulu haber akisina duyarli olmayr strddrtyor. Cin Basbakani Li Qiang, ABD tarifelerine ragmen
Ulkesinin dis soklari tamamen etkisiz hale getirecek yeterli araglara sahip oldugunu séyledi. Cin bir taraftan da para birimi Yuan'
zayiflatmayr strdrayor.

Buglin Fed ve ECB yetkilileri konusacak, FOMC toplanti tutanaklart yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1020, 1.0975 ve 1.0940
seviyeleri destek; 1.1080, 1.1110 ve 1.1150 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 364 baz puanda. USD/TRY kurunda 37.95, 37.90 ve 37.85 seviyeleri destek;
38.05, 38.10 ve 38.15 seviyeleri de direnc.

USDTRY icin Destek: 37.9500-37.9000-37.8500 Direng: 38.0500-38.1000-38.1500

EURUSD icin Destek: 1.1020-1.0975-1.0940  Direng: 1.1080-1.1110-1.1150

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
BIST100 endeksinde 9,380, 9,299, 9,200 seviyeleri destek; 9,562, 9,648 ve 9,775 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
GUmruk tarifeleri konulu endiselere bagli olarak diin ABD borsalarinda satig yasandi. Bu sabah Asya borsalarinda ise karigik bir seyir

godzlenirken, Avrupa borsalari ekside.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bu sabah ons altinda glvenilir liman 6zelligi dolayisiyla alim goézleniyor. US$ 3,044 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,034,
US$ 3,020 ve US$ 3,006 seviyeleri destek; US$ 3,068, US$ 3,086 ve US$ 3,106 seviyeleri direng.

Buyume endiselerine bagli olarak Brent petrol fiyatinda son dort yilin en dustik seviyesi goruldt (US$ 60.2 seviyesi). Daha sonra US$
61 seviyesine gelen Brent petrolde US$ 60 ve US$ 59 seviyeleri destek; US$ 63 ve US$ 64.5 seviyeleri direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 10.87
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.65
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 5.1

0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 13.4
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi
9 Nisan Carsamba
ABD 18.00 Fed'den Barkin konusacak.
21.00 FOMC tutanaklar yayimlanacak.
Euro Bolgesi 10.00 ECB'den Escriva, Knot (10.35), Villeroy (12.00), Cipollone (15.30) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

