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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e DUn ABD tahvil piyasasinda aligilmigin disinda bir giin yasandigs eviye (%)
séylenebilir. Gumrik tarifelerinin biyime Uzerinde yaratacagi baski USD/TRY 37.9866 -0.02
yuztnden Fed'in 6nceden duslnulene gére daha erken ve daha fazla EUR/TRY 41.4792 -049

. . . .. . . o . .. B . e . EUR/USD 1.0912 _0.40
miktarda faiz indirimlerine gidecedi dustncesiyle ve guvenilir liman MB O/N borclanma faizi (%) 41.00
alimlarinin etkisiyle ABD tahvil faizleri diin sabah saatlerinde geriledi. MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
ABD'nin 10 yillik tahvil faizi din %3.87-%4.22 araliginda dalgalanip (son MB O/N borg verme faizi (%) 46.00

K k: R Bl TCMB
20 yilin en genis araliklarindan birisi), %4.18'den kapandi. Bu sabah ise aynak: Reuters, Bloomberg, TC

%%4.16 seviyesinde bulunuyor. DUn &gleden sonra belirginlesen satislar,

yatinmailarin diger varliklardaki kayiplarini karsilamak icin ons altinin Ginlik YBY
yani sira ABD tahvillerinde de satisa gitmek durumunda kalmasiyla Kapanis | Dedisim| Degisim
aciklanabilir. Yurt icinde Hazine, 8 Nisan 2026 vadeli TLREF'e endeksli ve (%) (%)
T - . . BIST-100** 9,407.17 0.72 431
12 Eylul 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gerceklestirecek. BIST-30 1026411 043 458
Hazine, 7 Nisan 2027 vadeli kira sertifikasi ihraci da yapacak. BIST Bankacilk | 12,412.10 0.0? “14.72
o FTSE 7,702.08 -4.38 -5.76
Déviz:
DAX 19,789.62 -4.13 -0.60
e Piyasalar gimrik tarifeleri konulu haberlere yiiksek duyarlilikla tepki Dow Jones 37,965.60 -0.91 -10.76
veriyor. Bugln Fed, ECB ve BoE yetkilileri konusacak. ABD'de Mart ayi >8P 500 >,062.25 -0.23 1393
. . Alt 2,983.28 -1.81 13.70
NFIB  Kugtk Isletmeler Iyimserlik Endeksi yayimlanacak. EUR/USD *Ylll?)a§|ndan bu gana’
paritesinde 1.0925, 1.0895 ve 1.0870 seviyeleri destek; 1.0940, 1.0985 ve

1.1010 seviyeleri de direng. Bu sabah Tirkiye'nin 5 yillik USD cinsinden
CDS primi 356 baz puanda.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,352, 9,239, 9,167 seviyeleri destek; 9,568, 9,669 ve
9,745 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 3,006 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,983, US$ 2,968 ve
US$ 2,952 destek; US$ 3,020, US$ 3,038 ve US$ 3,047 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Hazine, 8 Nisan 2026 vadeli TLREF'e endeksli ve 12 Eylul 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri
gerceklestirecek. Hazine, 7 Nisan 2027 vadeli kira sertifikasi ihraci da yapacak.

ABD 13.00 Mart ayi NFIB Kiiguk isletmeler iyimserlik Endeksi - 99 100.7

Turkiye -
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun ABD tahvil piyasasinda alisilmigin disinda bir gtin yasandigi séylenebilir. Gimruk tarifelerinin bliytme Uzerinde yaratacagr baski
yuzinden Fed'in 6nceden dustinilene goére daha erken ve daha fazla miktarda faiz indirimlerine gidecedi disincesiyle ve glvenilir
liman alimlarinin etkisiyle ABD tahvil faizleri dtin sabah saatlerinde geriledi.

ABD'nin 2 yilik tahvil faizi diin %3.43-%3.86 genis bandinda hareket ettikten sonra %3.76'tan kapandi, bu sabah %3.75 seviyesinde
bulunuyor.

ABD’nin 10 yillik tahvil faizi de din %3.87-%%4.22 araliginda dalgalanip (son 20 yilin en genis araliklarindan birisi), %4.18'den kapandi.
Bu sabah ise %4.16 seviyesinde bulunuyor.

DUn 6gleden sonra belirginlesen satislar, yatinmailarin diger varliklardaki kayiplarini karsilamak i¢in ons altinin yani sira ABD
tahvillerinde de satisa gitmek durumunda kalmasiyla agiklanabilir.

Haber akisina duyarliligi artan piyasalarda verilerin etkisinin arka planda kaldigi séylenebilir.

Yurt icindeki 2 yilik tahvilin bilesik faizi bu sabah %47.26'da (18 Mart'ta %37.16). 10 yilik tahvilin bilesik faizi diin %33.08'den
kapandr (18 Mart'ta %28.19). Hazine, 8 Nisan 2026 vadeli TLREF'e endeksli ve 12 Eyldl 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri
gerceklestirecek. Hazine, 7 Nisan 2027 vadeli kira sertifikasi ihraci da yapacak.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0945, USD/TRY kuru 38.0110, sepet ise 39.8065 seviyesinde bulunuyor.

Piyasalar gimruk tarifeleri konulu haberlere ytksek duyarlilikla tepki veriyor. ABD'nin 2 Nisan'da acikladigi gtimrik tarifesine yanit
olarak Cin gegen hafta Cuma gind 10 Nisan'dan itibaren ABD'den yapilan tim ithalata %34 gumrik vergisi uygulayacagini
belirtmisti. ABD Baskani Trump, Gin'in bunu yapmasi halinde %50 ilave tarife uygulanacagini belirtti. Cin Ticaret Bakanligi'nin bu
sabah tepki gdstermesi, iki tlke arasinda yakin zamanda bir uzlasi olasiliginin azaldigr seklinde yorumlandi.

Bugiin Fed, ECB ve BoE yetkilileri konusacak. ABD'de Mart ayi NFIB Kuguk isletmeler iyimserlik Endeksi yayimlanacak. EUR/USD
paritesinde 1.0925, 1.0895 ve 1.0870 seviyeleri destek; 1.0940, 1.0985 ve 1.1010 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 356 baz puanda. USD/TRY kurunda 37.95, 37.90 ve 37.85 seviyeleri destek;
38.05, 38.10 ve 38.15 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 37.9500-37.9000-37.8500  Direng: 38.0500-38.1000-38.1500

EURUSD igin Destek: 1.0925-1.0895-1.0870  Direng: 1.0940-1.0985-1.1010

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
BIST100 endeksinde 9,352, 9,239, 9,167 seviyeleri destek; 9,568, 9,669 ve 9,745 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

GUmruk tariflerine yonelik haber akisi piyasalarda etkili oluyor. Diin ABD borsalarinin kisa stirede sert dalgalanmalar yasamasinda,
ABD Baskani Trump'in agikladigr tarifelere 90 giin ara verebilecedi yéninde ¢ikan, ancak daha sonra Beyaz Saray tarafindan
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yalanlanan haber etkiliydi. S&P endeksi giin icinde bir ara %%4.71 dgeriledikten sonra gelen haberin de etkisiyle %3.40 artiya gecti.

Ancak haberin yalanlanmasi sonrasinda yeniden gerileyerek giind %0.23 ekside kapatt!.

Dankd sert satislarin ardindan bu sabah Asya borsalari yikselisle kapatti (Nikkei endeksindeki artis %6). Avrupa borsalarinda da

genel olarak yukselis goraldyor.

Yatinmacilarin diger piyasalardaki islem zararlarini telafi etmeleri nedeniyle kolay nakde cevrilen altinda satisa gitmelerinin de
etkisiyle altinin ons fiyati din bir ara US$ 2,957 seviyesine kadar geriledikten sonra US 2,983 seviyesinden kapandi. US$ 3,006
seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,983, US$ 2,968 ve US$ 2,952 seviyeleri destek; US$ 3,020, US$ 3,038 ve US$ 3,047

seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 64 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 62.5 ve US$ 61 seviyeleri destek; US$ 65 ve US$ 66.5 seviyeleri direnc.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 12.30
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.63
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 51

0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 13.5

Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
8 Nisan Sali
Tairkiye ) Hazine, 8 Nisan 2026 vadeli TLREF'e endeksli ve 12 Eylal 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gerceklestirecek.
Hazine, 7 Nisan 2027 vadeli kira sertifikasi ihraci da yapacak.
ABD 13.00 Mart ayi NFIB Kiguk isletmeler iyimserlik Endeksi - 99 100.7
21.00 Fed'den Daly konusacak.
Euro Bolgesi 12.00 ECB'den Guindos, Holzmann (16.00) ve Cipollone (17.00) konusacak.
ingiltere 19.00 BoE'den Lombardelli konusacak. |
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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