Tahvil:

e GUmruk tarifelerinin  aciklanmasi ve geri adim atma niyetinde
olunmadiginin anlasitmasi, ABD tahvil faizlerinde dislse neden oldu.
ABD'de resesyon yasanacagl endiseleri artarken, swap piyasalari
Fed'den bu yil 117 baz puanlik faiz indirimi fiyathyor. ABD'nin 2 yillik
tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %3.43 ile 2022 yilinin Eylal
ayindan beri en dugtk seviyesini gérdd (Mart sonunda %3.91 idi). Daha
sonra %3.54'e yikseldi. Mart sonunda %%4.25 seviyesindeki ABD'nin 10
yillik tahvil faizi de bu sabah %3.95 seviyesinde bulunuyor. Yurt icindeki
2 yilik tahvilin bilesik faizi bu sabah %46.86'da. 10 yillik tahvilin bilesik
faizi de bu sabah %33.10'da. Hazine buglin 10 Subat 2027 vadeli, sabit
kuponlu tahvilin yeniden ihracini gerceklestirecek.

Doviz:

o Beklentinin tzerinde agiklanan gimrik vergileri tarifelerinden geri adim
atma niyetinin olmadiginin anlasilmasi, piyasalarda satiglarin artmasina
yol acarken, yatinmcilarin gtvenli liman olarak degderlendirdikleri Yen'e
ve Isvigre Franki'na ilgi gosterdigi goruluyor. Bugiin ABD'de Mart ayi NFIB
Kuclk isletmeler iyimserlik Endeksi aciklanacak. Fed’den ve ECB'den
yetkililer konusacak. EUR/USD paritesinde 1.0950, 1.0920 ve 1.0895

seviyeleri destek; 1.1010, 1.1050 ve 1.1080 seviyeleri de direnc. Bu
sabah Turkiyenin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 378 baz puanda.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 8,985, 8,873, 8,775 seviyeleri destek; 9,239, 9,352 ve
9,440 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 3,028 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,020, US$ 3,000 ve
US$ 2,984 destek; US$ 3,032, US$ 3,046 ve US$ 3,062 seviyeleri direng.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige g
USD/TRY 37.9927 0.14
EUR/TRY 41.6814 -0.60
EUR/USD 1.0956 -0.85
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 46.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,339.67 -1.52 -4.99
BIST-30 10,220.28 -1.08 -4.98
BIST Bankacilik 12,409.70 -0.99 -14.74
FTSE 8,054.98 -4.95 -1.44
DAX 20,641.72 -4.95 3.68
Dow Jones 38,314.86 -5.50 -9.94
S&P 500 5,074.08 -5.97 -13.73
Altin 3,038.24 -2.40 15.79
* Yilbasindan bu yana

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

100.7

GC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

ABD Baskani Trump'in gegen hafta gtimruk tarifelerini agiklamasi ve hafta sonu yapilan agiklamalardan geri adim atma niyetinde
olunmadiginin anlasiimasi, ABD tahvil faizlerinde distse neden oldu.

Cuma gint Fed Baskani Powell, gtimrik vergilerinin beklenenden daha buytk oldugunu séyleyerek, daha ytksek enflasyon ve daha
yavas baytme konularinda uyard.

ABD'de resesyon yasanacagi endiseleri artarken, swap piyasalari Fed'den bu yil 117 baz puanlik faiz indirimi fiyatliyor.

ABD'nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %3.43 ile 2022 yilinin Eyldl ayindan beri en dustk seviyesini gordu (Mart
sonunda %3.91 idi). Daha sonra %3.54’e yukseldi. Mart sonunda %%4.25 seviyesindeki ABD'nin 10 yillik tahvil faizi de bu sabah %3.95
seviyesinde bulunuyor.

18 Mart'ta %37.16 bilesik faiz seviyesinde olan yurt icindeki 2 yillik tahvilin bilesik faizi bu sabah %46.86'da. 18 Mart'ta %28.19 bilesik
faiz seviyesinde olan 10 yillik tahvilin bilesik faizi bu sabah %33.10'da.

Hazine bugiin 10 Subat 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini gerceklestirecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0965, USD/TRY kuru 38.0120, sepet ise 39.8496 seviyesinde bulunuyor.

Beklentinin Uzerinde agiklanan gumrik vergileri tarifelerinden geri adim atma niyetinin olmadiginin anlasilmasi, piyasalarda
satislarin artmasina yol agarken, yatirimeilarin givenli liman olarak degerlendirdikleri Yen'e ve isvigre Frankr'na ilgi gésterdigi
gordlayor.

Bugiin ABD’de Mart ayi NFIB Kuiguk isletmeler iyimserlik Endeksi agiklanacak. Fed'den ve ECB'den yetkililer konusacak.
EUR/USD paritesinde 1.0950, 1.0920 ve 1.0895 seviyeleri destek; 1.1010, 1.1050 ve 1.1080 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 378 baz puanda. USD/TRY kurunda 37.95, 37.90 ve 37.85 seviyeleri destek;
38.05, 38.10 ve 38.15 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 37.9500-37.9000-37.8500  Direng: 38.0500-38.1000-38.1500

EURUSD icin Destek: 1.0950-1.0920-1.0895  Direng: 1.1010-1.1050-1.1080

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
BIST100 endeksinde 8,985, 8,873, 8,775 seviyeleri destek; 9,239, 9,352 ve 9,440 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

ABD Baskani Trump'in acikladigi giimrik vergilerinin etkisiyle gecen hafta Persembe-Cuma gtinleri S&P 500 endeksinde 5.4 trilyon
dolar civarinda deger kaybi yasandi. Boylelikle Covid pandemisinin ardindan en biytk iki gtnlik kayip yasanmis oldu. Hafta sonu
yapilan agiklamalar Trump ve ekibinin tarifeler konusunda geri adm atma niyetinde olmadigini ima ederken, bu sabah finansal
piyasalardaki satis baskisinin devam ettigi gorultyor. Gegen haftanin son iki giininde S&P endeksindeki dusis %10.5, Nasdaq'daki

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.
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dusts de %11.4 oldu. Bu sabah Asya borsalarinda da sert satislar var. Cuma giind kapali olan Hang Seng endeksi bu sabah yaklasik
%11 ekside. Nikkei endeksinin son 3 glindeki deder kaybi %12.9 oldu.

Kuresel resesyon endiseleri nedeniyle yatinmcilarin diger piyasalardaki islem zararlarini telafi etmeleri nedeniyle kolay nakde
cevrilen altinda satisa gitmelerinin de etkisiyle ons altin fiyati geriledi. Bu sabah US$ 3,028 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$
3,020, US$ 3,000 ve US$ 2,984 seviyeleri destek; US$ 3,032, US$ 3,046 ve US$ 3,062 seviyeleri direnc.

Gegen hafta Brent petrol fiyati yaklasik %11 geriledi. Béylelikle 29 Eylal-6 Ekim 2023 haftasindan beri en blyidk haftalik dusis
yasandl.

GUmrik tarifeleri resesyon endiselerini artirirken, ABD'nin agiklamalarina karsilik Cin'in Cuma gtini ABD'den yapilan tim ithalata 10
Nisan'dan itibaren %34 oranindaki gtmrik vergisiyle misilleme yapacagini belirtmesi, petrol fiyatlarindaki distse katki yapti.
Dususte gUmruk tarifelerinin etkisinin yani sira OPEC+'nin Mayis'ta arzi beklenenden daha fazla artirma yéntndeki strpriz karari da
rol oynadi. Ayrica Suudi Arabistan, Mayis icin Asya’ya sattiklar fiyatta varil bagina 2.30 tutarinda indirim karari aldi ki bu da 2022
yiindan beri yapilan en buyuk indirim oldu.

Bu sabah US$ 62.8 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 62 ve US$ 61 seviyeleri destek; US$ 64 ve US$ 65.5 seviyeleri direnc.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 12.33
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.65
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 5.1 5.1
0Oz Sermaye Karliligi (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 13.5
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

7 Nisan Pazartesi

Turkiye - Hazine, 10 Subat 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek.

ABD 13.00 Mart ayi NFIB Kiguk isletmeler iyimserlik Endeksi - - 100.7
17.30 Fed'den Kugler konusacak.

Euro Bolgesi 12.00 Subat ayi perakende satislar (aylik %) - 0.5 -0.3
12.45 ECB'den Cipollone konusacak.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina ézen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve 6ngoriler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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