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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e DUn ABD'de ISM hizmetler endeksi Nisan'da 51.6 ile 50.2 olan ortalama eviye (%)
beklentinin tzerinde geldi. Hizmet girdileri igin 6denen fiyatlar 6l¢usu, USD/TRY 38.5686 0.04
Ocak 2023'ten beri en ytksek dederini aldi ve Fed'in faiz indirimlerine EUR/TRY 436911 0.15

_ - A o EUR/USD 1.1315 0.16
gitmek icin acele etmeyecegini distndurdd. Verilerin ardindan ABD MB O/N borclanma faizi (%) 44.50
tahvil faizleri yukseldi. Bugin ABD Hazinesi 10 yillik tahvil ihalesi MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00
duzenleyecek. ABD'nin 10 yilik tahvil faizi vadeli islemlerde %4.36 MB O/N borg verme faizi (%) 49.00

K k: R Bl TCMB
seviyesinde. Yurt icinde bugln Hazine, 5 Mayis 2027 vadeli sabit kuponlu aynak: Reuters, Bloomberg, TC

ve 10 Mart 2032 vadeli dedisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

Doviz: Giinliik YBY
Kapanig Degisim | Degisim

¢ Son birkag glindlr dévizdeki en dikkat cekici gelisme Tayvan dolarindaki (%) (%)
(TWD) olagandstu yikselisti. Bunun tetikleyicisi, Tayvan'in USD zengini BIST-100 911219 -0.60 731
irketleri t | (6zellikle h t sigortasi) da ABD il BIST-30 9,931.86 -0.69 -7.66
sirketleri ve yatinmcilari (6zellikle hayat sigortasi) arasinda ile BIST Bankacllk | 11.383.00 177 5179
yapilacak bir ticaret anlasmasinin daha zayif bir USD/TWD talebini DAX 2334454 112 17.26
icerecedi yodnindeki yaygin endiseydi. ABD'de dis ticaret verisi, Dow Jones 41,218.83 -0.24 -3.12
ingiltere’de PMI hizmetler aciklanacak. Euro Bélgesinde UFE verileri S&P 500 5,650.38 -0.64 -3.93
yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1315, 1.1280 ve 1.1250 seviyeleri Altin 3,334.12 2.89 27.07

* Yilbasindan bu yana

destek; 1.1365, 1.1385 ve 1.1430 seviyeleri diren¢. TCMB Baskani
Karahan, TBMM Plan ve Bitge Komisyonu'nda sunum yapacak.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,112, 9,050 ve 8,873 seviyeleri destek; 9,240, 9,315
ve 9.420 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 3,381 seviyesindeki ons altinda US$ 3,360, US$ 3,348 ve US$ 3,324
seviyeleri destek; US$ 3,400, US$ 3,424 ve US$ 3,450 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Hazine, 5 May 2027 vadeli sabit kuponlu ve 10 Mar 2032 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
TCMB Baskani Karahan, TBMM Plan ve Butge Komisyonu'nda sunum yapacak.
ABD 15.30 Mart ayi dis ticaret (US$ milyar) -128.0 -137.2 -122.7
ingiltere 11.30 Nisan ayi PMI hizmetler - 48.9 48.9

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun ABD'de yayimlanan ISM hizmetler endeksi Nisan'da 51.6 ile 50.2 olan ortalama beklentinin Gzerinde geldi. Mart'ta 60.9 olan
hizmet girdileri igin 6denen fiyatlar 6lctisy, 65.1 ile 2023 yilinin Ocak ayindan beri en yuksek degerini aldi ve Fed'in faiz indirimlerine
gitmek icin acele etmeyecedini dusundurdu. Verilerin ardindan ABD tahvil faizleri ylkseldi. Din ABD tahvil piyasalarindaki islem
hacminin bazi tlkelerdeki (ingiltere, Japonya, Hong Kong ve Cin anakarasi) tatiller nedeniyle nispeten distk kaldigi gézlendi.

DUn ABD Hazinesi'nin dizenledigi 3 yillik tahvil ihalesine iyi talep geldi. Bugtin ABD Hazinesi, diizenleyecedi 10 yillik ihale ile US$ 42
milyarlik borclanma 6ngériyor. ABD'nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde %4.36 seviyesinde.

Yurt icinde bugiin Hazine, 5 Mayis 2027 vadeli sabit kuponlu ve 10 Mart 2032 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

@ D6viz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1330, USD/TRY kuru 38.6030, sepet ise 41.1705 seviyesinde bulunuyor.

Son birka¢ gindur dévizdeki en dikkat cekici gelisme Tayvan dolarinda (TWD) ve daha az élctde diger Asya para birimlerinde (MYR,
KRW) yasanan olaganusti ylkselisti. Bunun tetikleyicisi, Tayvan'in USD zengini sirketleri ve yatinmailari (6zellikle hayat sigortasi)
arasinda ABD ile yapilacak bir ticaret anlasmasinin daha zayif bir USD/TWD talebini icerecedi yonindeki yaygin endise oldu.
Normalden daha az likidite de su anda Nisan sonu kapanisinin yaklasik %6 Uzerinde islem géren ve genellikle siki bir sekilde
ydnetilen TWD'deki hareketin siddetlenmesine katkida bulunmus olabilir. USD'deki son disus, Tayvan gibi USD cinsinden varliklara
tarihsel olarak cok ytksek oranda maruz kalan tlkelerin déviz kaynakli bir darbe aldigi ve yerel oyuncularin artik daha fazla USD
riskinden korunma arayisinda oldugu ve ABD yatinmlarindan uzaklasmaya basladigi anlamina geliyor.

Bugiin ABD'de dis ticaret verisi yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde ve ingiltere’de PMI hizmetler aciklanacak. Euro Bélgesi'nde ayrica UFE
verileri yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1315, 1.1280 ve 1.1250 seviyeleri destek; 1.1365, 1.1385 ve 1.1430 seviyeleri de direnc.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 350 baz puanda. Bugln TCMB Baskani Karahan, TBMM Plan ve Butge
Komisyonu'nda sunum yapacak. TCMB, aylik fiyat gelismeleri raporunu yayimlayacak. USD/TRY kurunda 38.57, 38.53 ve 38.50
seviyeleri destek; 38.64, 38.67 ve 38.70 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 38.5700-38.5300-38.5000  Direng: 38.6400-38.6700-38.7000

EURUSD icin Destek: 1.1315-1.1280-1.1250  Direng: 1.1365-1.1385-1.1430

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST100 endeksinde 9,112, 9,050 ve 8,873 seviyeleri destek; 9,240, 9,315 ve 9.420 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

US$ 3,381 seviyesindeki ons altinda US$ 3,360, US$ 3,348 ve US$ 3,324 seviyeleri destek; US$ 3,400, US$ 3,424 ve US$ 3,450
seviyeleri direng.

OPEC+'n Uretim artiglanini Ust Uste ikinci ayda da hizlandirmasi, petrol fiyatlar Gzerinde asagi yonde baski yaratirken, din Brent
petrol US$ 58.5 seviyesine geriledikten sonra giind US$ 60.2 seviyesinden tamamladi. Bugtin US$ 61.4 seviyesindeki Brent petrolde,
US$ 60.3 ve US$ 58.4 seviyeleri destek; US$ 62.9 ve US$ 64.3 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.30
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 161
Aktif Karlilik (%)/ 6.1 5.2 4.1 51 4.7

0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 12.3

Kaynak: Finnet

Takvim

Olke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

6 Mayis Sali

Turkiye - Hazine, 5 Mayis 2027 vadeli sabit kuponlu ve 10 Mart 2032 vadeli degdisken kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
15.30 TCMB Bagkani Karahan, TBMM Plan ve Bitce Komisyonu’nda, TCMB'nin faaliyetlerine iliskin bilgilendirme yapacak.
18.00 TCMB, aylik fiyat gelismeleri raporunu yaymlayacak.

ABD 15.30 Mart ayi dis ticaret (US$ milyar) -128.0 -137.2 -122.7

Euro Bolgesi 11.00 Nisan ayi PMI hizmetler - 49.7 49.7
12.00 Mart ayi UFE (aylik %) - -1.4 0.2

ingiltere 11.30 Nisan ayi PMI hizmetler - 48.9 48.9

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogdrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

