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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Cuma guinu ABD'de agiklanan Nisan ayi tarim digi istihdam artisi 177 bin eviye (%)
kisi ile 138 bin kisi olan ortalama beklentinin zerinde gerceklesti. issizlik USD/TRY 38.5527 0.27
orani beklenildigi gibi %4.2 olarak sabit kaldi. ABD istihdam verilerinin EUR/TRY 43.6265 0.20
o o , R EUR/USD 1.1297 0.06

ardindan ABD tahvil faizleri ylkseldi. Piyasalar, Fed'den faiz indirimi MB O/N borclanma faizi (%) 44.50
beklentisini Haziran'dan Temmuz ayina &teledi. ABD Hazinesi bugin MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00
duzenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 58 milyarlik, yarinki 10 yillik MB O/N borg verme faizi (%) 49.00

ihaleyle US$ 42 milyarlik ve Persembe glinkd 30 yillik ihaleyle de US$ 25 Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

milyarlik ihrag yapmay! planliyor. Bugiin vadeli islemlerde ABD’nin 10

yillik tahvil faizi %4.31 seviyesinde. Giinliik YBY
oL Kapanig Degisim | Degisim
Doviz: (%) (%)
e Bugin ABD'de Nisan ay PMI ve ISM hizmetler verileri aciklanacak. BIST-100™ 9,167.58 0.98 674
ba ak :  toplantisinda Fed'in faizini sabit tut BIST-30 10,000.45 1.01 -7.03
Carsamba aksami sonuglanacak toplantisinda Fed'in faizini sabit tutmasi BIST Bankacllk | 11.588.60 119 2038
bekleniyor. Ancak agiklama metnindeki ifadeler ve Fed Baskani Powell'in FTSE 8,596.35 117 518
basin toplantisindaki dederlendirmeleri kritik olacak. Persembe guinku DAX 23,086.65 2.62 15.96
BoE toplantisindan ise 25 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor. EUR/USD Dow Jones 41,317.43 1.39 -2.88
paritesinde 1.1310, 1.1280 ve 1.1250 seviyeleri destek; 1.1355, 1.1385 ve >8P 500 >,686.67 1.47 -3:31
. . . , .. Altin 3,240.49 0.04 23.50
1.1430 seviyeleri de direng. TCMB, TL'ye ge"g|§| desteklemek amaciyla “Yilbagindan bu yana
bazi adimlar agikladi. Yurt icinde Nisan'da TUFE artisi %3.00 oldu. Yillik

TUFE artigl %38.10'dan %37.86'ya geriledi.
Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde 9,058, 8,880 ve 8,800 seviyeleri destek; 9,170, 9,239
ve 9.324 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 3,302 seviyesindeki ons altinda US$ 3,285, US$ 3,266 ve US$ 3,253
seviyeleri destek; US$ 3,307, US$ 3,315 ve US$ 3,331 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
ABD 16.45 Nisan ayi PMI hizmetler - 51.2 51.4
17.00 Nisan ayi ISM hizmetler 50 50.3 50.8

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gind ABD'de agiklanan Nisan ayr tarim disi istihdam artisi 177 bin kisi ile 138 bin kisi olan ortalama beklentinin tzerinde
gerceklesti (6nceki ay verisinde asagi yonde revizyona gidildi, iki aylik olarak bakildiginda gerceklesme ile beklenti arasinda anlamli
fark olmadigi gérilayor). issizlik orani beklenildigi gibi %4.2 olarak sabit kaldi. ABD istihdam verilerinin ardindan ABD tahvil faizleri
yukseldi. Piyasalar, Fed'den faiz indirimi beklentisini Haziran'dan Temmuz ayina &teledi.

ABD Hazinesi bugiin dizenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 58 milyarlik, yarinki 10 yillik ihaleyle US$ 42 milyarlik ve Persembe
ginkd 30 yilik ihaleyle de US$ 25 milyarlik ihrag yapmayr planliyor. Bugiin vadeli islemlerde ABD'nin 10 yillik tahvil faizi %4.31
seviyesinde.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1340, USD/TRY kuru 38.5950, sepet ise 41.1808 seviyesinde bulunuyor.

Buglin ABD'de Nisan ayi PMI ve ISM hizmetler verileri agiklanacak. Carsamba aksami sonuglanacak toplantisinda Fed'in faizini sabit
tutmasi bekleniyor. Ancak agiklama metnindeki ifadeler ve Fed Baskani Powell'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri kritik
olacak. Powell son yorumlarinda, ABD'nin fiyat istikrari olmadan gucld bir isglicti piyasasina sahip olamayacadr uyarisinda
bulunarak “ytkamlulugumiz uzun vadeli enflasyon beklentilerini iyi bir sekilde gipalamak ve fiyat seviyesindeki bir kerelik artigin
devam eden bir enflasyon sorunu haline gelmemesini saglamaktir” demisti. Fed’den Waller da Mayis veya Haziran FOMC
toplantilarinda bir hamlenin olasi olmadigini isaret etmisti.

Persembe glnku BoE toplantisindan ise 25 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor. BoE'nin gelecekteki faiz indirimlerinin “kademeli”
olacagini tekrar edip etmeyecedine bakilacak.

EUR/USD paritesinde 1.1310, 1.1280 ve 1.1250 seviyeleri destek; 1.1355, 1.1385 ve 1.1430 seviyeleri de direng.

Nisan'da TUFE artisi %3.00 oldu (Reuters anketi beklenti: %3.10; Bloomberg anketi beklenti: %3.11). Yillk TUFE artisi %38.10'dan
%37.86'ya geriledi. Ana harcama gruplarinin %3.10 olan aylik degisime etkisine bakildidinda; en ylksek katkilar Konut Grubu’ndan
(%0.74 puanlik katki), Ulastirma Grubu'ndan (%0.57 puanlik katki) ile Gida ve Alkolstiz icecekler Grubu'ndan (%0.51 puanlik katki)
geldi. TCMB Enflasyon Raporu 22 Mayis'ta yayimlanacak (TCMB’nin giincel TUFE tahminleri gériilecek).

TCMB, TL'ye gegisi desteklemek amaciyla bazi adimlar acikladi. Tim vadelerdeki déviz mevduatlar igin zorunlu karsilik oranlari 200
baz puan artirilirken, tizel kisi TL mevduat payi %60'in altinda olan bankalara ilgili pay igin aylik 0.3 puan artis hedefi getirildi. TL
mevduat icin tesis edilen zorunlu karsiliklara TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyetinin %84'U yerine %86's1 oraninda faiz veya
telafi 6demesi yapilmasina karar verildi. Hazine ve Maliye Bakanlig'nin kararina istinaden 31 Temmuz 2025’e kadar gecerli olmak
Uzere ihracat bedeli satis zorunlulugu %35 olarak belirlendi (bu oran %40'tan kademeli olarak %25'e kadar dustrilmistd) ve déviz
dénustm destedi %3'e cikarildi (bu oran daha 6nce %?2 idi).

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 350 baz puanda. USD/TRY kurunda 38.55, 38.51 ve 38.47 seviyeleri destek;
38.63, 38.67 ve 38.70 seviyeleri de direnc.

USDTRY icin Destek: 38.5500-38.5100-38.4700  Direng: 38.6300-38.6700-38.7000

EURUSD igin Destek: 1.1310-1.1280-1.1250  Direng: 1.1355-1.1385-1.1430

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Bugiin Cin, Hong Kong, Japonya ve ingiltere'de finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle isleme kapali. BIST100 endeksinde 9,058,

8,880 ve 8,800 seviyeleri destek; 9,170, 9,239 ve 9.324 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Bu sabah US$ 3,302 seviyesindeki ons altinda US$ 3,285, US$ 3,266 ve US$ 3,253 seviyeleri destek; US$ 3,307, US$ 3,315 ve US$
3,331 seviyeleri direnc.

OPEC+'1n Uretim artislarini Gst Uste ikinci ayda da hizlandirarak Haziran'da ginldk Gretimi 411,000 varil artirmasinin ardindan petrol
fiyatlar geriledi. Bu sabah US$ 58.5 seviyesine kadar geriledikten sonra US$ 60 seviyesine gelen Brent petrolde, US$ 59.5 ve US$
58.4 seviyeleri destek; US$ 61.8 ve US$ 62.9 seviyeleri de direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.19
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.62
Aktif Karlilik (%)/ 6.1 5.2 4.1 5.1 4.7
0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 12.3
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

5 Mayis Pazartes
ABD 16.45 Nisan ayi PMI hizmetler - 51.2 51.4
17.00 Nisan ayi ISM hizmetler 50 50.3 50.8

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatinm &nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

