Tahvil:

e ABD Baskani Trump, sinirda go¢ ve uyusturucu kacakciligiyla micadele
icin daha sert 6nlemler almayi kabul etmeleri sonrasinda Kanada'ya ve
Meksika'ya %25 gimrik vergisi uygulama kararini 4 Mart'a kadar
erteledi. Ancak Cin'e %10'luk ek glimriik vergisi bugln devreye girdi. Cin
hizli sekilde karsilik verdi. Gimruk tarifelerinin enflasyonda artisa neden
olacagi endisesi ile ABD tahvil getiri egrisinin kisa tarafinda (2 yil vadeli)
nispeten belirgin sekilde faiz yukselisi gozlenirken, resesyon endiselerinin
etkili oldugu orta/uzun vadeli tarafta ise tepki boyutu sinirliydi.

Doviz:

o Kanada ve Meksika icin tarifelerin bir ay &telenmesi sonrasinda ilgili para
birimlerinin USD karsisindaki kayiplarini toparladigr gérdlda. Ancak Cin
konusunun belirsizligini korumasinin da etkisiyle Dolar endeksinin 108.7
ile halen Cuma kapanisinin Gzerinde seyretmeyi sirdirdagad goézleniyor.
ABD'de JOLTS is agllislari, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparigleri
verileri agiklanacak. Fed'den Bostic ve Daly, ECB'den Villeroy konusacak.
EUR/USD paritesinde 1.0270, 1.0235 ve 1.0210 seviyeleri destek; 1.0335,
1.0355 ve 1.0375 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 35.96, 35.89 ve
35.85 seviyeleri destek; 36.05, 36.08 ve 36.11 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,750, 9,696 ve 9,641 seviyeleri destek; 9,871, 9,921
ve 9,956 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,813 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,798, US$ 2,782, US$
2,777 destek; US$ 2,825, US$ 2,833 ve US$ 2,847 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

04.02.2025

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige g
USD/TRY 35.9406 0.68
EUR/TRY 37.1912 0.53
EUR/USD 1.0344 -0.17
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,774.40 -2.30 -0.57
BIST-30 10,854.91 -2.40 0.92
BIST Bankacilik 14,498.15 -2.94 -0.39
FTSE 8,583.56 -1.04 5.02
DAX 21,428.24 -1.40 7.63
Dow Jones 44,421.91 -0.28 4.41
S&P 500 5,994.57 -0.76 1.92
Altin 2,813.49 0.45 7.23
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TS)  Veri/gelisme
ABD 18.00 Aralik ayr JOLTS is agilislari (000)
18.00 Aralik ayi fabrika siparisleri
18.00 Aralik ayr dayanikli mal siparisleri
19.00 Fed'den Bostic ve Daly (22.00) konusacak.

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindinlmis.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

ABD Baskani Trump, sinirda gé¢ ve uyusturucu kagakgiligiyla micadele icin daha sert dnlemler almayr kabul etmeleri sonrasinda
Kanada'ya ve Meksika'ya %25 gimrik vergisi uygulama kararini 4 Mart'a kadar erteledi. Ancak Cin'e %10'luk ek gumrik vergisi
buglin devreye girdi. Cin hizli sekilde karsilik verdi ve ABD'den ithal kémur ve sivilastirilmis dogalgazdan (LNG) %15 ek guimrik vergisi;
ham petrol, ziraat makineleri ve bazi tasitlardan %10 ek gumrik vergisi alinacagini agikladi. Trump'in, Cin lideri ile birkag gin iginde
bir gérisme yapacagi basina yansidi.

GUmrik tarifelerinin enflasyonda artisa neden olacadr endisesi ile ABD tahvil getiri egrisinin kisa tarafinda (2 yil vadeli) nispeten
belirgin sekilde faiz yukselisi gozlenirken, resesyon endiselerinin etkili oldugu orta/uzun vadeli tarafta ise tepki boyutu sinirliydi.
Cuma kapanista %4.1970 seviyesindeki ABD'nin 2 yillik tahvil faizi, din %4.25 seviyesinden kapandiktan sonra bu sabah vadel
islemlerde %4.26 seviyesinde. 30 yillik tahvil faizi Cuma ve Pazartesi gtnlerini %4.79 seviyesinden tamamladiktan sonra bu sabah
%4.81 seviyesinde.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0314, USD/TRY kuru 36.0080, sepet ise 36.5712 seviyesinde bulunuyor.

Kanada ve Meksika icin tarifelerin bir ay ételenmesi sonrasinda ilgili para birimlerinin USD karsisindaki kayiplarini toparladigi géralda.
Ancak Cin konusunun belirsizligini korumasinin da etkisiyle Dolar endeksinin (DXY) 108.7 ile halen Cuma guinkd kapanisinin tzerinde
seyretmeyi stirdirdugu gozleniyor.

Buglin ABD'de JOLTS is acilislari, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak. Fed'den Bostic ve Daly, ECB'den
Villeroy konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0270, 1.0235 ve 1.0210 seviyeleri destek; 1.0335, 1.0355 ve 1.0375 seviyeleri de direng.

Bugiin TCMB saat 14.30'da Reel Efektif D6viz Kuru verisini agiklayacak. TUIK, Ocak ayi mevsim etkilerinden arindinlmig TUFE ve Ozel
Kapsamli TUFE géstergelerini saat 16:00'da yaymlayacak. TCMB saat 18:00'de Ocak Ay Fiyat Gelismeleri degerlendirmesini
yayimlayacak.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 257 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 35.96, 35.89 ve 35.85 seviyeleri
destek; 36.05, 36.08 ve 36.11 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 35.9600-35.8900-35.8500 Direng: 36.0500-36.0800-36.1100

EURUSD icin Destek: 1.0270-1.0235-1.0210  Direng: 1.0335-1.0355-1.0375

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST100 endeksinde 9,750, 9,696 ve 9,641 seviyeleri destek; 9,871, 9,921 ve 9,956 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Bugun yurt disinda Alphabet ve UBS Group, yarin Toyota, Persembe giini Amazon bilango agiklayacak. Yurt icinde ise bugin
Otokar'in ve TSKB'nin bilangolarini agiklamasi bekleniyor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Her ne kadar Kanada'ya ve Meksika'ya tarifler bir ay streyle askiya alinmis olsa da, Cin'e gimruk tarifelerinin baslamasi ve Cin'in de
karsilik vermesi tedirginligin kismen devam etmesine neden olurken, enflasyonun ylkselecedi endiseleri de ons altinin destekli
kalmasina yol agiyor. Bu sabah US$ 2,813 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,798, US$ 2,782, US$ 2,777 seviyeleri destek; US$
2,825, US$ 2,833 ve US$ 2,847 seviyeleri direng.

DUn OPEC+, Nisan'dan itibaren petrol Uretimini kademeli olarak artirma politikasina sadik kalma konusunda anlasti. Meksika'ya ve
Kanada'ya gimrik vergilerinin bir ay sureyle askiya alinmasi karari, petrol fiyatlarindaki distste etkiliydi. Bu sabah US$ 76
seviyesindeki Brent petrolde, US$ 75 ve US$ 73.8 seviyeleri destek; US$ 76.8 ve US$ 77.7 seviyeleri direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.60
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.61
Kar Marji (%) 10.3 111 9.2 10.2 24.7
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 9.7
0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 26.0
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

4 Subat Sali

ABD 18.00 Aralik ay JOLTS is agilislari (000) 7900 8000 8098
18.00 Aralik ayi fabrika siparisleri -0.4 -0.8 -0.4
18.00 Aralik ayr dayanikli mal siparisleri - -2.2 -2.2
19.00 Fed'den Bostic ve Daly (22.00) konusacak.

Euro Bolgesi 16.30 ECB'den Villeroy konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

