Glinliuk Strateji Notu

04.04.2025

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e ABD'nin kuresel olgekte beklenenden daha buytk gumrik tarifeleri eviye (%)
agiklayarak resesyon korkularini tetiklemesi, yatinmcilarin - gtvenilir USD/TRY 37.9383 0.05
liman olarak goérddkleri ABD tahvillerinde alim yapmasina ve tahvil EUR/TRY 419518 181
o 7 ) , . o EUR/USD 1.105 1.80
faizlerinde dustise neden oldu. Din ABD'de beklentiden kotu gelen ISM MB O/N borclanma faizi (%) 41.00
hizmetler verisi de faizdeki dustse katki yapti. Bu sabah %3.94 MB haftalik repo ihale faizi (%) 4250
seviyesine yaklasan ABD'nin 10 yillik tahvil faizi 4 Ekim 2024 tarihinden MB O/N borg verme faizi (%) 46.00

. - . R Ki k: Reuters, Bl berg, TCMB
beri en dusuk seviyesini gorda. aynai: Reuters, Bloomboerg

Déviz:

. S R I N Giinlik YBY
e ABD'nin beklentinin tzerinde oranlarla gumrik tarifesi uygulayacagini Kapanis | Degisim | Degisim

agiklamasi, kiresel ekonomik blylmeye dair endiselere neden olurken, (%) (%)
piyasalar bu yil Fed'den U¢ defa degil de dort defa faiz indirimi BIST-100 9,484.26 041 7352
lebilecedini fiuatl baslad Dolar ded kaubetti. Bugd BIST-30 10,332.36 -0.64 -3.94
gelebilecedini fiyatlamaya basladi ve Dolar deder kaybetti. Bugin BIST Bankaclk | 12.534.25 110 1388
ABD'de agciklanacak istihdam verilerinin  piyasanin  beklentisinden FTSE 8.474.74 155 3.69
sapmas! durumunda paritede hareketlilik gozlenebilir. Fed yetkililerinin DAX 21,717.39 -3.01 9.08
bugiink konusmalari arasinda Baskan Powell'inki, gindemdeki giimriik Dow Jones 40,545.93 -3.98 -4.70
tarifeleri konusu nedeniyle daha fazla merak uyandirabilir. EUR/USD >8P 500 >,396.52 484 -8.25
Altin 3,112.83 -0.66 18.64

paritesinde 1.0980, 1.0960 ve 1.0935 seviyeleri destek; 1.1060, 1.1085 ve
1.1110 seviyeleri de direng.

* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,415, 9,307, 9,228 seviyeleri destek; 9,538, 9,623 ve
9,672 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 3,082 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,076, US$ 3,064, US$
3,054 destek; US$ 3,100, US$ 3,115 ve US$ 3,130 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

ABD 15.30 Mart ayi tarim disi istihdam (000) - 140 151
15.30 Mart ayi issizlik orani (%) - 4.1 4.1
15.30 Mart ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) - 0.3/4.0 0.3/4.0
18.25 Fed'den Powell, Barr (19.00) ve Waller (19.45) konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

GCarsamba aksami ABD Baskani Trump ¢ok sayida dlkeye ylksek oranda tarife acikladiktan sonra tarifelerin muzakereye
agilabilecegini belirtti. ABD'nin kiresel olcekte beklenenden daha buyuk gumrik tarifeleri agiklayarak resesyon korkularini
tetiklemesi, yatinmcilarin gtivenilir liman olarak gordukleri ABD tahvillerinde alim yapmasina ve tahvil faizlerinde distise neden oldu.
Dun ABD'de beklentiden kéti gelen ISM hizmetler verisi de faizdeki duslse katki yapti.

ABD’nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %3.61'in altina inerek 2 Ekim 2024 tarihinden beri en dusik seviyesini gordu.
Bu sabah %3.94 seviyesine yaklasan ABD'nin 10 yillik tahvil faizi de 4 Ekim 2024 tarihinden beri en dustk seviyesini gérdd.

Her ne kadar gumrik vergileri enflasyona dair endiseleri gindemde tutacak olsa da, yatimecilarin btytmenin baskilanacadi
duslncesine su an i¢in daha fazla odaklandigi ve bu yil Fed'den beklenilen faiz indirim miktarinda artisa gidildigi gériltyor. Bu sabah
swap piyasalari, Fed'den bu yil dért defa faiz indirimi gelecegini fiyatliyor.

ABD'de o©gleden sonra agiklanacak istihdam verilerinin beklentiden sapmasi durumunda ABD tahvil faizlerinde hareketlilik
yasanabilir.

18 Mart'ta %37.16 bilesik faiz seviyesinde olan yurt igindeki 2 yillik tahvilin bilesik faizi diin %45.20'den kapandi (bu sabah
%45.27'de). 18 Mart'ta %28.19 bilesik faiz seviyesinde olan ve dind %32.58'den tamamlayan 10 yillik tahvilin bilesik faizi bu sabah
%32.19'da.

TCMB, tahvil piyasasinda azalan likiditenin tekrar olusmasi igin baslattig tahvil geri aimlarina bugiin de devam edecek.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1002, USD/TRY kuru 38.0105, sepet ise 39.9110 seviyesinde bulunuyor.

ABD'nin beklentinin Gzerinde oranlarla gumruk tarifesi uygulayacagini agiklamasi, kiresel ekonomik biytimeye dair endiselere
neden olurken, piyasalar bu yil Fed'den ¢ defa degil de dort defa faiz indirimi gelebilecedini fiyatlamaya basladi ve Dolar deger
kaybetti. AB'nin ve Cin'in tarifelere karsiik verecedi dustnulirken, diger Glkelerin olasi adimlari da merakla bekleniyor. Haftaya
Pazartesi guinu AB ticaret yetkilileri bir araya gelecek. Bu toplantidan bir misilleme kararinin gelip gelmeyecegi takip edilecek.
EUR'nun deger kazaniminda, ytiksek likiditesi sayesinde rezerv yonetimi agisindan Dolar'a alternatif olmasinin da bir pay olabilir.

DUn EUR/USD paritesi 1.1145'e yaklastiginda EUR satislarinin geldigi gorulda. Bu sabah ise parite 1.10 seviyesine yakin bulunuyor. Su
an icin paritede 1.1100-1.1200 araliginin kuvvetli direng oldugundan bahsedilebilir.

Buglin ABD'de agiklanacak istihdam verilerinin piyasanin beklentisinden sapmasi durumunda paritede hareketlilik gozlenebilir. Fed
yetkililerinin bugtinkt konusmalari arasinda Baskan Powell'inki, gindemdeki giimrik tarifeleri konusu nedeniyle daha fazla merak
uyandirabilir.

EUR/USD paritesinde 1.0980, 1.0960 ve 1.0935 seviyeleri destek; 1.1060, 1.1085 ve 1.1110 seviyeleri de direng.

Dun TUIK'in agikladig verilere gére Mart'ta TUFE %2.46 artti (beklenti: %3), yilik TUFE artisi %38.10 oldu. Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik
USD cinsinden CDS primi 337 baz puanda. USD/TRY kurunda 37.95, 37.90 ve 37.85 seviyeleri destek; 38.05, 38.10 ve 38.15 seviyeleri
de direnc.

USDTRY igin Destek: 37.9500-37.9000-37.8500  Direng: 38.0500-38.1000-38.1500

EURUSD icin Destek: 1.0980-1.0960-1.0935 Direng: 1.1060-1.1085-1.1110

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
BIST100 endeksinde 9,415, 9,307, 9,228 seviyeleri destek; 9,538, 9,623 ve 9,672 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

GUmrik tarifleri nedeniyle din kiresel borsalarda sert satislar géraldd. Dun ABD'de S&P 500 (-%%4.84) ve Nasdaq 100 (-%5.97)
endekslerinde son yillarin en k&td islem glnlerinden birisi yasandi.

GUmruk tarifelerinin yarattigi tedirginlik nedeniyle diin US$ 3,168 ile yeni zirvesini géren ons altinda daha sonra kar satislarr géraldd.
Satislarin bir kismi kar realizasyonu olarak gérilebilecekse de, ABD Baskani Trump'in altin ithalatina hentiz vergi getirmemis olmasi
da bir miktar etkili olmus gértuntyor. Bu sabah US$ 3,082 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,076, US$ 3,064, US$ 3,054
seviyeleri destek; US$ 3,100, US$ 3,115 ve US$ 3,130 seviyeleri direnc.

2 Nisan'da US$ 75 seviyesine yakin kapanan Brent Petrol fiyatinin bu sabah US$ 68 seviyesine inmesinde iki unsurun etkili oldugu
sdylenebilir. ilki, ABD'nin acikladigi giimrik tarifelerinin kiresel ekonomik biytimeye, dolayisiyla petrol talebine olumsuz etkisi
olacagr dustncesi. Digeri ise, OPEC+ Gyelerinin Mayis ayinda petrol arzini, énceden belirttiklerinden daha fazla miktarda
artiracaklarini agiklamasiydi (6nceki tretim planina gére Mayis'ta arz 135 bin varil/gin daha artinlacakti, son karara gére 411 bin
varil/guin artiracak). Brent petrolde, US$ 67.5 ve US$ 66.5 seviyeleri destek; US$ 69.5 ve US$ 71 seviyeleri direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 12.33
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.65
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 5.1
0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 135
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
4 Nisan Cuma
ABD 15.30 Mart ayi tarim disi istihdam (000) - 140 151
15.30 Mart ayi issizlik orani (%) - 4.1 4.1
15.30 Mart ayi ortalama saatlik Geretler (aylik %/YY %) - 0.3/4.0 0.3/4.0
18.25 Fed'den Powell, Barr (19.00) ve Waller (19.45) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

