Glinliuk Strateji Notu

03.02.2025

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Hafta sonunda agiklanan gimrik tarifelerinin ardindan Dolar deger eviye (%)
kazanirken, hisse senetleri baski altinda kaldi. Bu sabah vadeli islemlerde USD/TRY 35.6977 -0.20
ABD tahvil getiri egrisinin kisa tarafinda ytkselis olurken, 10 yillik tahvil EUR/TRY 36.9947 045
- o o i _ 7 EUR/USD 1.0362 -0.27
faizinde belirgin  bir degisim gdzlenmiyor. Cuma gind %4.1970 MB O/N borclanma faizi (%) 43.50
seviyesinden kapanan ABD'nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah %4.27'ye MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
kadar yukseldikten sonra %#4.26 seviyesinde. MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:
e Tarifelerin agiklanmasi sonrasinda Dolar kiresel capta deger kazandi. Ginliik VBY
untu

USD/CAD paritesi, 2003'ten beri en yuksek seviyesini gordi. Meksika Kapanis | Degisim | Degisim

Peso’su da USD karsisinda yaklasik %2 ekside. EUR/USD paritesi 1.0140 (%) (%)
seviyesini test ederek Kasim 2022'den beri en disik seviyesini gordd. BIST-100 10,004.58 0.77 177
Bugin ABD'de. E Bolaesind ingiltere'de PMI irnalat ileri BIST-30 11,122.13 -0.83 3.40
ugin e, Euro Bolgesi'nde ve Ingiltere'de imalat verileri BIST Bankaclk | 14.936.81 502 > 62
agiklanacak. ABD'de ISM imalat ve insaat harcamalar yayimlanacak. FTSE 8,673.96 031 6.13
Euro Bélgesi'nde Ocak ayr TUFE verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinde DAX 21,732.05 0.02 9.16
1.0220, 1.0195 ve 1.0140 seviyeleri destek; 1.0265, 1.0300 ve 1.0330 Dow Jones 44,544.66 -0.75 4.70
seviyeleri de direng. Yurt iginde Ocakta TUFE aylik bazda %5.03 ile 58P 500 6,040.53 -0-50 2.70
Altin 2,801.00 0.25 6.75

beklentinin Gzerinde artti. USD/TRY kurunda 35.90, 35.85 ve 35.80
seviyeleri destek; 35.98, 36.05 ve 36.10 seviyeleri de direng.

* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,729, 9,660 ve 9,576 seviyeleri destek; 9,858, 9,941
ve 9,987 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,789 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,781, US$ 2,767, US$
2,753 destek; US$ 2,801, US$ 2,817 ve US$ 2,831 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
ABD 17.45 Ocak ayi PMI imalat - 50.1 50.1
18.00 Ocak ay! ISM imalat 50 493 49.2
Euro Bolgesi 12.00 Ocak ayi PMI imalat - 46.1 46.1
13.00 Ocak ayr TUFE (aylik %/YY %) - -0.412.4 0.4/2.4

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Hafta sonunda ABD Baskani Trump, Kanada'dan ve Meksika'dan ithal edilen mallara %25, Gin'den ithal edilen mallara %10 gimrik
vergisi uygulamaya yoénelik karar imzaladi. Tarifeler 4 Subat'ta ydrirlige girecek. Kanada Basbakani Trudeau, yarin itibariyla 155
milyar Kanada dolar (CAD) degerindeki ABD malina karsi %25 gimrik vergisi uygulayacagini belirtti. Meksika Devlet Bagkani
Sheinbaum da misilleme sézi verdi. Gin ise Dinya Ticaret Orgutd'ne bagvuruda bulunacagini belirtti, ancak hentiz karsi tarife
aciklamasi yapmad. Tarifelerin kiresel biytme gérinimind olumsuz etkileyecedi, sirket karliiklar Gzerinde baski yaratacadi ve
enflasyonu artirabilecedi dusunaliyor. Tarife agiklamalart sonrasinda Dolar deder kazanirken, hisse senetleri baski altinda kaldi.

Bu sabah vadeli islemlerde ABD tahvil getiri egrisinin kisa tarafinda yukselis olurken, 10 yillik tahvil faizinde belirgin bir degdisim
gozlenmiyor. Cuma gund %4.1970 seviyesinden kapanan ABD'nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah %%4.27'ye kadar yukseldikten sonra
%%4.26 seviyesinde.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0239, USD/TRY kuru 35.9280, sepet ise 36.3515 seviyesinde bulunuyor.

Tarifelerin diger tlkeleri ABD'den daha olumsuz etkileyebilecedi distincesinin yani sira belirsizliklerin/endiselerin oldugu ortamlarda
guvenilir liman 6zelliginin 6ne ¢ikmasi, Dolar'in kiresel capta deder kazanmasina neden oldu.

Persembe gint 1.3525'ten kapanan USD/CAD paritesi, Cuma kapanista 1.4384 olurken, bu sabah 1.48'e yaklasarak 2003 yilindan
beri en yuksek seviyesini gordu. Meksika Peso’su bu sabah USD karsisinda yaklasik %2 ekside. EUR/USD paritesi de 1.0140 seviyesini
test ederek 2022 yilinin Kasim ayindan beri en disik seviyesini gérdd.

Bugiin ABD'de, Euro Bolgesi'nde ve ingiltere’de PMI imalat verileri agiklanacak. ABD'de ayrica ISM imalat ve ingaat harcamalari
yayimlanacak. Fed'den Bostic konusacak. Euro Bélgesi'nde Ocak ay TUFE verisi aciklanacak.

ABD'de veri giindemi agisindan Cuma glnku istihdam verileri nemli olacak. Hafta boyunca Fed ve ECB yetkililerinin konusmalar
takip edilecek. Persembe glnki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) %4.75 olan politika faizini %4.50'ye indirmesi
bekleniyor. Biytme ve enflasyon tahminlerinin de orta vadede dusdrilecedi tahmin ediliyor.

EUR/USD paritesinde 1.0220, 1.0195 ve 1.0140 seviyeleri destek; 1.0265, 1.0300 ve 1.0330 seviyeleri de direng.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye icin verdigi yatinm yapilabilir seviyenin 3 basamak alti olan “BB-" kredi
notunu ve “duragan” kredi notu gérindmind korudu.

Bu sabah TUIK tarafindan agiklanan verilere gére Ocak'ta TUFE aylik bazda %5.03 artti (Reuters anketi beklenti: %4.35; Bloomberg
anketi beklenti: %4.30). Yillik TUFE artigi %42.12 oldu (6nceki %44.38). Ocak ayi enflasyon verilerinin, yeni yil Gcret ayarlamalarina ve
yuksek kira s6zlesmesi yenileme oranlarina bagli mevsimsellik nedeniyle baski altinda kalmasi bekleniyordu.

Cuma ginl TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak. Varsayimlarda ve TUFE tahminlerinde glncellemeler olup olmadiging, basin
toplantisindaki degerlendirmelere odaklanilacak.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 262 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 35.90, 35.85 ve 35.80 seviyeleri
destek; 35.98, 36.05 ve 36.10 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 35.9000-35.8500-35.8000 Direng: 35.9800-36.0500-36.1000

EURUSD igin Destek: 1.0220-1.0195-1.0140 Direng: 1.0265-1.0300-1.0330

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Tarife agiklamalar sonrasinda hisse senedi piyasalari ekside. BIST100 endeksinde 9,729, 9,660 ve 9,576 seviyeleri destek; 9,858,
9,941 ve 9,987 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Cin'de piyasalar yeni ay yili tatili nedeniyle bugiin ve yarin isleme kapali kalmaya devam edecek. Yurt disinda bugiin BNP Paribas,
yarin Alphabet ve UBS Group, Carsamba ginu Toyota, Persembe giini Amazon bilango agiklayacak. Yurt i¢inde ise yarin Otokar'in
ve TSKB'nin bilangolarini agiklamasi bekleniyor.

Cuma glnu altinin ons fiyati US$ 2,817 ile rekor seviyesini gormustt. Hafta sonu gelen gumriik tarifeleri haberinin Dolar'a deger
kazandirmasi, ons altin tzerinde baski yaratti. Bu sabah US$ 2,789 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,781, US$ 2,767, US$
2,753 seviyeleri destek; US$ 2,801, US$ 2,817 ve US$ 2,831 seviyeleri direnc.

Kanada ve Meksika, ABD'ye ham petrol saglayan en biyuk iki tlke. ABD Baskani Trump'in Kanada'ya, Meksika'ya ve Cin'e gimrik
tarifeleri karari sonrasinda ilk 6nce arz endiseleriyle petrol fiyatlar yikselse de, petrol talebinin de azalabilecedi dustincesinin
fiyatlar Gzerindeki hareketi simdilik sinirladigi géraltyor. Bu sabah US$ 76.6 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 75.9 ve US$ 74.6
seviyeleri destek; US$ 77.2 ve US$ 78.2 seviyeleri direnc.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.70
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.65
Kar Marji (%) 10.3 111 9.2 10.2 25.1
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 9.7
0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 26.2
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Subat Pazartesi

Tarkiye 10.00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) 4.1/40.8 4.30/41.20 1.03/44.38

ABD 17.45 Ocak ayi PMI imalat - 50.1 50.1
18.00 Aralik ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.2 0.0
18.00 Ocak ayr ISM imalat 50 49.3 49.2
20.30 Fed'den Bostic konusacak.

Euro Bolgesi 12.00 Ocak ayi PMI imalat - 46.1 46.1
13.00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) - -0.4/2.4 0.4/2.4

ingiltere 12.30 Ocak ayi PMI imalat - 48.2 48.2

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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