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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Cin'in dtstuk maliyetli yapay zeka modeli DeepSeek’e iliskin haber akis eviye (%)
Pazartesi gunu hisse senedi piyasalarinda satislara neden olurken, ABD USD/TRY 35.6922 -0.13
- e RTIn R . EUR/TRY 37.2023 -0.72
tahvilleri gutvenilir liman 6zelligi dolayisiyla talep gérmis ve faizler
I , T EUR/USD 1.0428 -0.62
gerilemisti. Din endiselerin nispeten azalirken, borsalar toparladi, ancak MB O/N borclanma faizi (%) 43.50
tahvil tarafinin temkinli tutumunu korudugu gézlendi. Cuma gunu MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
%*%4.62'den kapanan, Pazartesi ginu %4.50'nin altini gerileyen ABD'nin MB O/N borg verme faizi (%) 47.50

10 yilik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %4.52 seviyesinde Kaynak: Reuiters, Bloomberg, TCMB

bulunuyor.
Doviz: Giinliik YBY
Kapanig Degisim | Degisim
e Bu aksam sonuclanacak toplantisinda FOMC'nin faizini sabit tutmasi (%) (%)
bekleniyor. Agiklama metnindeki olasi degisiklikler ve &zellikle basin BIST-100™ 10,121.77 1.24 2.96
toplantisinda  Baskan Powell'n yapacagi degerlendirmeler piyasa PS50 1124453 L7 4.5
BIST Bankacilik 15,569.05 1.73 6.97
hareketlerinde énemli olacak. EUR/USD paritesinde 1.0400, 1.0365 ve FTSE 8,533.87 0.35 442
1.0335 seviyeleri destek; 1.0440, 1.0470 ve 1.0510 seviyeleri de direnc. DAX 21,430.58 0.70 7.64
Kanada Merkez Bankasi'nin bugiinki toplantisinda faiz oranlarini 25 baz Dow Jones 44,850.35 0.31 5.42
puan dustrmesi bekleniyor. USD/TRY kurunda 35.74, 35.70 ve 35.65 S&P 500 6,067.70 0.92 3.16
seviyeleri destek; 35.80, 35.83 ve 35.87 seviyeleri de direng. f:::lr;%mdan bu Uan§,763.11 0-80 231
Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde 10,091, 10,018 ve 9,937 seviyeleri destek; 10,170,
10,237 ve 10,277 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Yurt disinda
bugiin Tesla, Microsoft, Meta ve ASML bilancolari aciklanacak. Yurt icinde
ise Garanti BBVA bilangosu yayimlanacak.

Emtia:

e US$ 2,764 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,755, US$ 2,742, US$
2,726 destek; US$ 2,773, US$ 2,786 ve US$ 2,800 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
ABD 22.00 FOMC faiz karari (Ust bant %) 4.50 4.50 4.50
Kanada 17.45 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 3.00 3.00 3.25

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cin'in ddstk maliyetli yapay zeka modeli DeepSeek’e iliskin haber akisi Pazartesi giini hisse senedi piyasalarinda satislara neden
olurken, ABD tahvilleri gtivenilir liman ¢zelligi dolayisiyla talep gérmus ve faizler gerilemisti. Din endiselerin nispeten azalirken,
borsalar toparladi, ancak tahvil tarafinin temkinli tutumunu korudugu gézlendi.

Cuma guni %4.62'den kapanan, Pazartesi gind %4.50'nin altini gerileyen ABD'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde
%4.52 seviyesinde bulunuyor.

Piyasalar aksamki FOMC toplantisinin ardindan Baskan Powell'in yapacadi basin toplantisindaki degerlendirmelerini bekliyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0430, USD/TRY kuru 35.7680, sepet ise 36.5280 seviyesinde bulunuyor.

Bu aksam sonuclanacak toplantisinda FOMC'nin faizini sabit tutmasi bekleniyor. Agiklama metnindeki olasi degisiklikler ve zellikle
basin toplantisinda Baskan Powell'in yapacadr degerlendirmeler piyasa hareketlerinde &nemli olacak. Swap piyasasindaki
fiyatlamalar gére, faiz indirimi icin gerekli kosullarin Haziran ayina kadar olusmayacadr diistincesini yansitiyor.

Aralik'ta beklenenden biraz daha dustk cikan enflasyona ragmen istihdam piyasasinin gtict Baskan Powell'in iletisimini temkinli
tarafta tutabilir. Teknoloji hisselerindeki dalgalanmanin - her ne kadar diin duyarlilikta dengelenme gérdlse de - ve Baskan Trump'in
israrl dustk faiz cagrilar i1siginda Fed'in bagimsiziigi konusu basin toplantisinda gtindeme gelebilir. Bu durumda Powell'in, Fed'in
siyasi baskidan bagimsiz oldugunu tekrarlamasi beklenebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0400, 1.0365 ve 1.0335 seviyeleri destek; 1.0440, 1.0470 ve 1.0510 seviyeleri de direng.

Kanada Merkez Bankasi'nin bugiinki toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan dustrmesi bekleniyor. Odak noktasinin Baskan
Macklem'in ileriye donik gdstergeleri olmasi beklenebilir.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 259 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 35.74, 35.70 ve 35.65 seviyeleri
destek; 35.80, 35.83 ve 35.87 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 35.7400-35.7000-35.6500  Direng: 35.8000-35.8300-35.8700

EURUSD icin Destek: 1.0400-1.0365-1.0335  Direng: 1.0440-1.0470-1.0510

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
BIST100 endeksinde 10,091, 10,018 ve 9,937 seviyeleri destek; 10,170, 10,237 ve 10,277 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
Yurt disinda bugtin Tesla, Microsoft, Meta ve ASML bilancolari agiklanacak. Yurt iginde ise Garanti BBVA bilangosu yayimlanacak.

Bu sabah US$ 2,764 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,755, US$ 2,742, US$ 2,726 seviyeleri destek; US$ 2,773, US$ 2,786 ve US$
2,800 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 77.6 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 76.3 ve US$ 75.5 seviyeleri destek; US$ 78.5 ve US$ 80 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.55
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.65
Kar Marji (%) 10.3 111 9.2 10.2 25.9
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 9.7

0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 26.5

Kaynak: Finnet

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri
29 Ocak Carsamba

ABD 22.00 FOMC faiz karari (Ust bant %) 4.50 4.50 4.50
Kanada 17.45 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 3.00 3.00 3.25

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

