Tahvil:

ABD'de Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, ABD'nin ticaret partnerlerinden
ithal edilen tUm drdnlere gumrik vergisi uygulama karari alarak
yetkilerini astigini séyledigi ABD Baskani Trump'in gumrik vergilerinin
cogunun yurirldge girmesini durdurdu. Trump hakdmetinin Yaksek
Mahkeme'ye tasiyacagi temyiz sirecinin ne kadar strecedi bilinmiyor.
Kararin ardindan tahvil faizleri yikseldi. Din %4.4770'ten kapanan
ABD'nin 10 yilik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.52'ye yakin.
Bugiin tahvil faizlerinin yénd agisindan, Trump'in mahkeme kararina
yonelik olasi dederlendirmeleri ve veri akisi takip edilecek. ABD Hazinesi
bugiin 7 yillik tahvil ihalesiyle US$ 44 milyarlik bor¢lanma planliyor.

Doviz:

ABD mahkemesinin verdigi karar sonrasinda Dolar deder kazandi. Veri
gindeminde ABD'de aciklanacak ilk ceyrek GSYH buyime ve ¢ekirdek
PCE ile haftalik issizlik maagi basvurulart éne gikiyor. Fed yetkililerinin ve
BoE Basgkani Bailey'in konusmasi takip edilecek. EUR/USD paritesinde
1.1240, 1.1220 ve 1.1200 seviyeleri destek; 1.1300, 1.1330 ve 1.1360
seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

BIST100 endeksinde 9,137, 9,033 ve 8,929 seviyeleri destek; 9,271, 9,364
ve 9,425 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

US$ 3,280 seviyesindeki ons altinda US$ 3,274, US$ 3,266 ve US$ 3,243
seviyeleri destek; US$ 3,295, US$ 3,326 ve US$ 3,350 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

29.05.2025

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige g
USD/TRY 39.0994 0.32
EUR/TRY 44,1859 0.01
EUR/USD 1.1292 -0.32
MB O/N borglanma faizi (%) 44.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00
MB O/N borg verme faizi (%) 49.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinluk YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 9,177.70 -0.39 -6.64
BIST-30 10,137.25 -0.18 -5.75
BIST Bankacilik 12,292.30 1.46 -15.54
FTSE 8,726.01 -0.59 6.77
DAX 24,038.19 -0.78 20.74
Dow Jones 42,098.70 -0.58 -1.05
S&P 500 5,888.55 -0.56 0.12
Altin 3,287.48 -0.41 25.29
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TS)  Veri/gelisme

ABD 15.30 ik ceyrek GSYH (CC, yiliklandirilmis %)
15.30 ik ceyrek kisisel harcamalar
15.30 ilk ceyrek PCE cekirdek fiyat endeksi (GG %)
15.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000)

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindinlmis.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

ABD'de Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, ABD'nin ticaret partnerlerinden ithal edilen tim Urtinlere gimrik vergisi uygulama karari
alarak yetkilerini astigini séyledigi ABD Baskani Trump'in gtimrik vergilerinin gogunun ytrarldge girmesini durdurdu. Mahkeme, ABD
kanunlarina gore diger Ulkelerle ticareti dizenleme yetkisinin ABD Kongresi'nde oldugunu, baskanin ABD ekonomisini korumak
adina karar verilen acil durum kapsaminda bu yetkileri devralmadigini belirtti. Mahkeme, idareye kararini “uygulamasi” igin 10 gin
sure verdi. Trump hikdmetinin Yiksek Mahkeme'ye tasiyacagi temyiz sirecinin ne kadar strecegi bilinmiyor.

Ticaret Mahkemesi'nin karari sonrasinda swap piyasalarinda Fed'den bu yil toplamda beklenen faiz indirim miktari azaldi ve tahvil
faizleri yukseldi. DUn %4.4770'ten kapanan ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.52'ye yakin seyrediyor.

Buglin tahvil faizlerinin yénd agisindan, ABD Baskani Trump'in mahkeme kararina yonelik olasi dederlendirmeleri ve veri akigi takip
edilecek. ABD Hazinesi bugtn dizenleyecedi 7 yillik tahvil ihalesiyle US$ 44 milyarlik bor¢lanma yapmayi planliyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1267, USD/TRY kuru 39.1100, sepet ise 41.5880 seviyesinde bulunuyor.

7 Mayis'ta sonuglanan FOMC toplantisina iliskin diin aksam yayimlanan tutanaklarda ézellikle gdmrik vergilerinin olasi etkisinden
dolayr issizlik ve enflasyon risklerinin arttigi dederlendirmesi yer aldi. ABD mahkemesinin verdigi karar sonrasinda Dolar deder
kazandi. Bugin ABD Baskani Trump'in ya da hikdmet yetkililerinin konu hakkinda bir degerlendirme yapip yapmayacaklari
izlenecek. GUnun veri gindeminde ABD'de agiklanacak ilk ¢eyrek GSYH buytme, cekirdek PCE ile haftalik issizlik maasi basvurulari
one cikiyor. Bugin ABD'de bekleyen konut satislari verisi de yayimlanacak. Fed yetkililerinin ve BoE Baskani Bailey'in konusmasi
takip edilecek. EUR/USD paritesinde 1.1240, 1.1220 ve 1.1200 seviyeleri destek; 1.1300, 1.1330 ve 1.1360 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 310 baz puanda. USD/TRY kurunda 39.06, 39.02 ve 38.98 seviyeleri destek;
39.13, 39.16 ve 39.20 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 39.0600-39.0200-38.9800  Direng: 39.1300-39.1600-39.2000

EURUSD icin Destek: 1.1240-1.1220-1.1200  Direng: 1.1300-1.1330-1.1360

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

ABD'de Uluslararasi Ticaret Mahkemesi'nin kararinin ardindan bu sabah Asya, Avrupa ve BIST100 artida. BIST100 endeksinde 9,137,
9,033 ve 8,929 seviyeleri destek; 9,271, 9,364 ve 9,425 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Her ne kadar ABD'deki mahkeme karari sonrasinda Dolar'in deder kazanmasinin da etkisiyle altinin ons fiyati bu sabah US$ 3,250
seviyesinin altina gerilese de bu durum kalici olmadi ve ons altinin fiyati dinkd kapanis seviyesine tekrar yukseldi. US$ 3,280
seviyesindeki ons altinda US$ 3,274, US$ 3,266 ve US$ 3,243 seviyeleri destek; US$ 3,295, US$ 3,326 ve US$ 3,350 seviyeleri direng.

ABD mahkemesinin ek gimritk vergilerini engelleme karari sonrasinda petrol fiyatlar ytkseldi. Su an piyasalar ABD'nin Rusya'ya
olasi yaptinmlarina ve OPEC+'In Gretimi artirma kararina dair haber akisini takip etmekte. US$ 65.8 seviyesindeki Brent petrolde, US$
65 ve US$ 64 seviyeleri destek; US$ 66.6 ve US$ 68 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari

Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 12.54
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.56
Aktif Karlilik (%)/ 6.1 5.2 4.1 51 4.3

0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 11.7

Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga;al Onceki veri
beklentisi

29 Mayis Persembe

ABD 15.30 ilk ceyrek GSYH (CC, yiliklandirilmis %) -0.3 -0.3 -0.3
15.30 ilk ceyrek kisisel harcamalar - 1.7 1.8
15.30 ilk ceyrek PCE ¢ekirdek fiyat endeksi (CC %) 3.5 3.5 3.5
15.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000) 225 230 227
15.30 Fed'den Barkin, Goolsbee (17.40), Kugler (21.00), Daly (23.00) konusacak.
17.00 Nisan ayi bekleyen konut satislari | - -1.0 6.1

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

