Tahvil:

e DUn ABD Hazinesi'nin duzenledigi 7 yillik tahvil ihalesine yogun talep
geldi. Bu hafta yapilan g ihaleye olan ilginin, ikincil piyasada faizlerin
gerilemesinde de payr oldugu sdéylenebilir. ABD'nin, Meksika'ya ve
Kanada'ya yonelik olasi gimrik vergilerinin daha énce belirlenen son
tarihten yaklasik bir ay sonra (2 Nisan'da) yurdrlige girecedi haberi de
tahvil faizlerindeki distste etkiliydi. Ancak Beyaz Saray'dan bir yetkilinin
Baskan Trump'in agiklamasinin aksine gumrik vergilerinin daha 6nce
belirlenen tarihte devreye girecegini sdylemesi akillart karnstirdi ve
belirsizligi artirdi. Bu sabah vadeli islemlerde ABD'nin 2 yilik ve 10 yillik
tahvil faizleri sirasiyla %4.09'da ve %4.2750'de.

Déviz:

e ABD'de veri glindemi olduk¢a yogun. 4. geyrek GSYH buyime, kisisel
harcamalar, cekirdek PCE fiyat endeksi, dayanikli mal siparisleri ve
bekleyen konut satislari, haftalik issizlik maasi basvurulari yayimlanacak.
Euro Bélgesi'nde tuketici gtveni, ECB toplanti tutanaklari yayimlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.0455, 1.0435 ve 1.0420 seviyeleri destek; 1.0495,

1.0530 ve 1.0550 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 36.40, 36.37 ve
36.33 seviyeleri destek; 36.46, 36.50 ve 36.54 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,524, 9,468 ve 9,422 seviyeleri destek; 9,638, 9,688
ve 9,751 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,891 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,881, US$ 2,867, US$
2,853 destek; US$ 2,910, US$ 2,920 ve US$ 2,930 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige g
USD/TRY 36.447 0.08
EUR/TRY 38.1273 -0.36
EUR/USD 1.0483 -0.29
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinluk YBY
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,573.21 1.29 -2.62
BIST-30 10,709.20 1.55 -0.44
BIST Bankacilik 15,103.15 2.52 3.77
FTSE 8,731.46 0.72 6.83
DAX 22,794.11 1.71 14.49
Dow Jones 43,433.12 -0.43 2.09
S&P 500 5,956.06 0.01 1.27
Altin 2,916.19 0.04 11.14
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TS)  Veri/gelisme

ABD 16.30 4. ceyrek GSYH buyime (CC %)
16.30 4. ceyrek gekirdek PCE fiyat endeksi (CC %),
16.30 Ocak ayi dayanikli mal siparisleri
16.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000)
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din ABD Hazinesi'nin dizenledigi ve US$ 44 milyarlik satis gergeklestirdidi 7 yillik tahvil ihalesine yogun talep geldi. Bu hafta yapilan
2 yillik ve 5 yillik ihalelere gelen talep de gucluydu. ihalelere olan ilginin, ikincil piyasada faizlerin gerilemesinde de payr oldugu
séylenebilir.

ABD'nin, Meksika'ya ve Kanada'ya yoénelik olasi gimrik vergilerinin daha énce belirlenen son tarihten yaklasik bir ay sonra (2
Nisan'da) yururlige girecedi haberi de tahvil faizlerindeki distste etkili oldu. Ancak Beyaz Saray'dan bir yetkilinin Baskan Trump'in
agiklamasinin aksine gumrik vergilerinin daha 6nce belirlenen tarihte devreye girecedini séylemesi akillari karistirdi ve belirsizligi
artirdi.

Bu sabah vadeli islemlerde ABD'nin 2 yilik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.09'da ve %4.2750'de. Swap piyasalari bu yil Fed'den
58 baz puanlik faiz indirimi gelecegini fiyatliyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0474, USD/TRY kuru 36.4350, sepet ise 37.2934 seviyesinde bulunuyor.

Buglin ABD'de veri gindemi olduk¢a yogun. 4. ceyrek GSYH buytme, kisisel harcamalar, cekirdek PCE fiyat endeksi, Ocak ayi
dayanikli mal siparisleri ve bekleyen konut satislar ile haftalik issizlik maasi bagvurulart yayimlanacak. Fed'den yetkililer konusacak.
Euro Bélgesi'nde Subat ayi tuketici gtiveni ve ECB toplanti tutanaklari yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0455, 1.0435 ve 1.0420 seviyeleri destek; 1.0495, 1.0530 ve 1.0550 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 252 baz puanda. USD/TRY kurunda 36.40, 36.37 ve 36.33 seviyeleri destek;
36.46, 36.50 ve 36.54 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 36.4000-36.3700-36.3300  Direng: 36.4600-36.5000-36.5400

EURUSD icin Destek: 1.0455-1.0435-1.0420  Direng: 1.0495-1.0530-1.0550

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST100 endeksinde 9,524, 9,468 ve 9,422 seviyeleri destek; 9,638, 9,688 ve 9,751 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Nvidia'nin bilangosu beklentiden iyi gelse de, tahminler ile gerceklesme arasindaki farkin nispeten az olmasi, piyasa tepkisinin sinirli
olmasina neden oldu.

Bu sabah US$ 2,891 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,881, US$ 2,867, US$ 2,853 seviyeleri destek; US$ 2,910, US$ 2,920 ve
US$ 2,930 seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 72.6 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 72 ve US$ 70.7 seviyeleri destek; US$ 73.5 ve US$ 74.8 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.5
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.54
Kar Marji (%) 10.3 111 9.2 10.2 19.3
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 8.3

0Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 22.0

Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

27 Subat Persembe

ABD 16.15 Fed'den Barkin, Schmid (17.15), Barr (18.00), Bowman (19.45), Hammack (21.15), Harker (23.15) konusacak.
16.30 4. ceyrek GSYH buytme (CC %) 2.3 2.3 2.3
16.30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 4.1 4.2
16.30 4. ceyrek cekirdek PCE fiyat endeksi (CC %), - 2.5 2.5
16.30 Ocak ayi dayanikli mal siparisleri 1.3 2.0 -2.2
16.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000) 225 221 219
18.00 Ocak ayir bekleyen konut satislari (aylik %) - -0.9 -5.5

Euro Bolgesi 13.00 Subat ay tuketici gtveni - - -13.6
15.30 ECB toplanti tutanaklar yayimlanacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatim 6nerisi veya herhangi bir yatinim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

