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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Bu sabah ABD’nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.22'de ve eviye (%)
%%4.57'de. TCMB'nin faiz indirimlerine gidecegi dustincesi ve enflasyona USD/TRY 35.6454 0.07
iliskin  beklentilerin  &ncekine gére daha imli olmasi, yabanc EUR/TRY 37441 081
o _ U o o EUR/USD 1.0493 0.75

yatinmailarin yurt ici toh.V|llere ilgisini artirmis gdrundyor. Yilin ilk g MB O/N borclanma faizi (%) 43.50
haftasinda yabancilarin DIBS alimi yaklasik 1.9 milyar oldu (10-17 Ocak MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
haftasinda 1.29 milyar TL'lik alim). 2024 sonunda %29 seviyesindeki 10 MB O/N borg verme faizi (%) 47.50

yillik tahvilin bilesik faizi bu sabah %26.56 seviyesinde bulunuyor. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Déviz:
) , o , _ Giinliik YBY
e Buglin ABD'de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, yeni konut satislar, Kapanis | Degisim | Degisim
Dallas Fed imalat Aktivitesi; Almanya’'da da Ifo ig Dinyasi Gérandmi (%) (%)
aciklanacak. Bu hafta Fed ve ECB toplantilan ve GSYH biytme verileri BIST-100™ 10,104.85 -0.08 2.79
o _ _ BIST-30 11,177.66 -0.20 3.92
one gikiyor. EUR/USD paritesinde 1.0438, 1.0400 ve 1.0365 seviyeleri BIST Bankacilk | 15.345.19 136 543
destek; 1.0490, 1.0520 ve 1.0550 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda FTSE 8,502.35 -0.73 4.03
35.70, 35.65 ve 35.61 seviyeleri destek; 35.76, 35.80 ve 35.83 seviyeleri DAX 21,394.93 -0.08 7.46
de direnc. Dow Jones 44,424.25 -0.32 4.42
S&P 500 6,101.24 -0.29 3.73
Hisse Senedi: Altin 2,771.30 0.00 5.62
« BIST100 endeksinde 10,014, 9,964 ve 9,906 seviyeleri destek; 10,152, “Yibagindan bu yana

10,203 ve 10,277 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Yurt disinda Sali
guind Boeing; Carsamba guint Tesla, Microsoft, Meta ve ASML; Persembe
gund Apple, Deutsche Bank ve Shell; Cuma guind Samsung bilangolarinin
aciklanmasi bekleniyor. Yurt icinde de Carsamba gind Garanti BBVA,
Persembe guinii Akbank; Cuma gini de YKB bilangolar yayimlanacak.

Emtia:

e US$ 2,753 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,749, US$ 2,738, US$
2,728 destek; US$ 2,771, US$ 2,786 ve US$ 2,800 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
ABD 16.30 Aralik ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.06 -0.12

18.00 Aralik ayr yeni konut satislart (milyon) 0.665 0.672 0.664
Almanya 12.00 Ocak ay! Ifo is Dinyasi GBrinimu 84.5 84.8 84.7
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gunl ABD'de beklentiden koétu gelen verilerin ardindan ABD tahvil faizleri geriledi. Gumrik tarifelerine iliskin agiklamalar
enflasyon Gzerindeki olasi etkileri nedeniyle tahvil piyasalarinin odaginda olmay sirddriyor. Kolombiya'nin ABD'den sinir disi edilen
gé¢menleri tasiyan askeri ugagr tlkeye kabul etmemesi sonrasinda ABD Baskani Trump, tlkeye gimrik vergisi uygulanacagini
belirtti. Ancak, Kolombiya'nin askeri ucagi tlkeye almayr kabul etmesinin ardindan ABD, yaptinm ve gimrik vergisi uygulanmasi
konusunu askiya aldigini agikladi. Piyasalar ABD'nin Kanada'ya ve Meksika'ya uygulayacagini belirttigi gimruk tarifelerini bekliyor.
Her ne kadar ABD Baskani Trump'in gegen hafta Cin'e giimrik vergisi uygulamak istemedigini ve iki tlkenin bir ticaret anlasmasina
varabilecedini belirtmesi bazi endiseleri azaltmis olsa da, halen Cin'e de tarife uygulanacadi olasiligi géz 6ntinde bulunduruluyor.

Bu sabah ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.22'de ve %4.57'de. Bu sabah swap piyasalari bu yil Fed'den 46 baz
puanlik faiz indirimini fiyatiyor. Yilin ilk faiz indiriminin Haziran'da olmasi bekleniyor.

TCMB'nin faiz indirimlerine gidecedi distincesi ve enflasyona iliskin beklentilerin &ncekine gére daha iimli olmasi, yabanci
yatinmailarin yurt ici tahvillere ilgisini artirmig géranayor. Yilin ilk G¢ haftasinda yabancilarin DIBS alimi yaklasik 1.9 milyar oldu (10-
17 Ocak haftasinda 1.29 milyar TL'lik alim). 2024 sonunda %29 seviyesindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi bu sabah %26.56
seviyesinde bulunuyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0465, USD/TRY kuru 35.7310, sepet ise 36.5322 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin ABD'de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, yeni konut satislari, Dallas Fed imalat Aktivitesi; Almanya'da da Ifo is Dinyas!
Gorunimu agiklanacak.

Aralik toplantisinda Fed, daha fazla politika gevsemesini hakli ¢ikarmak icin ekonomik zayiflik ve daha bastirilmis enflasyon
baskilarina ihtiya¢ duydugunun sinyalini vermisti. Bu da, Carsamba aksami sonuglanacak toplantisinda faiz degisikligi yapmayacagi
anlamina geliyor. Agiklama metnindeki olasi degisiklikler ve 6zellikle basin toplantisinda Baskan Powell'in yapacagr degerlendirmeler
piyasa hareketlerinde 6nemli olacak. Veri gtindeminin yogun oldugu bu hafta ABD'de Pergembe glini yayimlanacak 4. ceyrek GSYH
blytme verisi takip edilecek. Cuma ginl agiklanacak, Fed'in yakindan izledigi ¢ekirdek PCE deflatérintn aylik bazda %0.2 artmasi
bekleniyor. Persembe guinkd toplantisinda ECB'nin %3.00 olan mevduat faizini 25 baz puan dustrerek %2.75'e indirmesi bekleniyor.
ECB Baskani Lagarde’nin yorumlari ilgiyle takip edilecek.

Ay Yeni Yili tatili nedeniyle Giiney Kore bugtin ve yarin, Tayvan borsasi ise tim hafta kapal kalacak. Cin borsasi yarindan itibaren
gelecek hafta Carsamba guntine kadar kapali olacak. Hong Kong piyasalari Carsamba giintinden itibaren haftanin kalaninda kapali
olacak.

EUR/USD paritesinde 1.0438, 1.0400 ve 1.0365 seviyeleri destek; 1.0490, 1.0520 ve 1.0550 seviyeleri de direng.

Cuma gund TCMB, Eyldl 2004 tarihinden beri ilk defa 1 ay vadeli TL depo alim ihalesi acti. Persembe glinkd toplanti metninde TCMB
PPK, likidite kosullarinin yakindan izlenecegini ve sterilizasyon araclarinin ek tedbirlerle etkili sekilde kullanilmaya devam edilecedini
belirtmisti (gegen hafta fazla likidite 1.1 trilyon TL'yi agmusti).

Cuma ginu uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Turkiye'nin kredi notunun periyodik incelemesini tamamladi. Ancak
bu agiklamanin bir kredi derecelendirmesi ya da yakin zamanda derecelendirmede bulunacagina dair bir isaret icermedigini belirtti.
31 Ocak'ta da Fitch'in Turkiye ile ilgili dederlendirmesini agiklamasi bekleniyor. Fitch Tdrkiye'yi yatinm yapilabilir seviyenin g
basamak alti olan “BB-" notuyla ve “duragan” kredi notu gérinimuyle degerlendiriyor. Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yllik
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

CDS primi 262 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 35.70, 35.65 ve 35.61 seviyeleri destek; 35.76, 35.80 ve 35.83 seviyeleri de
direnc.

USDTRY igin Destek: 35.7000-35.6500-35.6100  Direng: 35.7600-35.8000-35.8300

EURUSD icin Destek: 1.0438-1.0400-1.0365 Direng: 1.0490-1.0520-1.0550

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Cuma glind yatay kapanan BIST100 endeksinde 10,014, 9,964 ve 9,906 seviyeleri destek; 10,152, 10,203 ve 10,277 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Cinli bir startup'in kendi adini tasiyan yapay zeka asistan uygulamasi DeepSeek, Apple’in Iphone indirme listesinde zirveye ytkseldi.
Yatinmcilar, OpenAl'in ChatGPT programina rakip olacak bu Ucretsiz yapay zeka programini degerlendirirken, ABD vadeli islemleri
geriledi.

Yurt disinda Sali giind Boeing; Carsamba giind Tesla, Microsoft, Meta ve ASML; Persembe glini Apple, Deutsche Bank ve Shell; Cuma
gund Samsung bilangolarinin agiklanmasi bekleniyor. Yurt icinde de Carsamba gind Garanti BBVA; Persembe giini Akbank; Cuma
gunt de YKB bilangolari yayimlanacak.

Bu sabah US$ 2,753 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,749, US$ 2,738, US$ 2,728 seviyeleri destek; US$ 2,771, US$ 2,786 ve US$
2,800 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 78 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 77.3 ve US$ 75.7 seviyeleri destek; US$ 79.2 ve US$ 80.5 seviyeleri direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 11.37
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.64
Kar Marji (%) 10.3 11.1 9.2 10.2 26.0
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 9.7
0z Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 26.5
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga::;q Onceki veri
beklentisi
27 Ocak Pazartesi
ABD 16.30 Aralik ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.06 -0.12
18.00 Aralik ayi yeni konut satislari (milyon) 0.665 0.672 0.664
18.30 Ocak ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - -3.0 3.4
Almanya 12.00 Ocak ay Ifo is Dinyasi GErinimu 84.5 84.8 84.7
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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