Tahvil:

e Yatinmcilar gimruk vergilerine dair olasi muafiyetleri degerlendirirken,
Fed yetkililerinin  faiz indirimleri konusunda sabirl  yaklasim
sergileyeceklerini isaret etmesiyle birlikte ABD tahvil faizleri yukseldi. Bu
sabah vadeli islemlerde ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla
%%4.02 ve %4.37 seviyesinde. 18 Mart'ta %37.16 bilesik faiz seviyesinde
olan ve dund %44.58 seviyesinden tamamlayan yurt igindeki 2 yillik
tahvilin bilesik faizi bu sabah ayni seviyeden agildi. 18 Mart'ta %28.19
bilesik faiz seviyesinde olan ve dinld %32.37'den tamamlayan 10 yillik
tahvilin bilesik faizi bu sabah %32.30'da.

Déviz:

e Bugiin ABD'de 4. ceyrek GSYH, kisisel harcamalar, haftalik issizlik maas!
basvurular ve bekleyen konut satislar verileri agiklanacak. Fed, ECB ve
BoE yetkilileri konugsacak. EUR/USD paritesinde 1.0755, 1.0730 ve 1.0700
seviyeleri destek; 1.0790, 1.0820 ve 1.0855 seviyeleri de direng. Bugln
TCMB PPK'nin ara toplantisina iliskin 6zetin yani sira haftalik para ve
banka, doviz rezervi, menkul kiymet hareketleri istatistikleri

yayimlanacak. Bu sabah Tarkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 309
baz puanda.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde 9,735, 9,617, 9,567 seviyeleri destek; 9,888, 10,060
ve 10,125 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 3,032 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,022, US$ 3,011, US$
3,001 destek; US$ 3,039, US$ 3,048 ve US$ 3,057 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

27.03.2025

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige g
USD/TRY 37.9929 0.12
EUR/TRY 40.6962 -0.36
EUR/USD 1.0752 -0.36
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 46.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,649.53 -0.68 -1.84
BIST-30 10,573.29 -0.83 -1.70
BIST Bankacilik 12,959.86 -2.23 -10.96
FTSE 8,689.59 0.30 6.32
DAX 22,839.03 -1.17 14.72
Dow Jones 42,454.79 -0.31 -0.21
S&P 500 5,712.20 -1.12 -2.88
Altin 3,019.29 -0.02 15.07
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TS)  Veri/gelisme

ABD 15.30 4. ceyrek GSYH (yilliklandirlmis CC %)
15.30 4. ceyrek kisisel harcamalar
15.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000)
17.00 Subat ayi bekleyen konut satislar (aylik %)
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Karsilikli tarifelerin agiklanacadr 2 Nisan tarihi yaklasirken din ABD Baskani Trump, otomobil ithalatina da %25 gumrik tarifesi
agikladi. Dinkd agiklamasinda Fed'den Musalem, devam eden bilytime nedeniyle Fed'in faizleri dusirmek icin aciliyeti olmadigini
soyleyerek gumrtk tarifelerinden kaynaklanan enflasyonist etkilerin gecici olacaginin net olmadigini belirtti ve ikincil etkilerin faiz
oranlarinin daha uzun stre sabit tutulmasi durumunda birakabilecedini ekledi. Fed’den Kashkari de politika belirsizliginin devam
etmesi ve gumruk tarifelerinin ekonomi Gzerindeki etkisi nedeniyle Fed'in yerinde kalmasi gerektigini soyledi.

Yatinmeilar gimriik vergilerine dair olasi muafiyetleri degerlendirirken, Fed yetkililerinin faiz indirimleri konusunda sabirli yaklasim
sergileyeceklerini isaret etmesiyle birlikte ABD tahvil faizleri ylkseldi. Bu sabah vadeli islemlerde ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil
faizleri sirasiyla %4.02 ve %4.37 seviyesinde.

ABD Hazinesi buglin diizenleyecedi 7 yillik ihaleyle US$ 44 milyarlik borglanma yapmay planliyor.

18 Mart'ta %37.16 bilesik faiz seviyesinde olan ve dinl %44.58 seviyesinden tamamlayan yurt icindeki 2 yillik tahvilin bilesik faizi bu
sabah ayni seviyeden agildi. 18 Mart'ta %28.19 bilesik faiz seviyesinde olan ve diini %32.37'den tamamlayan 10 yillik tahvilin bilesik
faizi bu sabah %32.30'da.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0766, USD/TRY kuru 38.0090, sepet ise 39.4607/ seviyesinde bulunuyor.

Buglin ABD'de 4. ceyrek GSYH, kisisel harcamalar, haftalik igsizlik maasi basvurulari ve bekleyen konut satislari verileri agiklanacak.
Fed, ECB ve BoE yetkilileri konusacak.

ingiltere’de diin Bahar Agiklamasi yapildi. Daha ytiksek borglanma maliyetleri, on yilin sonuna kadar cari bitge fazlasi verilmesini
zorunlu kilan ana mali kural kapsaminda kalan para olan mali “bosluk payinin” tamamini ortadan kaldirmisti. Hazine’nin, hikiimetin
baylme hedefini tehlikeye atmadan ya da tahvil faizlerini halihazirda oldugundan daha da ylksege gikarmadan harcamalari
kismaktan baska secenegi yoktu. Piyasanin sinirli tepkisine bakilirsa, bu buytk él¢ide basarilmis gériniyor.

EUR/USD paritesinde 1.0755, 1.0730 ve 1.0700 seviyeleri destek; 1.0790, 1.0820 ve 1.0855 seviyeleri de direng.

Buglin TCMB PPK'nin ara toplantisina iliskin ¢zetin yani sira haftalik para ve banka, déviz rezervi, menkul kiymet hareketleri
istatistikleri yayimlanacak. Bu sabah Turkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 309 baz puanda. USD/TRY kurunda 37.90, 37.85 ve
37.80 seviyeleri destek; 38.10, 38.15 ve 38.20 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 37.9000-37.8500-37.8000  Direng: 38.1000-38.1500-38.2000

EURUSD icin Destek: 1.0755-1.0730-1.0700  Direng: 1.0790-1.0820-1.0855

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

GUmruk tarifeleri ile ilgili endiseler diin ABD hisse senedi piyasalarini baski altinda tutarken, bu sabah Asya borsalarinda karisik bir
seyir hakim. ABD'nin otomobil ithalatina %25 gimrik tarifesi uygulama kararinin etkisiyle otomobil dreticilerindeki kayiplar
nedeniyle Nikkei eksideyken, Hang Seng ve Cin borsalari ise artida. ABD Baskani Trump'in, TikTok'un ABD operasyonlarinin bir

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Amerikan sirketine satisina Pekin'in destegdini saglamak icin Cin'e uygulanan gumrik vergisi oranlarini disirmeyi dustnebilecegini
soylemesi, Cin borsalarindaki yukseliste etkili.

BIST100 endeksinde 9,735, 9,617, 9,567 seviyeleri destek; 9,888, 10,060 ve 10,125 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Bu sabah US$ 3,032 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 3,022, US$ 3,011, US$ 3,001 seviyeleri destek; US$ 3,039, US$ 3,048 ve
US$ 3,057 seviyeleri direnc.

Petrol tarafinda ABD'nin, Venezuela'nin ve iran'in petrol ihracatini kisitlamaya yénelik adimlarinin yarattigi arz endiseleri etkili
oluyor. Bu sabah US$ 73.6 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 73 ve US$ 71.9 seviyeleri destek; US$ 75 ve US$ 76.5 seviyeleri direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 13.07
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.50
Aktif Karlilik (%) 6.1 5.2 4.1 51 51
Oz Sermaye Karliligr (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 13.5
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

27 Mart Persembe

ABD 15.30 4. ceyrek GSYH (yiliklandiritmis CC %) 2.4 2.3 2.3
15.30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 4.2 4.2
15.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000) 225 225 223
17.00 Subat ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 1.0 -4.6
23.30 Fed'den Barkin ve Collins konusacak.

Euro Bolgesi 12.45 ECB'den Villeroy, Guindos (16.00), Wunsch (19.15), Escriva (19.45), Schnabel (21.40) konusacak.

ingiltere 11.30 BoE'den Dhingra konusacak. | |

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

