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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Gegen hafta ABD Hazinesi'nin diizenledigi 20 yillik tahvil ihalesine zayif eviye (%)
talep gelmesi, vergi indirimi tasarisina ve butce agidina yoénelik USD/TRY 38.9767 013
tedirginlik, ABD tahvil getiri egrisinin 6zellikle uzun tarafinda yukari EUR/TRY “4.2245 049
o ~ _ EUR/USD 1.1362 0.72

yénde baski yaratti. Persembe guni ABD'de Temsilciler Meclisi, vergi MB O/N borclanma faizi (%) 44.50
indirimi tasarisini kabul etti. Sonrasinda ABD'nin 30 yillik tahvil faizi MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00
%>5.15 ile 19 ayin en yuksek seviyesini gordu. Ancak faizdeki bu yuikselis, MB O/N borg verme faizi (%) 49.00

G . Ki k: Reuters, Bl berg, TCMB
bazi yatinmcilarin alim ilgisinin uyanmasina neden oldu ve 30 yillik tahvil dundic redters, Floomberg

gecen haftayr %5.04 seviyesinden kapattl. ABD'de Anma Gind,

Ingiltere'de de Bahar GUni nedeniyle bugin ilgili piyasalar kapali olacak. Giinlik YBY*
oL Kapanig Degisim | Degisim

Doviz: (%) (%)
e ABD Baskani Trump'in diin Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der BIST-100 9,356.04 -1.26 483
] e ol o e ABT : bilmek icin dah BIST-30 10,268.18 -1.31 -4,.54
eyen ile olan gorismesinde AB'nin anlasmaya varabilmek icin daha BIST Bankacllk | 12.437.10 197 1455
fazla zamana ihtiyacinin  oldugunun  belirtilmesi sonrasinda  AB FTSE 8717.97 024 6.67
Urdnlerine yonelik 1 Haziran'da baslatilacak %50'lik gimrik vergisi DAX 23,629.58 -1.54 18.69
tarifesi igin stire¢ 9 Temmuz'a uzatildi. Agiklama sonrasinda EUR deger Dow Jones 41,603.07 -0.61 -2.21
kazandi. EUR/USD paritesinde 1.1375, 1.1335 ve 1.1295 seviyeleri destek; S&P 500 >,802.82 -0.67 -1.34
Altin 3,357.51 191 27.96

1.1425, 1.1450 ve 1.1475 seviyeleri de direnc. “Yilbagindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde 9,326, 9,254 ve 9,189 seviyeleri destek; 9,451, 9,530
ve 9,597 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 3,335 seviyesindeki ons altinda US$ 3,315, US$ 3,297 ve US$ 3,285
seviyeleri destek; US$ 3,346, US$ 3,357 ve US$ 3,366 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
ABD, ingiltere - ABD (Memorial Day) ve ingiltere (Spring Bank) piyasalari bugin tatil.
Euro Bélgesi 16.20 ECB'den Lagarde ve Nagel (16.30) konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gegen hafta ABD tahvil piyasalari agisindan hareketli bir haftaydi. Moody's'in ABD'nin kredi notunu indirmesi sonrasinda giindemin
st siralarinda ABD butce agigina dair endiseler yer aldi. Gegen hafta ABD Hazinesi'nin diizenledidi 20 yillik tahvil ihalesine zayif talep
gelmesi, vergi indirimi tasarisina ve butce agigina yonelik tedirginlik, ABD tahvil getiri egrisinin 6zellikle uzun tarafinda yukari yénde
baski yarattl. Persembe glnl ABD'de Temsilciler Meclisi, vergi indirimi tasarisini kabul etti. Sonrasinda ABD'nin 30 yillik tahvil faizi
%5.15 ile son 19 ayin en yuksek seviyesini gérdld. Ancak faizdeki bu yukselis, bazi yatinmeilarin alim ilgisinin uyanmasina neden
oldu ve 30 yillik tahvil gegen haftayr %5.04 seviyesinden kapatti. ABD'nin 10 yillik tahvil faizinde de benzer bir seyir gozlendi.
Persembe guinli %4.62 seviyesini asan 10 yillik tahvil faizi, haftayl %4.51 seviyesinden tamamladi.

ABD'de Anma GUnd, ingiltere’de de Bahar Gunl nedeniyle bugtn ilgili piyasalar kapali olacak.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1385, USD/TRY kuru 39.0050, sepet ise 41.7195 seviyesinde bulunuyor.

Cuma giint ABD Bagkani Trump, AB ile giimrik mizakerelerinin yeterince hizli ilerlemedidi gerekcesiyle AB'den ithal Urinlere 1
Haziran itibariyla %50 vergi getirilecegini agikladi. Bu agiklama piyasalarda risk algisini artirarak satislara neden oldu. Ancak
Trump'in diin Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ile olan gorismesinde AB'nin anlasmaya varabilmek icin daha fazla
zamana ihtiyacinin oldugunun belirtilmesi sonrasinda AB trtinlerine yonelik 1 Haziran'da baslatilacak %50'lik gtimrik vergisi tarifesi
icin stre¢ 9 Temmuz'a uzatildi. Agiklama sonrasinda EUR deger kazandi. Bugin ABD'deki ve ingiltere’deki tatiller nedeniyle
piyasalardaki islem hacminin nispeten dustk kalmasi bekleniyor.

Bu hafta ABD gundemi agisindan yarinki tiketici gtveni, Carsamba glinkt FOMC tutanaklari, Persembe glnki blydme ve Cuma
glnki gekirdek PCE ile Michigan Universitesi Giiven Endeksi éne gikiyor. Euro Bélgesi'nde ise yarinki gliven endeksleri disinda hafta
genelinde 6nemli bir veri akigi bulunmuyor. EUR/USD paritesinde 1.1375, 1.1335 ve 1.1295 seviyeleri destek; 1.1425, 1.1450 ve
1.1475 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 306 baz puanda. USD/TRY kurunda 38.98, 38.95 ve 38.91 seviyeleri destek;
39.05, 39.10 ve 39.15 seviyeleri de direng. Yurt icinde Cuma ginkd ilk ceyrek GSYH blyume verisi ve TCMB'nin yayimlayacadi
Finansal istikrar Raporu &ne ¢ikacak.

USDTRY igin Destek: 38.9800-38.9500-38.9100  Direng: 39.0500-39.1000-39.1500

EURUSD icin Destek: 1.1375-1.1335-1.1295  Direng: 1.1425-1.1450-1.1475

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST100 endeksinde 9,326, 9,254 ve 9,189 seviyeleri destek; 9,451, 9,530 ve 9,597 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

ABD Baskani Trump'in, AB'ye glimruk vergileri mtizakereleri icin taninan streyi uzatmasinin ardindan altinin ons fiyati haftaya hafif
gerilemeyle basladi. US$ 3,335 seviyesindeki ons altinda US$ 3,315, US$ 3,297 ve US$ 3,285 seviyeleri destek; US$ 3,346, US$ 3,357
ve US$ 3,366 seviyeleri direng.

US$ 65.2 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 64 ve US$ 62.8 seviyeleri destek; US$ 65.9 ve US$ 66.8 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari

Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 12.20
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.62
Aktif Karlilik (%)/ 6.1 5.2 4.1 51 4.2

0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 11.6

Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga;al Onceki veri
beklentisi

26 Mayis Pazartesi

ABD, ingiltere | - ABD (Memorial Day) ve ingiltere (Spring Bank) piyasalari bugiin tatil.

Euro Bolgesi 16.20 ECB'den Lagarde ve Nagel (16.30) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

