Tahvil:

o ABD piyasalari bugtin agilirken, ABD Hazinesi 7 yillik tahvil ihalesiyle US$
44 milyarlik satis yapmayr planliyor. Bu sabah vadeli islemlerde ABD'nin
2 yillik ve 10 yillik tahvil faizi sirasiyla %4.34 ve %4.61 seviyesinde. Noel
tatili nedeniyle kiresel piyasalarda halen birgok ulke piyasasi kapali
olmay! strdtrddgu icin islem hacimlerinin dustk kalmasi beklenebilir.
Yurt icinde gozler 6gleden sonra agiklanacak TCMB PPK faiz kararinda ve
aciklamasinda olacak. TCMB'nin din yaymladigi 2025 Para Politikasi
Metni'ne gore PPK, gelecek yil 12 defa dedil, 8 defa toplanacak.

Doviz:

e EUR/USD paritesinde 1.0385, 1.0363 ve 1.0343 seviyeleri destek; 1.0430,
1.0455 ve 1.0485 seviyeleri de direng. TCMB PPK faiz karari bugiin saat
14.00'te yaymlanacak. Daha ©&nce derlenmis olan anketlerde
katilimcilarin beklentisi, faizin sabit kalacagindan faizin 300 baz puan
indirilecedine kadar degiskenlik gdstererek genis bir yelpazede yer
aliyor. Faiz kararinin yani sira agiklama metnindeki olasi degisikliklerin de
piyasa hareketlerinde etkili olmasi beklenebilir. USD/TRY kurunda 35.21,
35.15 ve 35.10 seviyeleri destek; 35.30, 35.35 ve 35.38 seviyeleri de
direnc.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde 9,902, 9,833 ve 9,731 seviyeleri destek; 10,056,
10,108 ve 10,172 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,625 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,614, US$ 2,594, US$
2,581 seviyeleri destek; US$ 2,636, US$ 2,642 ve US$ 2,652 seviyeleri
direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

26.12.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

Sevige  de0im

USD/TRY 35.1905 -0.20
EUR/TRY 36.4780 -0.48
EUR/USD 1.0404 0.07
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim

(%) (%)
BIST-100** 9,916.22 2.52 32.74
BIST-30 10,881.25 3.15 35.66
BIST Bankacilik 14,798.30 6.47 69.76

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.26 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.240, (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 14.00 TCMB PPK faiz karari (%)
ABD 16.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
47.50 48.25 50.00
- 223 220
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

ABD piyasalari bugtin agilirken, ABD Hazinesi 7 yillik tahvil ihalesiyle US$ 44 milyarlik satis yapmayr planliyor. Bu sabah vadel
islemlerde ABD'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizi sirasiyla %4.34 ve %4.61 seviyesinde. Noel tatili nedeniyle kiresel piyasalarda halen
bircok ulke piyasasi kapali olmayr strddrdiga igin islem hacimlerinin distk kalmasi beklenebilir.

Yurt icinde gdzler 6gleden sonra agiklanacak TCMB PPK faiz kararinda ve agiklamasinda olacak. TCMB'nin diin yayimladigr 2025 Para
Politikasi Metni'ne gore PPK, gelecek yil 12 defa degil, 8 defa toplanacak.

Para Politikasi Metninde, enflasyon hedefinin %5 olarak korundugu, bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin TCMB'nin temel politika
araci olmayi strdtrecedi yer aldi. 2025 yilinda dezenflasyon surecinin belirginlesmesiyle birlikte TL varliklara talebin devam edeced;i,
yil igerisinde KKM uygulamasinin sonlandirilmasinin planlandigi, kredi biytme sinirlarinin ve diizenleme kapsaminda saglanan
istisnalarin yilicinde gdzden gecirilecegi belirtildi.

2025 yilinda APi portféy buyuklugunin mevcut seviyelerini korumasi hedeflenirken, dalgali déviz kuru rejiminin strdrilecegi,
TCMB'nin doéviz kurlarinin seviyesine iliskin herhangi bir hedefinin olmadigi aktarildi. TCMB, 2025 yilinda da piyasa kosullari elverdigi
muddetge rezerv biriktirilmesi yontindeki stratejiye devam edilecegini belirtti.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0395, USD/TRY kuru 35.2675, sepet ise 35.9620 seviyesinde bulunuyor.

ABD piyasalari bugtin agiliyor, ancak Noel tatili nedeniyle genel olarak diger yurt disi piyasalari kapali olacak.
EUR/USD paritesinde 1.0385, 1.0363 ve 1.0343 seviyeleri destek; 1.0430, 1.0455 ve 1.0485 seviyeleri de direng.

TCMB'nin yayimladigr Sektérel Enflasyon Beklentileri'ne gére, Aralik'ta 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, hanehalki icin 1.0
puan azalarak %63.1 seviyesine; piyasa katiimailart icin 0.1 puan azalarak %27.1 seviyesine; reel sektor icin 0.2 puan azalarak
%47.6 seviyesine geriledi.

TCMB PPK faiz karar buglin saat 14.00'te yayimlanacak. Daha ¢nce derlenmis olan anketlerde katiimcilarin beklentisi, faizin sabit
kalacagindan faizin 300 baz puan indirilecedine kadar degiskenlik géstererek genis bir yelpazede yer aliyor.

Ancak asgari Ucret artisinin %30 ile isgi taleplerinin altinda kalmasinin ve TCMB'nin 2025 yilinda 12 defa degil de 8 defa
toplanacagini agiklamasinin ardindan (hangi tarihler oldugu 5 is ginu icinde yayimlanacak) Reuters'in bankacilara dayandirarak
yaptigi haberine gore, “ilk indirime iliskin 150 baz puan olan beklentilerden bir kismi 250 baz puana dogru tasindi”. ING'nin
beklentisinin 250 baz puanlik indirim oldugunu hatirlatalim. Faiz kararinin yani sira agiklama metnindeki olasi dedisikliklerin de
piyasa hareketlerinde etkili olmasi beklenebilir.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 260 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 35.21, 35.15 ve 35.10 seviyeleri
destek; 35.30, 35.35 ve 35.38 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 35.2100-35.1500-35.1000  Direng: 35.3000-35.3500-35.3800

EURUSD icin Destek: 1.0385-1.0363-1.0343  Direng: 1.0430-1.0455-1.0485

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:

Asgari Ucret artis oraninin %30 olarak belirlenmesi sonrasinda TCMB'den bugtin faiz indirimi gelecedi beklentisi gliclenirken, yurt igi
hisse senedi endeksleri yukseldi. Din %2.5 artan BIST100 endeksinde 9,902, 9,833 ve 9,731 seviyeleri destek; 10,056, 10,108 ve
10,172 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

US$ 2,625 seviyesindeki ons altin fiyatinda US$ 2,614, US$ 2,594, US$ 2,581 seviyeleri destek; US$ 2,636, US$ 2,642 ve US$ 2,652
seviyeleri direnc.

US$ 73.7 seviyesinden kapanan Brent petrolde, US$ 72.6 ve US$ 71.5 seviyeleri destek; US$ 74.5 ve US$ 75.5 seviyeleri direng.

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 9.34
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.84
Kar Marji (%) 10.3 111 9.2 10.2 25.9
Aktif Karlilik (%) 6.1 52 4.1 51 9.4

0Oz Sermaye Karliligi (%) 32.7 25.0 22.6 26.7 25.8
Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

26 Aralik Persembe

Turkiye 14.00 TCMB PPK faiz karari (%) 47.50 48.25 50.00

ABD 16.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000) - 220

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm &nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

