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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

o ABD'de Temsilciler Meclisi'nin Ulkenin bor¢ yukine iliskin piyasadaki eviye (%)
endiseleri pekistiren vergi ve harcama tasarisini diin kabul etmesinin USD/TRY 38.9258 0.14
ardindan ABD'nin 30 yillik tahvil faizi son 19 ayin en yiksek seviyesini EUR/TRY 44.0099 012
o . l 0 wilk tahvil faizi dan %515 EUR/USD 1.1281 -0.44
gérdu. Nisan sonunda %4.68 olan 30 yilik tahvil faizi din %5. MB O/N borclanma faizi (%) 44.50
seviyesini gun icinde test etti. Boylelikle 2023 yilinin Ekim ayindan beri MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00
en yuksek seviyesini gordd. Daha sonra bu seviyelerin alim ilgisi MB O/N borg verme faizi (%) 49.00

. - . . K k: Reuters, Bl berg, TCMB
yaratmasiyla gerileyerek gind %5.04 seviyesinden tamamlayan 30 aynal Heuters, Bloomberg

yillik tahvil faizi, bu sabah %5.02 seviyesinde bulunuyor.

Déviz: Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim

e ABD Baskani Trump'in vergi indirimi tasarisi diin Temsilciler Meclisi'nde (%) (%)
az farkla kabul edildi ve Senato’'ya gonderildi. Vergi indirimi tasarisi BIST-100 9:475.21 081 ~5.61
deniule b tacads endiseleri k Buain ABD'd ) BIST-30 10,404.16 0.89 -3.27
nedeniyle borcun artacad endiseleri korunuyor. Bugiin e yeni BIST Bankacllk | 12,687.60 143 1283
konut satislari verisi agiklanacak. Fed’den ve ECB'den yetkililer FTSE 8,739.26 -0.54 6.93
konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1320, 1.1295 ve 1.1270 seviyeleri DAX 23,999.17 -0.51 20.54
destek; 1.1365, 1.1380 ve 1.1400 seviyeleri de direng. Dow Jones 41,859.09 0.00 -1.61
. . S&P 500 5,842.01 -0.04 -0.67
Hisse Senedi: Altin 329452  -062| 2556

* Yilbasindan bu yana

e BIST100 endeksinde 9,395, 9,315 ve 9,240 seviyeleri destek; 9,521, 9,597
ve 9,668 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 3,325 seviyesindeki ons altinda US$ 3,315, US$ 3,296 ve US$ 3,283
seviyeleri destek; US$ 3,345, US$ 3,361 ve US$ 3,380 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
ABD 15.30 Fed'den Goolsbee, Musalem (16.35), Schmid ve Cook (19.00) konusacak.

17.00 Nisan ayi yeni konut satislari (000) 690 695 724
Euro Bolgesi 11.30 ECB'den Lane konusacak.

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

ABD'de bitce acigina ydnelik endiseler giindemde yer alirken, vergi tasarisina ydnelik gelismeler yakindan izleniyor ve ABD tahvil
faizlerinde yukar yénde baski yaratiyor. ABD Baskani Trump'in politikalarina, vergi tasarisina ve butce acigina iliskin endiselerin
etkisiyle ABD Hazinesi'nin bu hafta dizenledigi 20 yillik tahvil ihalesine zayif talep gelmis, ihale sonrasinda da tahvil faizlerindeki
yukselis devam etmisti. ABD tahvil getiri egrisinin uzun vadeli tarafi, mali endiseler ve Baskan Trump’in ekonomi politikasinin ABD
varliklarina gveni azaltabilecegi endisesiyle Mayis basindan beri yukseldi.

ABD'de Temsilciler Meclisi'nin Ulkenin borg yukune iliskin piyasadaki endiseleri pekistiren, federal hiukimetin 36.2 trilyon dolarlik
borcuna yaklasik 3.8 trilyon dolar ekleyecek olan vergi ve harcama tasarisini din kabul etmesinin ardindan ABD'nin 30 yillik tahvil
faizi son 19 ayin en yuksek seviyesini gérdu. Nisan sonunda %4.68 olan 30 yillik tahvil faizi diin %5.15 seviyesini gin icinde test etti.
Boylelikle 2023 yilinin Ekim ayindan beri en ylksek seviyesini gormus oldu. Daha sonra bu seviyelerin alim ilgisi yaratmasiyla
gerileyerek guint %5.04 seviyesinden tamamlayan 30 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %5.02 seviyesinde bulunuyor.

Nisan sonunda %#4.16 olan ABD'nin 10 yillik tahvil faizi de diin %4.62 seviyesini test ettikten sonra guint %#4.53'ten tamamladi. 10
yillik tahvil faizi bu sabah %4.5150'de.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1339, USD/TRY kuru 39.0300, sepet ise 41.6430 seviyesinde bulunuyor.

ABD Baskani Trump'in vergi indirimi tasarisi diin Temsilciler Meclisi'nde az farkla kabul edildi ve Senato'ya gonderildi. Vergi indirimi
tasarisi nedeniyle borcun artacag endiseleri korunuyor. Bugiin ABD'de yeni konut satislari verisi agiklanacak. Fed'den ve ECB'den
yetkililer konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1320, 1.1295 ve 1.1270 seviyeleri destek; 1.1365, 1.1380 ve 1.1400 seviyeleri de direng.

Dun yayimlanan yilin ikinci Enflasyon Raporu'nda TCMB, enflasyon tahminlerinde dedgisiklige gitmedi. TCMB, enflasyonun ylzde 70
olasilikla, 2025 yili sonunda orta noktasi %24 olmak Uzere %19 ile %29 araliginda; 2026 yili sonunda orta noktasi %12 olmak tzere
%6 ile %18 araliginda gergeklesecedini, 2027 sonunda tek haneli seviyelere gerileyip %8'e dusttkten sonra orta vadede enflasyon
hedefi olan %5 seviyesinde istikrar kazanacagini 6ngdriyor. Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 301 baz puanda.
USD/TRY kurunda 39.01, 38.97 ve 38.93 seviyeleri destek; 39.06, 39.10 ve 39.15 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 39.0100-38.9700-38.9300  Direng: 39.0600-39.1000-39.1500

EURUSD icin Destek: 1.1320-1.1295-1.1270  Direng: 1.1365-1.1380-1.1400

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
BIST100 endeksinde 9,395, 9,315 ve 9,240 seviyeleri destek; 9,521, 9,597 ve 9,668 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

US$ 3,325 seviyesindeki ons altinda US$ 3,315, US$ 3,296 ve US$ 3,283 seviyeleri destek; US$ 3,345, US$ 3,361 ve US$ 3,380
seviyeleri direnc.

OPEC+'In Temmuz toplantisinda tekrar Uretimi artirma olasiigindan bahseden haber akisi, petrol fiyatlarinda asagr yoénde baski
yaratti. US$ 64 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 63.1 ve US$ 62 seviyeleri destek; US$ 64.7 ve US$ 65.6 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari

Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 12.20
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.62
Aktif Karlilik (%)/ 6.1 5.2 4.1 51 4.2

0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 11.6

Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
23 Mayis Cuma
ABD 15.30 Fed'den Goolsbee, Musalem (16.35), Schmid ve Cook (19.00) konusacak.
17.00 Nisan ayr yeni konut satislari (000) 690 695 724
Euro Bolgesi 11.30 ECB'den Lane konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

