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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Cuma ginlt ABD'de agiklanan Kasim ayi PCE verilerinin beklentinin eviye (%)
altinda gelmesi, 2025 yilinda faiz indirimlerinin gelecegini dustndtrdu USD/TRY 35.1588 0.26
ve ABD tahvil faizleri geriledi. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 2 yillik EUR/TRY 36.7024 0.90
R R ' 90t 53t EUR/USD 1.0429 0.65
ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.31'de ve %4.53'te. MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
Déviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

e Bugun ABD'de insaat izinleri, Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

dayanikl  mal satislar, yeni konut satislart ve tuketici glveni

yayimlanacak. Carsamba ginl ABD, ingiltere, Almanya, Fransa, italya,

. , _ Giinliik YBY*
Ispanya ve Hong Kong piyasalar, Noel nedeniyle kapali olacak. Kapanis | Degisim | Degisim
Persembe giini ABD haric diger belirttigimiz Glkelerde piyasalar kapali (%) (%)
olmay: strdiirecek. EUR/USD paritesinde 1.0400, 1.0373 ve 1.0343 BIST-100 972450 042) 3018

iyeleri destek; 1.0450, 1.0470 ve 1.0500 seviyeleri de di Bu haft pIST=50 10,606.25 061 32.23
seviyeleri destek; 1. , L. ve 1. seviyeleri de direng. Bu hafta BIST Bankaclk | 13.954.01 053 60.07
yurt icinde 6ne c¢ikan basliklar arasinda Persembe ginkd TCMB PPK FTSE 100 EOD 8,084.61 -0.26 454
toplantisi, yarin ya da Carsamba giind toplanacak Asgari Ucret Tespit XETRA DAX 19,884.75 -0.43 18.70
Komisyonu'nun agiklayacagi yeni asgari ticret olacak. USD/TRY kurunda Dow Jones 42,840.26 118 13.67
35.17, 35.14 ve 35.10 seviyeleri destek; 35.25, 35.30 ve 35.35 seviyeleri S&P 500 5,930.85 109 24.34
de di Altin 2,620.77 1.04 27.06

€ direnc. *Yilbasindan bu yana
. . **Fiyat/Kazang orani 7.26 (2023 sonu degeri 5.79).

Hisse Senedi: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.240, (2023 sonu

geri 1.79). D L fa 3'te gordilebilir.

« BIST100 endeksinde 9,651, 9,598 ve 9,527 seviyeleri destek; 9,818, 9,877 degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te gordlebilir

ve 9,925 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
Emtia:

o US$ 2,630 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,617, US$ 2,610, US$
2,594 destek; US$ 2,644, US$ 2,655 ve US$ 2,672 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
ABD 16.00 Kasim ay insaat izinleri (000) - - 1505
16.30 Kasim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.15 -0.40
16.30 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri - -0.3 0.3
18.00 Kasim ayi yeni konut satislar (000)1 - 670 610
18.00 Aralik ayr tuketici gveni - 113 111.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gund ABD'de agiklanan Kasim ayr PCE (kisisel tiketim harcamalar) endeksi, yilik bazda %2.4 ile %2.5 olan ortalama
beklentinin altinda geldi. Cekirdek PCE fiyat endeksi de aylik bazda %0.1, yilik bazda %2.8 ile beklentinin altinda gergeklesti. PCE
verilerinin beklentinin altinda gelmesi, 2025 yilinda faiz indirimlerinin gelecegini dustindirdt ve ABD tahvil faizleri geriledi.

Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 2 yillik ve 10 yilik tahvil faizleri sirasiyla %#4.31'de ve %4.53'te.

Bu sabah itibariyla swap piyasalari Fed'den 25 baz puanlik faiz indirimini Haziran ayinda bekliyor. 2025 yili i¢in toplamda 38 baz
puanlik indirim fiyatlaniyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0434, USD/TRY kuru 35.2200, sepet ise 35.9730 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin ABD'de insaat izinleri, Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, dayanikli mal satislari, yeni konut satislar ve tiketici giveni
yayimlanacak.

Garsamba gini ABD, ingiltere, Almanya, Fransa, italya, ispanya ve Hong Kong piyasalari, Noel nedeniyle kapali olacak. Persembe
gund ABD haric diger belirttigimiz tlkelerde piyasalar kapali olmayi stirdirecek.

EUR/USD paritesinde 1.0400, 1.0373 ve 1.0343 seviyeleri destek; 1.0450, 1.0470 ve 1.0500 seviyeleri de direng.

Bu hafta yurt icinde ¢ne cikan basliklar arasinda Persembe ginki TCMB PPK toplantisi, yarin ya da Carsamba gunu toplanacak
Asgari Ucret Tespit Komisyonu'nun agiklayacagi yeni asgari tcret olacak. TCMB'nin faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Anketlerde
indirim beklentisi 150 baz puan ile 250 baz puan olarak yogunlasiyor.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 258 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 35.17, 35.14 ve 35.10 seviyeleri
destek; 35.25, 35.30 ve 35.35 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 35.1700-35.1400-35.1000 Direng: 35.2500-35.3000-35.3500

EURUSD icin Destek: 1.0400-1.0373-1.0343  Direng: 1.0450-1.0470-1.0500

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gnid %0.42 gerileyen BIST100 endeksinde 9,651, 9,598 ve 9,527 seviyeleri destek; 9,818, 9,877 ve 9,925 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Bu sabah US$ 2,630 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,617, US$ 2,610, US$ 2,594 seviyeleri destek; US$ 2,644, US$ 2,655 ve
US$ 2,672 seviyeleri direng.

US$ 73.3 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 72.1 ve US$ 70.7 seviyeleri destek; US$ 74.3 ve US$ 75.4 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.24
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.53
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.88
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 3221 18.13

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga;al Onceki veri
beklentisi

23 Aralik Pazartesi

ABD 16.00 Kasim ayi insaat izinleri (000) - - 1505
16.30 Kasim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.15 -0.40
16.30 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri - -0.3 0.3
18.00 Kasim ayi yeni konut satislari (000)1 - 670 610
18.00 Aralik ayr tiketici glveni - 113 111.7

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

