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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

o Baskan Powell'n gorevden alinma ihtimalini sorgulayan piyasalarda, eviye (%)
Fed'in bagimsizigina yoénelik artan endiseler, ABD varliklarinda din USD/TRY 38.1980 0.50
satislarin devam etmesine neden oldu. ABD'nin tahvil getiri egrisinde EUR/TRY 4.0228 118

) el e e e EUR/USD 1.1515 1.07
diklesme goruldd. Egrinin kisa tarafindaki faiz dustst, piyasanin bu yil MB O/N borclanma faizi (%) 44.50
Fed'den yaklagik dort defa faiz indirimi gelecegini fiyatlamasiyla MB haftalik repo ihale faizi (%) 46.00
agiklanabilir. Egrinin orta ve uzun vadeli kisminda ise yukselis yasandi. MB O/N borg verme faizi (%) 49.00
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Son gelismelerin ABD'nin ilgili vadelerinin gdvenilir liman olma &zelligini aynak: Reuters, Bloomberg, TC

sorgulattigi goraldrken, yatinmcailarin belirsizlikler ve ileride enflasyonun

yukselebilecegi distincesiyle satisa gegcmesiyle faizler yukseldi. Ginlik YBY
oL Kapanig Degisim | Degisim
Doviz: (%) (%)
e ABD Baskani Trump'in, Fed Baskani Powell'a ydnelik artan elestirilerinin BIST-100™ 9,321.64 0.05 18
de etkisiyle dan bi EUR/USD paritesinde 1.1570'li seviyeler test pieT50 1010981 08l oo
e etkisiyle dun bir ara paritesinde 1. i seviyeler tes BIST Bankacilk | 11,694.00 116 1966
edildi. Bu sabah parite 1.1530 seviyesine yakin. Bugtin IMF, Dinya ve Dow Jones 38,170.41 2.48 -10.28
Ulkeler bazindaki tahminlerini yayimlayacak. ABD'de Richmond Fed S&P 500 5,158.20 -2.36 -12.30
imalat endeksi, Euro Bélgesinde tiiketici giiveni yayimlanacak. Fed'den Altin 3,423.98 2.42 30.50
ve ECB'den yetkililer konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1515, 1.1480 ve Yilbagindan bu yana

1.1455 seviyeleri destek; 1.1550, 1.1580 ve 1.1600 seviyeleri de direng.
Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde 9,253, 9,176 ve 9,107 seviyeleri destek; 9,379, 9,456
ve 9.581 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e Ons dltinda US$ 3,495 ile yeni zirve goruldu. US$ 3,460, US$ 3,442 ve
US$ 3,324 destek; US$ 3,512, US$ 3,530 ve US$ 3,550 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Karesel - IMF tahminlerini yayimlayacak.

ABD 16.00 Fed'den Jefferson, Harker (16.30), Kashkari (20.40), Barkin (21.30) konusacak.

Euro Bolgesi 17.00 ECB Baskani Lagarde, Guindos (20.00) ve Knot (23.00) konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

GUmruk tarifelerine yonelik endiseler arka planda devam ederken, giindemin Ust sirasina ABD Baskani Trump'in, Fed Baskani
Powell'a yonelik arka arkaya yaptigi elestiriler yerlesti. Cuma gind Beyaz Saray ekonomi danismani Hassett, Trump ve ekibinin
Powell'' gérevden alip alamayacaklarini arastirmaya devam ettiklerini sdylemisti. Din de Truth Social'daki paylasiminda Trump,
“blyuk bir kaybeden olan Bay Gok Geg, faiz oranlarini SIMDI duisirmezse” ekonominin yavaslayabilecegini belirtti.

Powell'n gbérevden alinma ihtimalini sorgulayan piyasalarda, merkez bankasinin bagimsizigina yénelik artan endiseler, ABD
varliklarinda diin satislarin devam etmesine neden oldu.

ABD'nin tahvil getiri egrisinde diklesme gorildu. Egrinin kisa tarafindaki faiz dustsd, piyasanin bu yil Fed'den yaklasik dért defa faiz
indirimi gelecegini fiyatlamasiyla agiklanabilir (giimrik tarifeleri aciklamalarn éncesinde beklenti ¢ defa faiz indirimi olacadi
ydénindeydi). Egrinin orta ve uzun vadeli kisminda ise yukselis yasandi. Son gelismelerin ABD'nin ilgili vadelerinin gdvenilir liman
olma ozelligini sorgulattigi goérulirken, yatirmcilarin belirsizlikler ve ileride enflasyonun ylkselebilecedi distincesiyle satisa
gegmesiyle faizler yukseldi. Dun ABD’nin 10 yillik tahvil faizi %4.3250'den yukselerek %4.4185 ile gind tamamlarken, bu sabah
vadeli islemlerde %#4.42 seviyesinde bulunuyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1530, USD/TRY kuru 38.2550, sepet ise 41.2010 seviyesinde bulunuyor.

ABD Baskani Trump'in, Fed Baskani Powella yonelik artan elestirileri ve Powell'in gérevden alinmasi ihtimalinin piyasalarca
degerlendirilmeye baslanmasi, din Dolar'da deger kaybinin artmasina neden olurken, gin ig¢inde bir ara EUR/USD paritesinde
1.1570'li seviyeler test edildi. Bu sabah parite 1.1530 seviyesine yakin. Bugln IMF, Dinya ve dlkeler bazindaki tahminlerini
yayimlayacak. IMF ve Dinya Bankasi Bahar Toplantilari devam ediyor. ABD'de Richmond Fed imalat endeksi aciklanacak. Fed'den
Jefferson, Harker, Kashkari, Barkin konusacak. ECB'den ise Baskan Lagarde, Guindos ve Knot konusacak. Euro Bélgesinde tuketici
guveni yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1515, 1.1480 ve 1.1455 seviyeleri destek; 1.1550, 1.1580 ve 1.1600 seviyeleri de direnc.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik USD cinsinden CDS primi 329 baz puanda. USD/TRY kurunda 38.23, 38.20 ve 38.17 seviyeleri destek;
38.30, 38.34 ve 38.38 seviyeleri de direnc.

USDTRY icin Destek: 38.2300-38.2000-38.1700  Direng: 38.3000-38.3400-38.3800

EURUSD icin Destek: 1.1515-1.1480-1.1455  Direng: 1.1550-1.1580-1.1600

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

BIST100 endeksinde 9,253, 9,176 ve 9,107 seviyeleri destek; 9,379, 9,456 ve 9.581 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Din ABD
hisse senedi piyasalarinda satislar devam ederken, bu sabah Asya borsalarinda da karisik seyir gozleniyor.

Artan belirsizliklikler ve ABD varliklarindaki satislar nedeniyle guvenilir liman 6zelligi 6ne ¢ikan altinin ons fiyatinda bu sabah US$
3,495 ile yeni zirve goruldd (yilbasindan beri yaklasik %32'lik artig). Ons altinda US$ 3,460, US$ 3,442 ve US$ 3,324 seviyeleri destek;
US$ 3,512, US$ 3,530 ve US$ 3,550 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 66.6 seviyesindeki ons altinda US$ 65.6 ve US$ 64.3 seviyeleri destek; US$ 68 ve US$ 69.5 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2022 2023 2024/09 3 Yil Ortalama Cari
Fiyat/Kazang (%) 6.07 8.57 9.54 8.1 10.86
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.55 1.23 1.69 1.5 1.68
Aktif Karlilik (%)/ 6.1 5.2 4.1 51 4.9

0z Sermaye Karliligr (%) 327 25.0 22.6 26.7 12.9

Kaynak: Finnet

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini bek':e'ﬁ?; Onceki veri
22 Nisan Sali
Kiresel - IMF tahminlerini yayimlayacak. | | |
ABD 16.00 Fed'den Jefferson, Harker (16.30), Kashkari (20.40), Barkin (21.30) konusacak.

17.00 Nisan ayi Richmond Fed imalat endeksi | | -7 | -4
Euro Bolgesi 17.00 ECB Baskani Lagarde, Guindos (20.00) ve Knot (23.00) konusacak.

17.00 Nisan ay tiiketici giveni | - | -15.1 | -14.5

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.
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